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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Marzo 7 del 2002

A los Accionistas de:

GRIFERIA Y SANITARIOS S.A. GRIFERSA

1) Hemos auditado el Balance General adjunto de Griferia y Sanitarios S.A. Grifersa, al 31

— de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos

estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

2) Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria

- (NEA). Estas normas requieren que disefiemos, planifiquemos y ejecutemos la
auditoria a fin de obtener una certeza razonable de si los estados financieros arriba

mencionados no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen

basandose en pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones

- presentadas en estos estados financieros. Incluye ademas la evaluacion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y de las estimaciones importantes realizadas por la

— Administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros. Creemos

que nuestra auditoria nos proporciond un fundamento razonable para expresar nuestra
opinion.

3) En nuestra opinion los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Griferia y
Sanitarios S.A “Grifersa”, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

4) Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Administracion
menciona las medidas econdmicas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000
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para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las
condiciones que aun deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica
pueda consolidarse y mantenerse en el futuro.
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GRIFERIA Y SANITARIOS S.A. GRIFERSA
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)
Activo.
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Anticipo proveedores
Compaiiias relacionadas
Impuestos retenidos

Otras cuentas por cobrar
Provisién cuentas incobrabies

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacidn acumulada

INVERSIONES EN COMPANIA RELACIONADA

OTROS ACTIVOS

Referencia
aNotas

2¢)

2d)

2¢c)y4

21) y5

6

Pasivo y Patrimonio
2001 2000 Referencia
PASIVO CORRIENTE aNotas
59,528 47.531 Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas 7
308,822 125,226 Accionistas 9
1,950 1,598 Proveedores
59,266 46,079 Otras cuentas por pagar
64,675 28,289
- 14,180 Pasivos acumulados
20,601 17,624 Impuestos por pagar 2h)y8
-4,661 -1,667 Beneficios sociales 8
450,653 231,329,
Total Pasivo Corriente
354,633 152,233
OBLIGACIONES SOCIALES 2g9) 8
13,903 8.101
PATRIMONIO (Véase estado adjunto)
878,717 439.194
344,518 200.969
282,361 178.241
174,909 107.337
1,680,505 925.741

- e
Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los esTz0 v,r fte
' T4,

2001 2000

714,941 234,347
111,531 55,531
423,196 216,300
96,207 48,471
1,345,875 554,649
22,313 46,268
64,190 35,269
86,503 81,537
1,432,378 636,186
98,017 22,699
150,110 266.856

1,680,505 925.741



GRIFERIA Y SANITARIOS S.A.

GRIFERSA

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas

Comisiones

Total Ingresos

Costo de productos vendidos
Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Comercializacion
De Administracion
Financieros
Resultados por Exposicion a la Inflacion ( REI)
Utilidad en Operaciones

Otros egresos, neto
Jubilacién patronal extraordinaria

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la Renta
Utilidad Neta del Afio

Referencia
a Notas 2001 2000

2,696,619 1.278.758
1,200,289 755.341
3,896,908 2,034,099
-1,844,954 -907,847
2,051,954 1,126,252
-1,657,341 -728,702
-187,562 -205,720
-52,006 -42,053
2b)y 14 10,733
155,045 160,510
-93,622 -54.083

13 -32,318
29,105 106,427
2i)y8 -25,180 -19.178
2h)y12 -35,672 -27.571
-31,747 59,6?8

CONTADORA GENERAL

VICEPRESIDENTE DEL DIRECTORIO




GRIFERIA'Y SANITARIOS 5.A GRIFERSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

a.nofas
Saldos at 1 de enero de! 2000 2b)

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los

activos no monetarios y del patrimonio,
pravenientes de gjercicios anteriores,

por el indice corrector de brecha entre

inflacién y devaluacion del sucre, segin

lo requerido por la NEC 17 14

Transferencia a la cuenta Reserva de
capital requerida por la NEC 17 21)

Utilidad neta del afio
Saldos at 31 de diciembre del 2000

Resolucion de la Junta de Accionistas
del 28 de marzo det 2001

Pérdida neta del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2001

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estadas financiero:

Vicepresidente del directorio

Contadory General

Reserva por Utilidad o
Capitat Reserva Revalorizacién Reserva de Déficit
Sogial Legal del Patrimonio. Capital Acumdado. Total
400 215 89,670 -~ 5,249 95534
- 52,245 4172 55,227 111,644
- -141,915 141,915 - -
- - 59,679 59,679
400 215 - 148,087 120,155 266,857
-85,000 -85,000
31,747 -31,747
400 215 - 146,087 3,408 . 150,110



GRIFERIA Y SANITARIOS S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
alNotas 2001 2000
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) Neta del afio (31,747) 59,679
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 4 45,957 26,277
Amortizaciones 78,577 18,397
Provision obligaciones sociales (jubilacién patrronal) 8y 13 75,318 10,731
Provision para cuentas incobrables 2,994 877
Resultado por exposicion a la inflacién de activos no monetarios

(salvo inventarios y gastos pagados por anticipado) y patrimonio - 5,867

Cambios en Activos y Pasivos:

Documentos y Cuentas por Cobrar (222,318)  (159,722)
Inventarios (202,400) (31,520)
Gastos Pagados por Anticipado (5,802) (3,756)
Documentos y Cuentas por Pagar 791,226 355,533
Pasivos Acumulados 4,966 72,467
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 536,771 354,830

Flujo de efectivo de fas actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto 4 (189,506)  (136,552)
Incremento del activo diferido - (87,359)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (189,506)  (223.,911)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de obligaciones bancarias

- (172)
Incremento inversiones a largo plazo (250,269) (92,871)
Pago de dividendos (85,000) -
Efectivo neto utilizado en las activiades de financiamiento (335,269) (93,043)
Incremento neto de efectivo 11,996 37,876
Diferencia por conversion de los saldos iniciales de efec-
tivo y equivalentes de efectivo - (1,002)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 47,532 10,658
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 69528 47,532

(1) Incluye caja y bancos e inversiones temporales

Contadora General

Vicepredidente del Directorio



GRIFERIA Y SANITARIOS S.A.
GRIFERSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1.- OPERACIONES

Griferia y Sanitarios S.A. Grifersa, esta constituida en el Ecuador desde el 18 de mayo
de 1.987 y su actividad principal es comprar y vender cualquier clase de articulos, pero
particularmente griferia y sanitarios.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobo la Ley
de Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los
sucres en circulacidn por doélares estadounidenses. Previo a la conversion de la
contabilidad a délares, y segun lo requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 “Conversion de Estados Financieros para efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la
inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al ddlar estadounidense hasta el
31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en
términos generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un
recupero de la actividad econdmica del pais junto con una reduccion en la tasa de
inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacion
depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversion y financiamiento
externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.- Preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico modificado para propiedad,
planta, equipo y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a délares
estadounidenses establecidos en la NEC 17, segln se describe mas adelante.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracidon de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados,
asi como en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en éste proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.




b.- Ajuste y conversion a dolares estadounidenses:

Las cuentas de la Compaiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante las pautas
establecidas en la NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar
el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de

ajuste y conversion:

+ Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2000.

+ Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacion
de un indice especial de correccion de brecha entre la inflacion y devaluacién del
sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de
1.991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de
marzo del 2.000.

+ Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores del mercado o de recuperacion, en el
caso de ser éstos inferiores.

+ Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en forma arriba
indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y del patrimonio y de resultados
del periodo terminado a dicha fecha a una tasa de cambio de $/.25.000 por US $1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de fos ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputadas a
la cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de
diciembre del 1.999, y a la cuenta Resultados por exposicién a la inflaciéon del estado
de resuitados, cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresién por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2.000.

Para fines de conversion a doélares, los cargos en sucres a los resultados del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2.000 originados en el costo de
los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante
el periodo, y la amortizacion o depreciacién del periodo de otros activos también en
existencia al 31 de diciembre de 1.999 se basan en el valor historico o reexpresado que
dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas
contables que rigieron a dicha fecha.




Debido a que, segun lo establecido en fa NEC 17 la contabilidad en dolares se inicié
con base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2.000, ajustados
en la forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en ddlares para
todos los saldos (sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y
patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2.000. Por este motivo, para fines de informacién en los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné
equivalentes estimados en dolares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos
del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados a la tasa de cambio de
$/.25.000 por US $ 1.

c.- Inventarios:

Los inventarios se presentan al costo historico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, calculado para
productos terminados, en proceso y materias primas, utilizando el método Ultimo en
Entrar, Primero en Salir (UEPS), para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

d.- Gastos Pagados por Anticipado:

Dentro de este rubro se registra principalmente los cargos por seguros de robo,
incendio, accidente personales, etc., los mismos que son amortizados hasta en doce
meses.

e.- Propiedades, planta y equipo:

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de la cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan en los resultados del afio.

La}_depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando ta§as que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.




f.- Inversiones en compaiiias relacionadas:

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda calculado para Inmomistral, Inversol y
Grifersa Peru.

g.- Jubilacién Patronal:

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compania, determinado con base en su
estudio actuarial practicado por profesional independiente, se provisiona con cargo a los
resultados del ejercicio con base en el método de amortizacion gradual.

h.- Provision para el Impuesto a la Renta:

La provisién para el impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto para pagar exigible.

i.- Participacion de los trabajadores en las utilidades:

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia obtiene debe reconocer a favor de sus
trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral. Este valor debe ser registrado con
cargo a los resultados del ejercicio que se devenga.

j.- Reserva de Capital:

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacion y devolucion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a las cuenta Reserva por revalorizacion
del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

La Reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que excede las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

SAN PIETRO S.A. (1) 635 19.092




FRANZ VIEGENER S.A. ' (2) 63.602 8.920

FUNDACION F.V. (3) 438 277
64.675 28.289

(1).- Corresponde a comisiones por cobrar a la Compaiiia relacionada San Pietro S.A.
Este valor no tiene fecha de vencimiento ni devenga tasa de interés alguna.

(2).- Corresponde a comisiones y ventas por cobrar a la Compafiia relacionada Franz
Viegener S.A. Este valor no tiene fecha de vencimiento ni devenga tasa de interés

alguna.

(3).- Corresponde a pagos realizados por cuenta de fa Compafia relacionada
Fundacién Franz Viegener S.A.

NOTA 4.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre del 2001 Y 2000 comprende:

Tasa anual de

2001 2000 depreciacion
%

Muebles y enseres 115.092 87.693 10
Vehiculos 91.826 53.044 20
Equipo de computacién 128.566 93.121 20

335.484 233.858
- Depreciaciéon acumulada (139.640) (93.683)

195.844 140.175
Construcciones en curso 148.674 60.794
Saldo al 31 de diciembre 344.518 200.969
MOVIMIENTO:

2001 2000

Saldo Inicial 200.969 69.602




Ajustes requeridos por la NEC 17
Correccion de brecha entre inflacion
y devaluacién(imputado a la cuenta
reexpresion monetaria) 51.480
Ajuste por inflacion y por correccion de
brecha entre Inflacién y devaluacion
( imputado al resultado por exposicion a

la inflacién) (10.796)
Reclasificacion cuenta Gastos Diferidos (19.592)
Adiciones netas 189.506 136.552
Depreciacién del afio 45.957 (26.277)
Saldo al 31 de diciembre 344.518 200.969

NOTA 5.- INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000 comprende:

2001 2000
INMOMISTRAL S.A. 1 16.145 17.542
INVERSOL S.A. (2) 4.051 3.195
GRIFERSA S.A. PERU (3) 262.165 157.504
Saldo al 31 de diciembre 282.361 178.241

(1).- Corresponde a una inversion de 2.596 acciones equivalente al 99% del capital
total. Inmomistral tiene como activos el edificio donde funciona las oficinas de Grifersa
Quito. El valor Proporcional Patrimonial estd debidamente respaldado.

(2).- Corresponde a una inversion de 1.996 acciones equivalente al 99 % del capital
total. Inversol tiene como activos dos locales comerciales ubicados en el Centro
Comercial Alban Borja en Guayaquil. El valor Proporcional Patrimonial esta
debidamente respaldado.

(3).- Corresponde el valor Proporcional Patrimonial de la Compafiia Grifersa Peru.

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS

COMPOSICION: 2001 2000

Gastos Diferidos (1) 174.909 107.337




(1).- Corresponde a gasto de remodelacion de salas de venta:

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

2001

ECUACOBRE FV S.A. (1) 708.561
INVERSOL S.A. (2) 3.430
INMOMISTRAL S.A. (3) 2.950
714.941

2000

229.062

2.354
- 2.931
234.347

(1).- Corresponde a un préstamo recibido de la compafiia relacionada Ecuacobre FV
S.A.. El costo financiero de estos valores es del 11% anual y no tiene un plazo definido

de pago.

(2), (3) .- Corresponde principaimente a arriendos pendientes de pago. No devenga
ninguna tasa de interés y tampoco tiene un plazo definido de pago

NOTA 8.- PASIVOS ACUMULADOS

Composiciéon y movimiento:

Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldo Final
Inicio ~—————  Utilizaciones =~ ——mnw—+——
2001 us. $ us. $ us. $ us. $
Impuestos por pagar 46.268 676.599 700.554 22.313
Beneficios sociales 35.269 504.317 475.396 64.190
Jubilacién Patronal 22.699 75.318 - 98.017
2000
Impuestos por pagar (1) 6.392 318.294 (278.419) 46.268
Beneficios sociales  (2) 15.292 240.346 (220.369) 35.269
Jubilacién Patronal 13.249 9.450 - 22.699




(1).- Incluido en el rubro el impuesto a la renta por pagar.

(2).- Incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 9.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS _ Y PARTES
RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en las Notas 3, 5 y 6 a los estados financieros f}l siguiente
es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2001 y
2000 con compahias y partes relacionadas.

2001 2000

Ecuacobre FV S.A..

Comisiones (1) 964.446 599.216

Compra de repuestos 65.741 34.891

Servicios administrativos comprados (2) 138.812 97.687
San Pietro S.A.

Comisiones (3) 32.331 20.772

Compra de partes y piezas 2.263 436
Franz Viegener S.A.

Comisiones (4) 330.780 101.124

Compra de sanitarios, partes y piezas 541.155 219.767

(1).- La compafiia mantiene un contrato con Ecuacobre FV  S.A., para la
comercializacion de todos sus productos y por la gestion de cabro.  Por este concepto,
se cobra una comision equivalente al 11 % de las ventas realizadas y cobradas.

(2).- Corresponde a manejo de némina facturados por Ecuacobre FV S.A. por servicios
de personal administrativo y uso de las instalaciones de la compaifiia.

(3).- La compafia mantiene un contrato con San Pietro S.A., para la comercializacion
de todos sus productos y por la gestion de cobro.  Por este concepto, se cobra una
comision equivalente al 7 % de las ventas realizadas y cobradas.

(4).- Comisiones por las ventas y cobros de los productos de Franz Viegener S.A.
sobre el cual cobra el 7 % de las ventas realizadas y cobradas.




COMPOSICION DE LOS SALDOS CON COMPANIA Y PARTES RELACIONADAS

Documentos y Cuentas por Cobrar a corto plazo 2001 2000

Compariias Relacionadas:

San Pietro S.A. 635 19.092
Franz Viegener S.A. 63.602 8.920
Fundacion Franz Viegener S.A. 437 276
64.674 28.288
Inversiones en compaiiias relacionadas:
Inmomistral S.A. 16.145 17.542
Inversol S.A. 4.051 3.195
Grifersa Peru 262.165 157.504

282.361  178.241

Documentos y Cuentas por Pagar a corto plazo

Compariias Relacionadas:

Ecuacobre FV S.A. 708.561 229.061

Inversol S.A. 3.430 2.354

Inmomistral S.A. 2.950 2.932
714.941 234.347

Accionistas:

Procomfi S.A. 111.531 55.531

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2.000 comprende
10.000 acciones ordinarias de un valor nominal de US $ 0.04 cada una. A la fecha de
emision de estos estados financieros se encuentra en tramite un aumento del capital
por US $ 23.200.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Jegislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal no esta disponible para
distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Situacion Fiscal :

Los afios 1998 al 2001 aun esta sujetos a una posible fiscalizacién

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provision para la jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2001 y del
2000 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31
de diciembre del 2001 y del 2000 se encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo
de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% para la
determinacion del valor actual de la revision matematica.

En el afio 2001 el cargo por jubilacién patronal por $75.318, el cual incluye el efecto de
las modificaciones en los montos minimos establecidos en la ley 2000-42, publicada en
el R.O. 359-5 del 02 de julio del 2001, se incluye en el estado de resultados en los

rubros jubilacion patronal, neto por $32.318 y $43.000 en Gastos de administracion y
gastos de comercializacion.

NOTA 14.- AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17.
Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

* AJUSTES IMPUTADOS A LA CUENTA REEXPRESION MONETARIA

(Debito)
Credito
Inventarios 44 .877
Gastos pagados por anticipado 2.802
Propiedades, planta y equipo 40.684
Patrimonio
Capital y reservas (84.192)
Utilidades acumuladas 49.653

53.824




AJUSTES IMPUTADOS A LA CUENTA RESULTADOS POR EXPOSICION A LA

INFLACION
(Debito)
Crédito
Inventarios 15.812
Gastos pagados por anticipado 6.617
Propiedades, planta y equipo 10.798
Patrimonio (1)
Capital y reservas (23.280)
Utilidades acumuladas 7.692

(1).- Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las
siguientes cuentas seguin se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Cambios en el Patrimonio:

Uss$
Reserva por revalorizacion del patrimonio 146.087
Utilidades acumuladas 60.475

NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emision de estos estados financieros
(7 de marzo del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién
de la Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se haya revelado en los mismos.



