PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes al 2016
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Sucursal

PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de PetroOriental S.A.
constituida en Francia que a su vez es subsidiaria de Andes Petroleum Company
Limited de las Islas Virgenes Britanicas. Esta ultima es finalmente controlada por
China National Petroleum Corporation (CNPC) que mantiene un 55% de participacion,
su otro accionista es China Petrochemical Corporation (Sinopec Group) que mantiene
una participacion del 45% restante en la Casa Matriz. CNPC y China Petrochemical
Corporation son entidades estatales directamente controladas por la Republica
Popular China.

Los estados financieros de PetroOriental S. A. (Sucursal Ecuador) incorporan la parte
proporcional de los estados financieros de Consorcio Bloque 17, en la cual participa en
un 70%, y que otorga a la Sociedad el porcentaje establecido sobre los derechos de
los activos y sobre las obligaciones que emergen del contrato, y han sido consolidados
linea por linea, en funcién de la mencionada participacién sobre los activos, pasivos,
ingresos y gastos relacionados con el contrato del mencionado bloque (véase nota
27).

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador en el afio de 1987 y su actividad principal es
la exploracion y explotacién de petréleo crudo.

Operaciones

Hasta el 31 de diciembre de 2010 estuvieron vigentes los contratos de Participacion
para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos en los Bloques 14 y 17, mediante
el cual la Sucursal se comprometia a la exploracion y explotacién de hidrocarburos en
el area de concesion cuyas inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracion
y explotacion serian a cargo de la Sucursal y el Estado Ecuatoriano no asumiria riesgo
alguno sobre dichas operaciones. Ademas, la produccién de petréleo crudo era
distribuida entre la Sucursal y el Estado Ecuatoriano de acuerdo con los porcentajes
establecidos en dichos contratos de participacion.

Hasta la presente fecha, la liquidacion final de los contratos de participacion que
finalizaron el 31 de diciembre de 2010 se encuentra pendiente, sin embargo, de
acuerdo con la administracién, no existirdn cambios materiales que se deriven de esta
liquidacion.

Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos de los Bloques 14y 17

A partir del 1 de enero de 2011 la Sucursal tiene vigentes nuevos Contratos de
Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos con el
Estado Ecuatoriano representado por la Secretaria de Hidrocarburos para los Bloques
14 y 17, los cuales fueron firmados a finales del afino 2010 y por el cual la contratista se
compromete a proporcionar los servicios de exploracion y explotacion al Estado,
invirtiendo sus propios recursos econdmicos, tecnoldgicos y humanos, a cambio del
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pago de una tarifa fija, estos contratos se encuentran garantizados mediante una
garantia solidaria emitida por la Casa Matriz.

Efectos contables del cambio de la legislacion sobre hidrocarburos en el
Ecuador

De acuerdo con los juicios realizados por la gerencia, la politica contable para
contabilizar la infraestructura (“derechos de operacién” — ver nota 5-i) se ha basado en
la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios. La contraprestacion de los contratos
de servicios debe contabilizarse de acuerdo con el enfoque del activo intangible.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas
han sido adoptadas por la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros del
Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por el directorio luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo
con lo requerido por la Ley Compafias. Sin embargo, la gerencia estima que no habra
cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2017 y relevantes para la Sucursal

Existen normas nuevas y revisadas, que deberan ser aplicadas para la elaboracién de
estados financieros conforme a NIIF correspondientes a periodos anuales iniciados a
partir del1 de enero de 2017. A continuacion, se presenta un listado de las nuevas
normas o revisiones a normas existentes:

- Iniciativa sobre informacidn a revelar (modificaciones a la NIC 7). (1)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12). (1)

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12). (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos.
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b)

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun
no entran en vigor, y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB habia publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, que aun no entran en vigor y que
no han sido adoptadas anticipadamente por la Sucursal.

La Administracion estima que estos pronunciamientos seran adoptados por la Sucursal
de acuerdo con la vigencia obligatoria para cada uno de ellos.

A continuacion, se presenta un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB
que adn no entran en vigor, y que la Sucursal no ha aplicado anticipadamente para el
cierre terminado el 31 de diciembre de 2017:

(1)

@)

(3)

NIIF 9 Instrumentos financieros.

Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9). (1)

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4). (1)

NIIF 16 Arrendamientos.

NIIF 17 Contratos de seguros. (1)

Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2). (1)

Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas.
(1)

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40). (1)
Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28). (1)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12). (1)

Mejoras anuales a las Normas NIIF ® Ciclo 2015-2017.

Modificacién, reduccién o liguidacion del plan (modificaciones a la NIC 19). (1)
Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (3).

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

A la fecha de la fecha de autorizacion de los presentes estados financieros para
Su publicacion, no existia una traduccion al espariol oficial de este documento.

El marco conceptual no es una Norma, pero podria ser empleado por la Sucursal
para resolver cuestiones de aplicacion que no estuvieran previstas en ninguna
NIIF, de conformidad con la jerarquia que las NIIF prevén. Una entidad utilizara el
nuevo marco conceptual al desarrollar una politica contable basada en él para
estados financieros correspondientes a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada.
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A continuacion, se presenta un detalle de los pronunciamientos aprobados aun no
vigentes que la Sucursal no adopté anticipadamente, y que se estima que tendran

efecto sobre sus estados financieros cuando los comience a utilizar:

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
financieros, que reemplazara a la NIC 39, salvo limitadas excepciones, para la
preparacion de estados financieros correspondientes a periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de
negocio en el que la entidad lo mantiene;

un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en el otro
resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad
y que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros;

un unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y que
reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el
riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y

un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, y (en
la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones mejoradas
sobre la actividad de gestion de riesgos.

Se debe destacar que:

los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relaciéon con pasivos
financieros pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique ninguna otra
parte de la NIIF 9; y

una entidad que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcion de politica contable)
continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para
todas las relaciones de cobertura.

NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB aprobd la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para la preparacion de estados financieros
correspondientes a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
Se admite su aplicacion anticipada, siempre que no se aplique antes que la NIIF 15.
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El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracién de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

= en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y
- reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

= en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacién del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras.

Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre los contratos de
arrendamiento, tanto para una arrendataria como para un arrendador.

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
fue aprobada por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta
Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién de
forma anticipada, revelara este hecho.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la
NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

* Siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto.

» Los supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales.

+ Como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

» Cdmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracidon de la Sucursal se encuentra analizando los efectos de estas mejoras
y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados financieros por
lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcién
obligatoria para cada una de ellas segun corresponda.
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c) Aplicacion anticipada de nuevas normas, modificaciones o interpretaciones

En la preparacién de los presentes estados financieros, la Administracién de la
Sucursal aplicé de manera anticipada la NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes.

Esta nueva Norma introduce un modelo integral para la contabilizacién de los ingresos
basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la oportunidad del
reconocimiento de los ingresos de la Sucursal. Asimismo, la aplicacion de esta nueva
Norma da como resultado informacién en notas mas Util para los usuarios de los
estados financieros de la Sucursal, relacionada con los ingresos procedentes de
contratos con clientes (ver nota 2).

Enfoque seguido en la aplicacion inicial anticipada de la NIIF 15
La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a) seguir un enfoque de aplicacion retroactiva, de acuerdo con los requerimientos
de la NIC 8 (con la opcion de utilizar determinadas simplificaciones contenidas
en la NIIF 15); o

b) seguir el “enfoque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de la
aplicacién inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacion inicial por parte de la
entidad (en el caso de la Sucursal, la fecha de aplicacion inicial fue el 1 de enero
de 2017).

La Sucursal ha seguido la disposicién indicada en el literal a) anterior, por lo cual
aplicé la Norma de forma retroactiva para cada ano presentado, incluyendo el efecto
resultante en el saldo del patrimonio al comienzo del afilo comparativo. Por otro lado, la
Sucursal no ha revelado, para todos los periodos anteriores a la fecha de la aplicacion
inicial, el importe de los precios de la transaccion asignados a las obligaciones de
desempeno pendientes, ni una explicacion de cuando espera reconocer ese importe
como ingresos de actividades ordinarias.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

El principal cambio identificado por la Sucursal ha sido la existencia de una
acumulacion de “contraprestaciones variables”. De acuerdo con estimaciones
realizadas por la Administracion, algunas de estas contraprestaciones variables se
encuentran restringidas, y otras no. Las evaluaciones realizadas por la Administracion
respecto de las contraprestaciones variables se explican en el apartado siguiente.

Descripcion de los hechos

En el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explotacién de Hidrocarburos (Petr6leo Crudo), las partes acordaron que, a partir de
la fecha efectiva, la cancelaciéon de la suma fija adeudada a la contratista (Sucursal) se
efectuara en especie (derechos sobre el petrdleo crudo) y su recuperacion se basa en
los "Ingresos Disponibles”, segun se detalla la férmula en la nota 2. Si el ingreso
disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual se
acumula durante el mes o ano fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea
suficiente para que la Secretaria de Hidrocarburos realice el pago.
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El mismo contrato modificatorio establece que cualquier diferencia trasladada,
originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la
Secretaria a la terminacién del Contrato, se extinguira y no sera pagada a la Sucursal,
quedando la Secretaria de Hidrocarburos automaticamente liberada de esta obligacion
de pago en ese momento.

Basado en lo anterior, al inicio del contrato la Sucursal tenia la expectativa razonable
de recibir los importes a los que esperaba tener derecho como contraprestaciéon por
los bienes o servicios comprometidos en el contrato, por lo que hasta el afio 2016
cualquier correccion valorativa posterior sobre las cuentas por cobrar resultantes de
los ingresos procedentes de ese contrato llevaron a reconocer un "deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar", con contrapartida deudora en un gasto por un monto
aproximado a la insuficiencia del ingreso disponible. Debido a esta situacion
anualmente se iban reconociendo ingresos por servicios cuya contraprestacion estaba
atada la existencia de un ingreso disponible, y a su vez el registro de un deterioro por
las cuentas por cobrar originadas de dichos ingresos por la parte de la insuficiencia del
ingreso disponible.

Tras considerar el principio basico de la NIIF 15 (que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que refleje la contraprestacién a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios comprometidos
que ha transferido), la Administracién ha concluido que las incertidumbres respecto de
la recuperacion de ciertos importes dan lugar a una contraprestacion variable implicita,
y que esta cuestion no debe considerarse al comprobar el deterioro de las cuentas por
cobrar de la Sucursal, dado que tal incertidumbre no estd asociada a cambios en la
calidad crediticia del cliente, sino a clausulas contractuales de como se determinan los
importes a los que la Sucursal tendra derecho.

La contraprestacion variable solo sera incluida en el precio del servicio cuando la
Sucursal espere que sea ‘altamente probable’ que la resolucion de la incertidumbre
asociada no resulte en una reversion significativa de ingresos ordinarios, considerando
un importe que refleje la mejor estimacion para este concepto.

Los requerimientos de la NIIF 15 y su aplicacion

La Sucursal debera incluir en el precio de cada servicio el importe estimado de la
contraprestacion variable, solo en la medida en que sea altamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre esta
contraprestacion.

La Administracion de la Sucursal ha concluido que algunas de las contraprestaciones
variables se encuentran restringidas por los siguientes motivos:

a) elimporte de la contraprestacion es altamente sensible a factores que estan fuera
de la influencia de la entidad como el precio del petréleo en mercados
internacionales;

b) la incertidumbre sobre el importe de la contraprestacion no se espera que se
resuelva durante un largo periodo de tiempo; vy,

c) los contratos tienen un gran nimero y amplio rango de importes de contra
prestacion posibles.
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Activo:

Las contraprestaciones variables se conforman de la siguiente manera:

Contraprestacion
procedente del ano:

Importe en US$

2015 53,189,755
2016 9,896,968
2017 19,360,712

Restringida No restringida
X
X
X

Los importes anteriores al afio 2017 no han sido revisados dado que ello hubiere
implicado realizar estimaciones en retrospectiva, lo cual no es admisible cuando una
entidad aplica por primera vez una politica contable.

A continuacion, se describe el importe de los ajustes para cada partida de los estados

financieros que se ha visto afectada:

1) En el estado de situacién financiera:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto (nota 13)

Total del activo corriente

Impuesto diferido (nota 23-c)

Total activo no corriente

Total del activo

Patrimonio

Ao 2016 Ao 2015
NIIF 15 NIC 18 NIIF 15 NIC 18
35,951,228 = 35,951,228 69,924,217 69,924,217
69,405,714 69,405,714 107,044,992 107,044,992
19,279,945 19,279,945 9,423,390 9,423,390
135,492,624 135,492,624 150,572,664 150,572,664
204,898,338 204,898,338 257,617,656 257,617,656
204,898,338 204,898,338 257,617,656 257,617,656

Como se observa en los saldos no existen variaciones, aunque si en la presentacion
interna de cada cuenta lo cual se observa en cada nota a los estados financieros.

2) En el estado del resultado integral

Ingresos de actividades ordinarias (nota 8-b)
Otros gastos (nota 9)

Ganancia antes de impuestos

Impuesto a la renta

Resultado neto del periodo

5.

La Sucursal no presenta informacion para periodos anteriores al aiio 2015, respecto
de los efectos de la aplicacion inicial de la NIIF 15.

Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme

para todos los afos presentados.

2016 2015

NIIF 15 NIC 18 NIIF 15 NIC 18
17,508,562 118,929,941 127,173,219 132,059,041
(1,638,580)  (103,059,958) (6,884,579)  (1,998,757)
(38,351,371)  (38,351,371) (14,240,297)  (14,240,297)
3,741,635 3,741,635 (20,328,796)  (20,328,796)
(34,609,736)  (34,609,736) (29,683,271)  (29,683,271)
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a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), que es su moneda
funcional.

El dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal
a partir de marzo del afno 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa fecha para
todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Sucursal
que sirven de base para la preparacién de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de dblares para permitir la continuacion del esquema
monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los importes de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
por la Administracion de manera regular. Sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra de forma prospectiva en el
momento de conocida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la

Administracion en la preparacién de los estados financieros de la Sucursal, que
podrian tener un efecto importante:

- Determinacion del impuesto a la renta

La Sucursal opera en el Ecuador, por lo que esté sujeta al impuesto a la renta en dicha
jurisdiccion. Se requiere de juicios significativos en la determinacion de la provision de
impuesto a la renta. La aplicacién de la legislacion tributaria vigente en Ecuador
podria resultar en posiciones fiscales inciertas para la Sucursal. Tal determinacion se
encuentra también sujeta a observaciones derivadas de las auditorias efectuadas por
la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCH (antes denominada
Direccion Nacional de Hidrocarburos), la cual controla a las Companias que operan en
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el sector petrolero, y por el Servicio de Rentas Internas - SRI. Estas entidades podrian
no compartir los criterios usados por la Sucursal en la aplicacion de las regulaciones
tributarias. Cuando la liquidacion final tributaria de estos asuntos es diferente de los
montos que fueron inicialmente registrados, tales diferencias podrian impactar las
provisiones de impuesto a la renta corriente y diferido en los periodos para los cuales
tales liquidaciones fueron efectuadas. Las regulaciones vigentes en el Ecuador
determinan que las evaluaciones de impuesto a la renta efectuadas por las
autoridades tributarias también resultan en una reliquidacién retroactiva de la
participacién a trabajadores para los anos afectados.

Por otro lado, el monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser
reconocido se basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales
futuras por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Sucursal se pueden
utilizar. Adicionalmente, se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos
limites legales econdémicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién
tributaria vigente.

- Determinacion del cargo por depreciaciones y amortizacion

o Vida util de las otras propiedades y equipos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio, sin embargo,
los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a las otras propiedades y equipos.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en las estimaciones
de vidas utiles de la otras propiedades y equipo.

o Calculo de depreciaciones y amortizaciones

El calculo de las amortizaciones de las inversiones de produccién y desarrollo y de
la depreciacion de las otras propiedades y equipos, se basa en la determinacion
de las reservas existentes y de las vidas utiles de los componentes de vida util
definida, respectivamente; e involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos
en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

La Sucursal reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en libros de un
activo, o de una unidad generadora de efectivo, excede su importe recuperable.
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La Sucursal estima el importe recuperable de los activos no financieros, con
independencia de si existen indicios de que pudieran estar deteriorados o no. Esto
implica que la administracién asume un criterio mas exigente que el requerido por la
Norma Internacional de Contabilidad No. 36 — Deterioro del Valor de los Activos.

La medicion del importe recuperable requiere el uso de estimaciones y suposiciones
significativas. Dado que estas estimaciones y suposiciones estan sujetas a riesgos e
incertidumbres, existe la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias
puedan afectar las evaluaciones de la Administracion para la preparacion de los
estados financieros.

- Inventarios

La Administracién de la Sucursal estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible a
la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada
por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios
de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados.

- Reconocimiento de ingresos

Para determinar cuando reconocer el ingreso de los servicios se requiere el
entendimiento de la probabilidad de que la Sucursal reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién, basada en la experiencia del historial, conocimiento del
mercado y de acuerdo con la determinacién del ingreso disponible.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro podrian variar debido a cambios en las
estimaciones.

d) Participacion en una operaciéon conjunta

Un acuerdo de operacién conjunta es un contrato mediante el cual la Sucursal y otras
partes emprenden una actividad econdmica que se somete a control conjunto, que es
cuando las decisiones sobre politicas financieras y operativas estratégicas
relacionadas con actividades de operaciones conjuntas requieren el consentimiento
unanime de las partes que las controlan.

Cuando una entidad desarrolla sus actividades en virtud de acuerdos de operaciones
conjuntas directamente, la participacion de la Sucursal en los activos controlados de
forma conjunta y cualquier pasivo incurrido en conjunto con otras empresas se deben
reconocer en los estados financieros de la entidad correspondiente, y clasificados
conforme a su naturaleza. Los pasivos y gastos incurridos directamente en relacion
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con la participacion en los activos controlados son registrados sobre la base del
devengado. Los ingresos por la venta o uso de la participacién de la Sucursal en la
produccion de los activos controlados de forma conjunta, y su participacion en los
gastos controlados de forma conjunta, son reconocidos cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados con las transacciones fluyan hacia / desde la
Sucursal y su valor se puede medir de forma fiable.

La participacion de la Sucursal de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
entidades controladas de forma conjunta se combinan con los items equivalentes en
los estados financieros sobre una base de linea por linea.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sucursal mantiene, a través de su oficina constituida en
el Ecuador, dos Contratos de Prestacién de servicios para la exploracién y produccion
de petréleo crudo en la Amazonia ecuatoriana con EP Petroecuador. Estos contratos
cubren las siguientes propiedades:

- Blogue 14 en el cual la Sucursal mantiene el 100% de participacion, bajo un
contrato firmado con EP Petroecuador, cuya vigencia aumento hasta el 31 de
diciembre del 2025 mediante el contrato modificatorio firmado el 21 de septiembre
del 2016.

- Blogue 17 en el cual la Sucursal mantiene el 70% de participacion, operado
juntamente con Overseas Petroleum and Investment Corporation quien posee el
restante 30% de participacién, bajo un contrato firmado con EP Petroecuador,
cuya vigencia es hasta el 23 de diciembre de 2025.

La participacién de la Sucursal en los activos y pasivos controlados de forma conjunta
del Contrato de Prestacién de Servicios del Bloque 17 fue contabilizada mediante una
consolidacion proporcional en relacién con su participacion (70%) (nota 27).

e) Causas de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se proporciona informacién sobre hipétesis y supuestos que
potencialmente podrian incorporar incertidumbres en las estimaciones efectuadas y
que tiene el efecto mas significativo sobre el reconocimiento y medicion de activos,

pasivos, ingreso y gastos:

- Reservas de crudo

Las inversiones de produccion se amortizan en base a unidades de produccién en
funcién a una tasa calculada sobre el total de reservas probadas desarrolladas,
certificadas por expertos independientes. Las reservas probadas de petrdleo son las
cantidades estimadas de petroleo crudo que demuestran los datos geoldgicos y de
ingenieria con razonable certeza que podrian recuperarse en afos futuros en
yacimientos conocidos bajo las condiciones econdmicas y operativas existentes (por
ejemplo, costos a partir de la fecha en que se realiza la estimacién). Las reservas
probadas desarrolladas son reservas que se espera poder recuperar a través de pozos
existentes con equipos y métodos operativos existentes. Los pardmetros econémicos
utilizados para la evaluacion del especialista, incluye el precio del producto, los gastos
de operacién y los costos de capital. La produccion de petréleo crudo de los Bloques
14 y 17 tiene una calidad media de 18.6° y 18.5° API respectivamente, la misma que
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se transporta por el OCP y su explotacion se efectia de acuerdo con el Contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos.

Debido a que las suposiciones econdmicas utilizadas pueden variar y a que se obtiene
mas informacién geoldgica durante la operacion de un campo, las estimaciones de
reservas recuperables pueden cambiar. Dichos cambios podrian afectar a la posicién
financiera reportada y los resultados de la Sucursal que incluyen:

o Elvaloren libros de activos de exploracion y evaluacién, inversiones de
produccion y desarrollo y otras propiedades y equipos, podrian verse afectados
por cambios en estimaciones de los flujos de efectivo futuros.

o Los costos de amortizacion pueden cambiar si se determinan las tasas
respectivas utilizando el método de unidades de produccion, o cuando la vida Util
de los activos relacionados haya cambiado.

o La provisién para abandono de pozos podria variar cuando los cambios en las
estimaciones de las reservas afecten las expectativas sobre cuando se
realizaran las actividades de abandono y el costo asociado de las mismas.

o Elreconocimiento y el valor en libros de los activos diferidos de impuesto a la
renta podria cambiar debido a los cambios en los criterios sobre la existencia de
dichos activos y en las estimaciones de la recuperacion probable de dichos
activos.

El valor en libros de las inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se detallan en
la nota 17.

- Q@astos de exploracion y evaluacion

La aplicacién de la politica contable de la Sucursal para los gastos de exploracién y
evaluacion requiere un criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios
econdmicos futuros ya sea de explotacién o venta, o donde las actividades no han
llegado a una etapa que permita una evaluacién razonable de la existencia de
reservas. La determinacion de las reservas y recursos es en si un proceso de
estimacion que requiere de un grado de incertidumbre en funcién de la sub-
clasificacién, y estos célculos impactan directamente en el punto de diferimiento o de
los gastos de exploracién y evaluacion. La politica de diferimiento requiere que la
administracién efectle ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto a eventos y
circunstancias futuros, en particular, si se puede establecer una operacion de
extraccion econdmicamente viable. Este tipo de estimaciones y suposiciones pueden
cambiar a medida que se obtiene nueva informacion. En caso de que la informacion
disponible sugiera que la recuperacion de los gastos sea poco probable posterior a la
capitalizacion de los gastos, el monto capitalizado relevante se ajusta en la utilidad o
pérdida del ejercicio contable en el que se obtiene dicha informacidén nueva.

- Recuperacion de inversiones de produccion

La Sucursal aplica una politica conservadora debido a que evalua el deterioro en
forma anual a cada unidad generadora de efectivo, independientemente de si existe o
no un indicador de deterioro. En funcién de esto, se realiza una estimacién formal del
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importe recuperable, el cual es considerado como el mayor entre el valor razonable
menos los costos de venta y el valor en uso. Las tasas de descuento utilizadas en los
anos 2017 y 2016 fueron del 12% para ambos anos.

A la fecha de emisién de los estados financieros los precios internacionales del crudo
fluctuan alrededor de US$65 (US$53 por barril en el afo 2016). De acuerdo con las
condiciones establecidas en el contrato de prestacion de servicios firmado con el
Estado Ecuatoriano para la exploracion y explotacién de petréleo crudo, una
disminucién en el precio internacional del crudo afecta de manera temporal la tarifa
pagada al contratista hasta que dicho precio se recupere, en cuyo caso el Estado
Ecuatoriano devolvera los valores pendientes que no pudieron ser pagados debido a la
baja del precio. Solamente en el caso de que la baja en dicho precio se mantenga
hasta la finalizacion del contrato de servicios dicha obligacion quedara extinguida. La
administracién de la Sucursal considera que el decrecimiento de los precios del crudo
a los niveles actuales es una situacion temporal que se esperaria se supere para
inicios del afo 2017, de todas formas, la gerencia efectiia un monitoreo diario del
comportamiento del precio del crudo en el mercado para anticipar cualquier efecto en
los estados financieros.

El valor en libro de las inversiones de produccién al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se detallan en la nota 16.

- Costos de abandono en campo

Los costos de abandono seran incurridos por la Sucursal al final de cada contrato para
algunas de las instalaciones y propiedades de la Sucursal y en un mediano plazo para
otras instalaciones y propiedades. La Sucursal evalla la provisién de abandono en
cada fecha de reporte. Los costos finales de cierre son inciertos y las estimaciones de
costos pueden variar en funcién de muchos factores, incluyendo cambios en los
requisitos legales relevantes, la aparicion de nuevas técnicas de restauracién o la
experiencia en otros campos de produccion. La oportunidad, alcance y montos
estimados de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo, en base a los cambios
en las reservas o cambios en las leyes y reglamentos, o su interpretacién respectiva.
Por lo tanto, se realizan estimaciones y suposiciones significativas para la
determinacion de la provisién de abandono para el cierre. Como resultado, podria
haber ajustes importantes a las provisiones establecidas que podrian afectar los
resultados financieros futuros. El pasivo por abandono a la fecha de reporte representa
la mejor estimacidn del valor actual de los costos necesarios para el pasivo por
abandono futuro.

Un resumen de las suposiciones aplicadas se detalla a continuacion:

o 100% de probabilidad de no estar en operacién al final del contrato fue asignado
para las instalaciones no operativas, tuberias y pozos.

o 100% de probabilidad de no estar en operacién al final del contrato fue asignado
para las plataformas.

o 100% de probabilidad de no estar en operacidn al final del contrato fue asignado
para las instalaciones de operacion, tuberias e instalaciones complementarias.

o 10% de probabilidad de no estar en operacidn al final del contrato fue asignado
para las lineas eléctricas.
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o El pasivo por abandono para los activos operativos se ha descontado hasta el
final de cada contrato.

o El pasivo por abandono para los activos no operativos ha sido descontado en 3
afnos para el 2017 (4 afos para el afio 2016).

o Latasa de inflacién que ha sido aplicada a los costos de abandono para el afio
2017 fue de 1.29% (3.28% para el afio 2016).

o Latasa de descuento que ha sido aplicada al pasivo de abandono para el afio
2017 fue de 8.31% (8.51% para el afio 2016).

La Sucursal definié como su mejor estimado de los anos de descuento de los activos
que no se encuentran operativos, un horizonte de 3 afos para el afio 2017 (4 afos
para el afno 2016) basados en las actividades de la auditoria ambiental y los trabajos
de abandono que se realizaran durante ese periodo.

f) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Sucursal siga operando normalmente como un negocio en marcha.

d) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen por el precio de la transaccion de
acuerdo con la tarifa establecida para el servicio cuando se satisface cada obligacién
de desemperio tal como se detalla en la nota 9, excluyendo las estimaciones de la
contraprestacion variable que estan limitadas debido a:

i) Contraprestaciones altamente sensibles de ser recuperadas debido a la influencia
del precio del petr6leo crudo en el mercado.

ii) El tiempo que se debe esperar hasta finalizar el contrato y determinar el importe
recuperable de la contraprestacion.

iii) La existencia de contratos adicionales con el estado ecuatoriano, que conlleven al
desistimiento de deudas acumuladas existentes a la fecha de la negociacion.

h) Costo de produccion y transporte

Los costos pagados por la produccién, venta y transporte de petréleo crudo son
reconocidos cuando los productos son entregados y los servicios provistos.

i) Inversiones de exploracion e Inversiones de produccion y desarrollo, neto
(“derechos de operacion”)

Estas inversiones representan el derecho que la Sucursal posee para operar la
infraestructura construida (“derecho de operacién”) que le permite dar cumplimiento al
contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos,
explicado en la nota 2.
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Seleccidn de la politica contable

El cambio de la ley de hidrocarburos del Ecuador motivo la revisién del tratamiento
contable de la infraestructura empleada para cumplir con los contratos de prestacion
de servicios.

La Sucursal basado en la normativa contable vigente ha concluido que estas

infraestructuras deben contabilizarse bajo un enfoque basado en la CINIIF 12

Acuerdos de Concesidon de Servicios, porque se verifican las siguientes condiciones:

a) El Estado controla o regula qué servicios debe proporcionar la Sucursal con la
infraestructura, a quién debe proporcionarlos, y a qué precio; y

b) EI Estado controla cualquier participacion residual significativa sobre la
infraestructura al final del contrato.

De acuerdo con este enfoque, la Sucursal no debe contabilizar la infraestructura en
sus estados financieros como “propiedades, planta y equipo”, sino que debe evaluar si
la contraprestacién del contrato debe contabilizarse de acuerdo con uno de los tres
siguientes enfoques:

1)  Enfoque del activo intangible
2) Enfoque del activo financiero
3) Enfoque “mixto”

De acuerdo con los juicios realizados por la Administracion, el enfoque adecuado en
este caso es el “enfoque del activo intangible”. Todas las sub-partidas que conforman
el activo intangible del contrato se agrupan bajo la denominacién “Inversiones de
exploracién e Inversiones de produccion y desarrollo, neto (“derechos de operaciéon”)’,
de acuerdo con las explicaciones que se brindan a continuacion.

Inversiones de exploracion

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar (como parte del derecho de
operacion que se le ha concedido a la Sucursal), los costos directamente asociados a
un pozo de exploracién se capitalizan como activos para la exploracion y evaluacién
hasta que la perforacién del pozo se haya completado y los resultados hayan sido
evaluados. Dichos costos incluyen la remuneracion de los empleados directamente
atribuible, los materiales y el combustible utilizado, los costos de perforacién y los
pagos efectuados a contratistas.

Los costos de exploracion (gastos geoldgicos y geofisicos, los gastos asociados con el
mantenimiento de las reservas no probadas y otros gastos relacionados con la
actividad de exploracién), con excepcidn de los gastos de perforacion exploratoria, se
imputan a los resultados cuando son incurridos.

Los costos de la perforacion exploratoria, incluidos los relativos a los pozos de
exploracién estratigrafica, se reconocen como activos hasta que se determine si se
han encontrado las reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no
se encuentran reservas probadas, los costos de perforacion capitalizados son
cargados a resultados. Sin embargo, si como resultado de la perforacion exploratoria,
incluyendo los pozos de exploracion estratigréfica, se encuentran reservas que no se
pueden clasificar como probadas, su reconocimiento depende de lo siguiente:
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- Si el area requiere inversiones adicionales antes de que la produccion pueda
comenzar, los costos de perforacion permanecen capitalizados solamente durante
el ejercicio contable en que se cumplan los siguientes requisitos:

1. el monto de las reservas probadas encontradas justifica la realizacion de un
pozo productivo si se realiza la inversién requerida; y,

2. la perforacién de pozos exploratorios o estratigraficos adicionales esta en
marcha o planificada para un futuro. Si cualquiera de las anteriores
condiciones no se cumple, los costos de perforacion o el costo de los pozos
estratigraficos son cargados a resultados.

- Entodas las demas circunstancias, la existencia de reservas que podrian ser
clasificadas como probadas tienen que ser determinadas dentro de un afio desde
la finalizacién de los trabajos de prospeccion. De lo contrario, los costos
relacionados de perforacidn son registrados con cargo a los resultados.

Costos de desarrollo

Los desembolsos incurridos en la construccion, instalacién o ejecucion de obras de
infraestructura tales como plataformas, oleoductos y la perforacién de pozos de
desarrollo, incluyendo el desarrollo no exitoso o pozos de delineacién se capitalizan
dentro de inversiones de produccién y desarrollo.

Inversiones de produccion y desarrollo
El tratamiento contable de los diferentes costos es el siguiente:

- Los costos incurridos en la adquisicion de nuevas participaciones en areas con
reservas probadas y no probadas (incluyendo bonos, gastos juridicos, etc.), se
capitalizan cuando son incurridos en la cuenta "Inversiones de produccion”
asociadas con las reservas probadas o reservas no probadas, segun sea el caso,
representativa del derecho de operacion de la Sucursal sobre las areas que le
fueron concedidas por el Estado.

- Los costos de adquisicion de participacién en permisos de exploracion por un
ejercicio contable determinado se capitalizan a su precio de adquisicién y se
amortizan con cargo a resultados (sobre el periodo méaximo del plazo del contrato
que regula estos permisos), de conformidad con la politica establecida en la
seccion "Gastos de exploracion y evaluacidén". Si no se encuentran las reservas,
los montos previamente capitalizados son reconocidos como un gasto en el
estado de resultados integrales. Si los trabajos de exploracion arrojan resultados
positivos, dando lugar a la perforacién de pozos comercialmente explotables, los
costos se reclasifican como "Inversiones de producciéon” a su valor en libros en el
momento en que se determina que los pozos son “comercialmente explotables.
Los pozos se clasifican como "comercialmente explotables" solo si se espera que
generen un volumen de reservas que justifiquen su desarrollo comercial en
funcién de las condiciones que prevalecen cuando los costos son reconocidos
(por ejemplo, precios, costos, técnicas de produccién, marco regulatorio, etc.).
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Los costos de perforacién que han dado lugar a un descubrimiento positivo de
reservas comercialmente explotables son reclasificados como "inversiones en
perforacion”.

- Los gastos de desarrollo incurridos en la extraccién de las reservas probadas y en
el procesamiento y almacenamiento de petréleo (incluidos los gastos incurridos en
la perforacion de pozos productivos en fase de desarrollo, sistemas de
recuperacion mejorada, etc.) se reconocen como activos de "inversiones en
produccion y desarrollo”. Al final de cada trabajo de perforacion la Sucursal
evalla si los pozos fueron 0 no exitosos antes de su capitalizacion.

- Elfuturo abandono del campo y los costos de abandono (ambientales, de
seguridad, etc.) son estimados campo por campo, y se capitalizan a su valor
actual cuando se registran inicialmente en el estado de situacion financiera, con
un crédito a "Provisiones".

Amortizacion

Las inversiones capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la siguiente
forma:

- Las inversiones relacionadas con la adquisicion de reservas probadas se
amortizan durante la vida comercial estimada del campo, en funcion al método de
unidades de produccién para el afo en funcion a las reservas probadas
desarrolladas del campo al inicio del ejercicio contable de amortizacién. Las
inversiones amortizables comprenden las inversiones que fueron capitalizadas el
ano inmediato anterior. En el caso de los activos cuya vida util es mas corta que
la vida del campo, se aplica el método de la linea recta.

- Las inversiones relacionadas a reservas no probadas o a campos en evaluacion
no se amortizan. Dichas reservas se evaltan por lo menos una vez al afo o mas
frecuentemente si existe algun indicio de que se podrian haber deteriorado y, en
caso de deterioro, la pérdida correspondiente se registra con cargo a la utilidad del
ano.

- El costo ocasionado por los trabajos de perforacion y las propiedades
correspondientes para desarrollar y extraer las reservas de petréleo se amortizan
bajo el método de unidades de produccion durante la vida comercial estimada del
campo en funcién a la produccién del afo en proporcidn de las reservas probadas
desarrolladas del campo al inicio del periodo de amortizacion.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva en
el célculo de la amortizacion. Los valores residuales del activo, las vidas utiles y

métodos de depreciacion / amortizacion, se revisan para cada afio sobre el que se
informa y se ajustan de forma prospectiva segun el caso.

j) Otras propiedades y equipo, neto

Son reconocidos como otras propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccidn o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un afo.
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Edificios, equipo de computo, vehiculos y otros equipos

Los edificios, el equipo de cédmputo, los vehiculos y los otros equipos (incluyendo
accesorios y mobiliario) se registran al costo de adquisicion o al costo de fabricaciéon
incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en la
localizacién y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
Administracion de la Sucursal. Estos activos se miden al costo histérico menos la
depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el
costo menos el valor residual estimado de las otras propiedades y equipo. El gasto
por depreciacion se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcion de los anos de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Las vidas utiles estimadas son:

Clase de activo Vida util en anos
Equipos de computo y comunicacion 3 - 5 afos
Vehiculos y equipo pesado 5 anos
Muebles, enseres y equipo de campo 10 anos

Las otras propiedades y equipos (principalmente vehiculos, muebles, equipos de
procesamiento de datos y otros equipos) no pueden ser vendidos, a menos que dicha
venta haya sido expresamente autorizada por la Agencia de Regulacién y Control
Hidrocarburifero (ARCH), y seran entregados por la Sucursal al Estado ecuatoriano al
vencimiento del contrato de prestacion de servicios. Por esta razon, el valor residual
de los activos se considerara igual a cero para los efectos de la aplicacion de la
politica de depreciacion antes mencionada.

La vida util de los activos es revisada, y ajustada si es necesario, en cada fecha sobre
la que se informa.

k) Deterioro de activos de larga duracion

En cada fecha de cierre, la Sucursal analiza el valor de los activos sujetos a
depreciacién y amortizacién para determinar si existe algun deterioro. Cuando el
importe en libros del activo, o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo o la unidad generadora de efectivo presenta un
deterioro, y se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

El importe recuperable esta definido como el mayor entre el valor razonable menos
gastos de venta y su valor en uso.

El valor razonable menos los gastos de venta es el precio que se recibiria por vender al
activo, o a la unidad generadora de efectivo, en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicidn, neto de los costos de disposicion.

Por su parte, el valor en uso de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el

valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo del activo o de la
unidad generadora de efectivo, y de su disposicion al final de su vida util.
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Para determinar el importe recuperable, la Administraciéon estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Sucursal, ajustado
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de
efectivo y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los
flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacién que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversidén a cada periodo de reporte.
Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal no presentd un deterioro tal y como lo
explica la nota 16 en sus Inversiones de produccién y desarrollo.

1) Efectivo definido como colateral de garantias emitidas (otros activos)

El efectivo en bancos definido como colateral de las garantias emitidas tienen un
vencimiento de un afo (renovable automaticamente), sin embargo, de acuerdo con la
administracion, dichos montos seran liquidados en el largo plazo en relacion con los
asuntos que estos se encuentran garantizando.

m)Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y baja en cuenta

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos
financieros que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable. La medicidén posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se dan de baja en cuenta cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja en cuenta cuando se extingue, se
descarga la obligacién, se cancela o vence.
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Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

- Activos financieros mantenidas al vencimiento

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La clasificacién depende de condiciones objetivas y subjetivas, incluyendo en estas
ultimas el propésito para el cual se adquirieron u originaron los activos y pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos
a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre
la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Sucursal. La provisiéon se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya
que la administracién de la Sucursal ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado,
ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

i)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas
hasta el vencimiento si la Sucursal tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Sucursal tiene clasificadas dentro de este
grupo a certificados de depdésito a plazo en instituciones financieras.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista
evidencia objetiva de que la inversion esta deteriorada, determinado mediante
referencia a clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el
monto en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en
utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

iii)  Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta
categoria en su momento inicial con el fin de eliminar cualquier asimetria contable.
Las variaciones del valor razonable se registran en el estado de resultados
integrales..

iv) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, es decir, se omite el interés debido a que el efecto no es importante
pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a los 180 dias.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado o por su valor nominal (cuando no incluyen un
componente significativo de financiacion), la Sucursal evalua primero si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que
no son individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalua de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

n) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el menor.

Los inventarios de repuestos, insumos, productos quimicos y otros se presentan al
mas bajo entre su costo y su valor neto realizable. El costo se determina usando el
método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el costo estimado
de reposicién en el giro normal del negocio, para el uso en los activos de explotacion y
exploracion.

El volumen de petréleo crudo en los inventarios de la Sucursal esté valorado al costo
de produccién mas reciente. El petrdleo crudo en los inventarios de la Sucursal
incluye el crudo mantenido en oleoductos y tanques de almacenamiento, asi como el
petréleo crudo vendido por la Sucursal por debajo de su participacion con respecto al
petréleo crudo producido (sublevante). Al 31 de diciembre de 2017 y2016, la
liquidacion final del contrato de participacion se encuentra pendiente, por esta razén la
Sucursal no ha podido recuperar dicha posicién de crudo sublevantada, por lo que ha
registrado una provision de valuacion en funcion del 100% de su costo neto de los
impuestos sobre la produccién que no han sido incurridos.

Los costos de articulos intercambiables ordinariamente se asignan utilizando la
férmula de costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La Sucursal constituye una cuenta correctora por valor neto de realizacidén para cubrir
pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su
utilizacién o comercializacion, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo.
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o) Provisiones (distintas de las explicadas en la nota 5-r)
i. Pasivo de abandono

La Sucursal reconoce un pasivo por abandono cuando existe una obligacién
presente legal o implicita como resultado de eventos pasados, y es probable que se
requiera un desembolso de recursos para liquidar la obligacion, y de esta forma se
pueda realizar una estimacién fiable del importe de la obligacién.

La obligacion generalmente surge cuando el activo estd instalado o cuando la
tierra/medio ambiente se altera en el sitio del campo. Cuando el pasivo se registra
inicialmente, el valor presente de los costos estimados se capitaliza incrementando
el valor en libros de las inversiones de produccion en la medida en que se
incurrieron para el desarrollo/construccion del campo.

Los cambios en el cronograma estimado o los costos estimados de abandono se
tratan de forma prospectiva mediante el registro de un ajuste a la provision, y el
ajuste correspondiente a las inversiones de produccion y desarrollo.

Cualquier reduccién en el pasivo de abandono y consecuentemente cualquier
deduccion de los activos a los que se refieren, no podra superar el valor en libros de
dichos activos. Silo hace, cualquier exceso sobre el valor en libros se registra
inmediatamente a resultados.

Con el tiempo, el pasivo descontado se incrementa debido al cambio en el valor
actual, en funcion de la tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales del
mercado y los riesgos especificos del pasivo. La reversion periddica del descuento
se reconocera en el resultado del ejercicio como un gasto financiero.

p) Impuesto a la renta

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha
reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

i. Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del afo.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros de
ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afios 0 que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Sucursal por impuesto a la renta corriente es
calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.
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ii. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos de activos y pasivo reconocidos a
efectos de informacién financiera y sus saldos correspondientes a efectos fiscales. Sin
embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a
la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

q) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Sucursal reconoce como pasivo y gasto la participacién laboral a pagar a los
empleados, la cual se calcula a una tasa del 15% sobre la utilidad gravable
determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador a las subsidiarias que
operan contrato de prestacidén de servicios para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos.
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En cumplimiento de la normativa laboral, la Sucursal calcula la participacion a
trabajadores y la distribuye a los empleados de Andes Petroleum Ecuador Ltd.
(Sucursal Ecuador) ya que se les pagan las utilidades por todo el Grupo Andes
Petroleum, ya que los mismos trabajan para todas las compafias del grupo.

De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No 244 del 27 de julio de 2010 se determina que los trabajadores vinculados a
la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% del porcentaje de utilidades y el 12%
restante serd pagado al Estado ecuatoriano para la inversion en las comunidades
donde opera el contrato de exploracion y explotacién.

r) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene la obligacién presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econémicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En los casos en los que existe un numero similar de obligaciones, la posibilidad de que
se requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracién de
esa clase de obligacién fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus
valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Sucursal considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo,
este activo no puede exceder el monto de la provisién relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una obligacién
presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la
salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Sucursal que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera un activo contingente.

s) Capital asignado, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital asignado, las reservas legal y
facultativa, el otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital asignado representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
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Resultados acumulados
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros este saldo se encuentra reclasificado como una subcuenta dentro de
Resultados Acumulados, y su saldo podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Accionistas
al liquidarse la Sucursal.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez generado por la Sucursal podra ser capitalizado en el valor que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacién de la Sucursal.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compaiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2015, las Companias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y facultativas,
debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “servicios
generales” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta
general de accionistas previo a la fecha de reporte.

t) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido
las siguientes consideraciones:
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Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos.
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo historico.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenaciéon o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

u) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Sucursal clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Sucursal;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Sucursal;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iif) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Sucursal no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.
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Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

El ciclo normal de la operacion de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre
entre la adquisicion de los activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la
realizaciéon de los productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el
caso de la Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

v) Estado del resultado

El estado del resultado del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Sucursal esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de la Sucursal por categoria se resumen en la nota 7.
Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de
liquidez.

La Administracion de riesgos de la Sucursal se coordina con la alta Gerencia y la
Contraloria del Grupo a nivel regional, y activamente se enfoca en asegurar los flujos
de efectivo de la Sucursal a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los
mercados financieros. Las inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Sucursal no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Sucursal se describen mas adelante.

b) Andlisis del riesgo de mercado

La Sucursal estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de

precio, que son el resultado de sus actividades de operacién y de inversion.

Sensibilidad de los precios

La Sucursal esta expuesta al riesgo de precios considerando que existen variaciones
en los precios del petréleo que recibe como pago por el servicio prestado de
exploracién y explotacion de hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, no obstante,
desde finales del afio 2014 y durante el afio 2015 los precios a nivel mundial bajaron
de manera importante presionados por un exceso de oferta. Desde el afio 2016 los
precios han tendido a estabilizarse y a finales de 2017 han presentado un alza
sostenida. Este riesgo en el precio de venta del crudo se mitiga porque el valor que
obtiene por la venta es el mismo que el valor de ingreso cancelado por el Estado
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Ecuatoriano, debido al contrato de cesién de derechos que mantiene con Andes BVI,
compafia relacionada que comercializa dicho crudo y que actualmente absorbe las
pérdidas que pudieran existir por la variacion entre el precio del petréleo crudo al cual
liquida el Estado ecuatoriano el servicio prestado y el valor al cual dicho crudo es
comercializado en mercados internacionales.

En el tema de suministros e insumos, la administracion como parte de las politicas y
procedimientos internos de seleccion de proveedores, mantiene negociaciones
permanentes de precios con sus proveedores de bienes y servicios, con el fin de
contar con las mejores alternativas.

c) Analisis del riesgo de crédito

La Sucursal tiene derecho al pago de una tarifa fija por concepto de la prestacién de
sus servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos en los Bloques 14 y
17 de la Regién Amazénica. Sin embargo, debido a que la Secretaria de
Hidrocarburos realiza el pago a la Sucursal con el Ingreso Disponible, en el evento de
que dicho Ingreso Disponible no fuera suficiente para cubrir el pago de la Tarifa, el
saldo faltante mensual se acumularia durante el mes o ano fiscal pertinente hasta que
los Ingresos Disponibles sean suficientes en cuyo caso la Secretaria debe realizar el
pago. Cualquier diferencia acumulada, originada por insuficiencia del Ingreso
Disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos, se extinguiria
a la finalizacién del Contrato, produciendo un riesgo de no pago por los servicios
prestados que afectaria la situacion econémica de la Sucursal. Sin embargo, la
aplicacion inicial de la NIIF 15 llevé a que la Administracién revisara sus criterios para
gestionar su riesgo de crédito, llegando a la conclusién de que la cuestion del “Ingreso
disponible” afecta la estimacion de la contraprestacion variable, pero no a la calidad
crediticia de la contraparte contractual. Por lo tanto, la gestién de riesgo de crédito se
centra en la evaluacion de la capacidad de pago del Estado de los importes en firme a
los que tiene derecho la Sucursal.

De lo antes dicho, se deduce que los instrumentos financieros de la Sucursal estan
expuestos a la concentracion del riesgo de crédito principalmente en las cuentas por
cobrar comerciales. Dichas cuentas estéan formadas principalmente por los saldos por
cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por la tarifa de servicio pagada en especie
(petréleo crudo) y cuyo derecho de comercializacion es cedido a Andes Company
Limited - BVI para lo cual la Secretaria de Hidrocarburos realiza la respectiva
exportacion; y, por las cuentas por cobrar a EP Petroecuador por el acuerdo del pago
de IVA originado en las compras realizadas por la Sucursal hasta el 31 de diciembre
de 2010 fecha hasta la cual regia el anterior contrato de participacién. La Sucursal
esta expuesta al riesgo de crédito en la medida en que dichos importes resultaren
incobrables, lo cual es directamente afectado por el precio del crudo en el mercado
internacional.

La maxima exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a un monto

registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
resume a continuacion:
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2017 2016
Efectivo en caja y bancos (nota 11) 20,798,675 10,425,504
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (nota 13) 28,800,965 35,951,228

La Sucursal monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los cobros a la
Secretaria de Hidrocarburos y otros como companias relacionadas, identificados ya
sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacién a sus controles de
riesgo crediticio.

La Sucursal mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas
en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran deterioradas, asi al
31 de diciembre de 2017 y 2016. El analisis de la antigliedad de los saldos vencidos,
fue como sigue:

2017 2016
Menos de tres meses 18,959,754 -

En relacion con las cuentas por cobrar con la Secretaria de Hidrocarburos la
administracion de la Sucursal considera que no esta expuesta a ningun problema de
riesgo crediticio significativo pues considera todos los saldos como recuperables por lo
tanto la Unica afectacién es el costo del dinero en el tiempo por el retraso en la
recepcion de los cobros.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes donde mantiene sus fondos son instituciones financieras locales y
del exterior de reputacion con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes, tal como se detalla a continuacion:

2017 2016
Bancos locales:
Banco del Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Citibank Ecuador (1) AAA AAA
Banco del exterior:
Citibank New York (2) A A

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit Rating
(2) Calificacion de riesgo emitida por Standard & Poors, calificacion que no es
comparable a las calificadoras locales de riesgo.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Sucursal no pueda cumplir con sus
obligaciones.

La Administracion de la Sucursal hace un seguimiento de sus necesidades de efectivo
y la disponibilidad sobre la base de los presupuestos aprobados por la administracion
con respecto a la cantidad de fondos necesarios para cumplir con sus actividades
productivas y de exploracion, los costos de produccion y gastos y los pagos de la
deuda con los accionistas. Dichos presupuestos normalmente se confirman con los
accionistas para evaluar las necesidades de fondos adicionales, si es necesario, para
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cumplir con sus obligaciones. En caso de ser necesario, los accionistas de la Sucursal
deben asignar fondos adicionales y ajustar la cantidad de deuda pagadera dentro de
cada ano para superar una eventual escasez de efectivo proyectado de operacion.

La Sucursal considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de la Sucursal mantenidos en efectivo o en depésitos
en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver nota 12) exceden significativamente
los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y
otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en 180 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de la
Sucursal tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2017 2016
1-12 1-12
meses meses
Pasivos financieros
Sobregiro bancario - 9,368,837
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 164,108,559 154,241 356
pagar (1)
Total pasivos financieros 164,108,559 163,610,193

(1) En caso de que la Casa Matriz requiera el pago de esta cuenta por pagar, la
Sucursal puede obtener liquidez para su liquidacion a través de los siguientes
medios:

- Cobros en efectivo de la cesion de derechos de comercializacién del petréleo
crudo a Andes Petroleum Company Limited.

- Solicitar financiamiento libre de interés a su compania relacionada Andes
Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador.

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la extraccion de
crudo.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de su Contraloria Regional, basados en sistemas de reportes
internos y externos.
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f) Riesgo juridico, politico y social

En la medida que se susciten cambios en materia juridica, esto es, en la legislacion
hidrocarburifera, tributaria, societaria laboral, ambiental, entre otras, dichos cambios
podrian producir efectos de diversa naturaleza no previstos en los Contratos al
momento de su suscripcién. Asimismo, las modificaciones en las estructuras politicas
y decisiones gubernamentales podrian conllevar riesgos de trascendencia econémica

en el evento de que no se honre la voluntad original de las Partes en los Contratos.
Finalmente, en el &mbito social, las expectativas particulares de comunidades
asentadas en las areas donde opera la Sucursal (Bloques 14y 17 - Region

Amazénica) que no guarden relacion con el objeto de la operacién e interés comuin y

que obstaculicen la ejecucién normal de las actividades por parte de la Sucursal

podrian redundar en pérdidas econdémicas en la ejecucion de los Contratos.

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Sucursal son
todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros son los mismos que los registrados

contablemente, como siguen:

Activos Activos
financieros al financieros Cuentas por
Al 31 de diciembre de 2017 valor razonable mantenidos cobrary Total
con cambios hasta su préstamos
en resultados vencimiento
Activo segun estado de situacion
financiera:
Efectivo en caja y bancos 20,798,675 20,798,675
Activos financieros a valor razonable con
cambio a resultados 9,124,147 9.124,147
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar 28,800,965 28,800,965
Otros activos 7,609,202 7,609,202
Total 29,922,822 7,609,202 28,800,965 66,332,989
. Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 financieros Total
Pasivo segun estado de situacion
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar 164,108,558 164,108,558
Sobrelevante petréleo de crudo 2,950,038 2,950,038
Obligaciones tributarias por pagar 171,491 171,491
Total 167,230,087 167,230,087
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Activos ;
. . Activos
f":':,‘:gros financieros Cuentas por
Al 31 de diciembre de 2016 razonable con mantenidos cobrar y Total
cambios hasta su préstamos
en resultados vencimiento
Activo segun estado de situacion
financiera:
Efectivo en caja y bancos 10,425,504 10,425,504
Cuentas por cobrar - comerciales y 35 951298 35 951 298
otras cuentas por cobrar Y T
Otros activos 5,171,002 5,171,002
Total 10,425,504 5,171,002 35,951,228 51,547,734

Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2016 financieros Total

Pasivo segun estado de situacion
financiera:

Sobregiro bancario 9,368,837 9,368,837

Cuentas por pagar - comerciales y

otras cuentas por pagar 154,241,356 154,241,356

Sobrelevante petréleo de crudo 2,950,038 2,950,038

Obligaciones tributarias por pagar 134,966 134,966
Total 166,695,197 166,695,197

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado

a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al asignar valor a un activo o a un pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdémico.
La Sucursal utiliza técnicas de valuacién apropiadas dependiendo de las
circunstancias y para las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al
valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.

-34 -



PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y
el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.
En los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

8. Ingresos por actividades ordinarias

Informacion sobre los contratos con clientes

a) Descripcion de los contratos

El 23 de noviembre de 2010 (y vigente a partir del 1 de enero de 2011), la Sucursal
firmé el nuevo Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacion
de Hidrocarburos con el Estado ecuatoriano representado por la Secretaria de
Hidrocarburos, por el cual la contratista se compromete a proporcionar los servicios
de exploracion y explotacién al Estado, invirtiendo sus propios recursos econémicos,
tecnologicos y humanos, a cambio del pago de una tarifa fija, este contrato se
encuentra garantizado mediante una garantia solidaria emitida por la Casa Matriz.

Un resumen de los principales compromisos en los Contratos se detalla a
continuacion:

- La prestacién de servicios se refiere a la ejecucion de las actividades contenidas
en el Plan de Actividades con sus inversiones estimadas asociadas, el cual no
ocasiona obligaciones presentes para la Sucursal (el plan de actividades se
ejecuta en funcion al grado de uso de las &reas operadas).

- Latarifa acordada para la prestacion del servicio fue de US$42 por barril en los
Blogues 14y 17 en el afio 2017 y 2016, considerando que para el pago a la
contratista se debe considerar la siguiente férmula:

PCt=[ TARx Qt]x FAt

PCt Pago a la Contratista en el periodo t

TAR US$42 por barril para el campo en produccién

Qt Produccién de los campos en el periodo, medido en barriles
FAt Factor de ajuste por inflacién de los costos operativos
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La tarifa incluye la estimacion de la amortizacion de las inversiones histéricas y
futuras, la estimacién de los costos de operacion (OPEX) y una tasa razonable de
rendimiento en consideracion del riesgo incurrido.

En los Contratos Modificatorios a Contratos de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos (Petr6leo Crudo) y en su Anexo J, las
partes acordaron que, a partir de la fecha efectiva el pago a la contratista se
efectuara en especie (petrdleo crudo) y su recuperacion se basa en los "Ingresos
Disponibles", que se calculan utilizando la siguiente férmula:

IB  Ingresos brutos Produccién auditada por precio de referencia
MS Margen de soberania 25%

CT Costos de transporte US$ 1.436

CC Costos de comercializacionUS$ 0.50 (aprox.)

IE  Impuestos ECORAE US$ 1.05

ID  Ingresos Disponibles IB-MS-CT-CC-IE

Si el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo
faltante mensual se acumula durante el mes o afo fiscal pertinente hasta que el
ingreso disponible sea suficiente en cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible,
gue no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de los contratos, se
extinguird y no sera pagada a la Contratista, quedando la Secretara
automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese momento.

De conformidad con lo acordado, la Secretaria de Hidrocarburos, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, realiz6 el pago a la Contratista en especie
(petroleo crudo) de conformidad con el procedimiento de levantes del Contrato,
considerando los efectos de la baja del precio del petréleo en los mercados
internacionales y la falta de ingreso disponible de acuerdo a la formula existente
para el efecto en los contratos de servicios vigente, sin que hasta la fecha esto
haya generado un efecto relevante en los levantes de crudo por el servicio
prestado en los Bloques 14y 17.

La tarifa puede ser ajustada por inflacion o producto de la incorporacién de un
factor de correccion por efecto de modificaciones contempladas en los contratos
vigentes.

La Sucursal esta sujeta al cumplimiento de actividades de inversién
comprometidas las cuales se resumen en los anexos de los contratos. La no
ejecucion de estas actividades implicara la reliquidacién en el pago a la Sucursal
de los valores equivalentes a las inversiones no ejecutadas.

La administracidén considera que la Sucursal ha cumplido con todos los términos y
condiciones acordados por las Partes en los Contratos de Prestacion de Servicios
suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos por los Bloques 14y 17.

- La Sucursal con los nuevos contratos de prestacidon de servicios incremento el
area de los contratos en 65,569 hectareas adicionales de extensidn en los bloques
14 y 17, y logré una extension del plazo hasta el 21 de julio de 2018 y 23 de
diciembre de 2018 respectivamente. Con fecha 21 de septiembre del 2016 el
Consorcio Bloque 14 firmo el contrato modificatorio nimero en el cual se
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establece el aumento del plazo de vigencia del contrato hasta el 31 de diciembre
del 2025, adicionalmente incluyen la siguiente clausula “La Contratista, manifiesta
expresamente su voluntad de no cobrar ningun valor que corresponda a la
acumulacioén de las cuentas por cobrar generada desde la vigencia del contrato
suscrito el 23 de noviembre del 2010. En el mes de julio 2014 el Consorcio Bloque
17 obtuvo una modificacion al contrato de prestacion de servicios mediante la cual
se extendi6 el plazo de este de acuerdo al descubrimiento de Yacimientos
Hidrocarburiferos Comercialmente explotables, es decir, hasta el 23 de diciembre
de 2025.

- Conforme a las regulaciones legales del Ecuador, en caso de terminacion de los
contratos de Prestacién de Servicios en los Bloques 14 y 17, ya sea debido al
vencimiento del plazo o por otro motivo establecido en la ley, o por incumplimiento
por parte de la Contratista con las obligaciones establecidas en la ley y el contrato,
todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria, instalaciones y mobiliario
adquiridos para efecto del contrato seran revertidos al Estado ecuatoriano, sin
costo y en buenas condiciones de funcionamiento.

- Elimpuesto al valor agregado (IVA) constituira crédito tributario y sera
compensado con el IVA por la tasa de servicio facturado a la Secretaria de
Hidrocarburos.

- Se aplicara un factor de correccién para contrarrestar el desequilibrio econémico
cuando ocurriese cualquiera de los siguientes eventos:

a) Cambios en los porcentajes de los impuestos aplicables, creacion de nuevos
impuestos, eliminacion de impuestos

b) Cambios en las leyes relacionadas con el célculo de la Base Imponible para el
calculo de impuesto a la renta.

c) Cambios en la tasa de la participacion a trabajadores.

d) Cambios en el crédito tributario del IVA.

e) Cambios en la legislacion de hidrocarburos.

f)  Cambios en la legislacién ambiental.

g) Laimposicion, eliminacién o modificacidn de gravamenes, regalias, primas de
entrada, derechos superficiarios, pagos de compensacion y/o cualquier otro
tipo de gravamen, contribuciones o participaciones no tributarias.

h) Reduccién de la tasa maxima de produccion.

i) Cambios en el régimen monetario (dodlares estadounidenses).

- La Sucursal es responsable, dentro del &rea de los contratos, del cumplimiento de
las obligaciones, compromisos y condiciones ambientales previstas en la Ley
Aplicable y debera responder por los dafos tanto sociales como ambientales que
pueda causar por la prestacion de los servicios objeto de los Contratos.

- La Sucursal tenia que realizar una auditoria socio - ambiental dentro del primer
ano del Contrato. La Sucursal realiz6 y present6 los términos de referencia de la
Auditoria Ambiental para las 3 areas en las que fue dividida la auditoria: &rea
anteriormente operada, area revertida y area afadida en el periodo 2006-2011,
segun lo solicitado por la Autoridad Ambiental. En los 3 casos los términos de
referencia fueron aprobados por el MAE durante el afio 2015. Los Informes de
Auditoria Ambiental del Bloque 14, para las 3 areas mencionadas fueron
entregados al MAE. En cuanto al Bloque 17, los Informes de Auditoria Ambiental
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para el area revertida y area afiadida fueron entregados al MAE, el cual presento
observaciones, las mismas que fueron solventadas por la Sucursal, el Informe de
Auditoria Ambiental del area anteriormente operada fue presentado en el mes de
enero del ano 2016. En el mes de diciembre 2016, el MAE emiti6é observaciones al
Informe, el cual fue remitido al MAE con la correccion a las observaciones en
octubre de 2017.

Para el periodo: 2012-2013, los Informes de Auditoria Ambiental fueron
entregados al MAE en Junio de 2017 (Bloque 14) y Octubre de 2017 (Bloque 17);
Para el periodo 2014-2015 en Bloque 14 y 2013-2015 en Bloque 17 las
respuestas a la observaciones de los términos de referencia fueron enviados al
MAE en Abril de 2017; Para el periodo 2016-2017 en Bloque 14y 2015-2017 en
Bloque 17 los términos de referencia fueron enviados al MAE en Octubre de 2017
para el Bloque 14 y Mayo 2017 para el Bloque 17.

- La produccion de los Blogues 14 y 17 es transportada a través del Oleoducto de
Crudos Pesados - OCP a una tarifa de 1.436 por barril que es pagada por el
Estado ecuatoriano a la Sucursal, quien posee una participacion de 36.26% en el
Oleoducto de Crudos Pesados - OCP.

La Sucursal renuncia a todo reclamo, demanda o indemnizacién que pudiere plantear
contra el Ecuador, la Secretaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador y/o sus
antecesoras, con ocasion o como consecuencia de los contratos originales, los
Contratos Modificatorios Anteriores y la celebracién y entrada en vigor de los nuevos
contratos modificatorios vigentes. Se exceptla de esta renuncia el derecho a la
defensa y reaccion de la Contratista contra todos aquellos actos del Ecuador, la
Secretaria, EP PETROECUADOR y/o sus antecesoras, que se produzcan con
posterioridad a la fecha efectiva y que sean derivados de los contratos originales o
de los contratos modificatorios anteriores. La Sucursal podra ejercer todas las
acciones administrativas, judiciales y/o arbitrales, incluyendo los reclamos o
demandas o indemnizaciones como consecuencia directa de dichos actos
posteriores a la fecha efectiva que sean derivados del contrato original o de los
contratos modificatorios anteriores. Se exceptian también las acciones judiciales y
administrativas iniciadas antes de la fecha efectiva de estos Contratos. También se
exceptlan los valores que como consecuencia de los procesos judiciales y
administrativos se vuelvan exigibles a favor de la Sucursal Contratista, y aquellos
valores que consten en contratos, convenios o0 acuerdos suscritos entre la Sucursal y
cualquier entidad del Estado ecuatoriano que se encuentren vigentes a la fecha de
vigencia.

b) Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias

A continuacién, presentamos la desagregacién de los ingresos de actividades
ordinarias de la Sucursal al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 Reestablecido

2016
Ingresos por servicios de exploracion y explotacién de
petréleo (1) 80,530,847 17,508,562
Total 80,530,847 17,508,562
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(1) Un detalle de la composicion de los ingresos por servicios de exploracién y
explotacion de petréleo, asi como una composicion de su importe fijo y variable,
es como sigue:

2017 Reestablecido

2016

Barriles producidos 2,681,127 2,808,614
Tarifa ajustada en US$ délares 42.54 42.34
Costo Financiero
Ingreso por tarifa de servicios segun contrato 114,067,795 118,929,941
Menos:

Contraprestacion variable no restringida - Importe que no

se espera recuperar (101,421,379)

Contraprestacion restringida (33,536,948)
Ingreso total por servicios de exploracion y explotacion

de petréleo reconocido en el periodo 80,530,847 17,508,562

(i)  Refleja el importe total de la contraprestacion, sin considerar la porcion
asignable a la parte que es altamente sensible a factores fuera de la
influencia de la Sucursal, tal como el precio del petrdleo ecuatoriano en el
mercado internacional. La Sucursal no incluye en el precio ningun importe
relacionado con la parte asignada a este concepto, dado que no es altamente
probable que en caso de que sea incluido, la Sucursal no deba revertirlo en
un periodo futuro. La resolucién de la incertidumbre asociada con este
concepto podré ocurrir en cualquier momento, hasta el 31 de diciembre de
2025. El importe maximo que la Sucursal podria recaudar, en caso de que la
incertidumbre asociada a la contraprestacion variable se resolviere de manera
favorable a sus intereses, ascendia a US$14,475,382 en los afios 2017 y
2016, respectivamente. Sin embargo, la gran cantidad de escenarios y
probabilidades de ocurrencia de estos, tornan impracticable que la Sucursal
pueda estimar un importe que sea fiable.

c) Saldos del contrato

A continuacién, se presenta determinada informacion relevante sobre los saldos del
contrato por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Activos del contrato 2017 2016 2015

Saldo al comienzo del afno 14,475,382 53,189,755 4,662,938
Aumento del ano 9,896,968 48,526,817
Disminucion del afo (1) (48,611,341) -
Saldo al final del afo 14,475,382 14,475,382 53,189,755

(1) Corresponde a una renuncia de la cuenta por cobrar con la Secretaria de
Hidrocarburos a septiembre de 2016

d) Precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio pendientes

El precio del servicio de exploracién y explotacion de petréleo es establecido a través
de la tarifa fijada en el contrato de servicio ajustada por la produccién de los campos
en el periodo medido en barriles y por el factor de ajuste por inflacién de los costos
operativos.

-39 -



PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador)

Para esto la Sucursal cuenta con las reservas probadas de petréleo que son las
cantidades estimadas de petréleo crudo que demuestran los datos geologicos y de
ingenieria con razonable certeza que podrian recuperarse en afos futuros en
yacimientos conocidos bajo las condiciones econémicas y operativas existentes (por
ejemplo, costos a partir de la fecha en que se realiza la estimacién). Las reservas

probadas desarrolladas son reservas que se espera recuperar a través de pozos
existentes con equipos y métodos operativos existentes. Los parametros
econdmicos utilizados para la evaluacion del especialista, incluye el precio del

producto, los gastos de operacién y los costos de capital. La produccion de petréleo

crudo del Blogue Tarapoa tiene una calidad media de 22.06° API, la misma que se
transporta por el OCP y su explotacion se efectia de acuerdo con el Contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos.

Para la estimacion de las reservas probadas desarrolladas la administracion utilizé la

certificacion realizada por un especialista independiente. Las reservas de los anos

2017 y 2016, fueron como siguen:

Reservas probadas desarrolladas

(en miles de barriles)

2017 2016
Bloque 14 5,668 5,482
Bloque 17 6,043 6,764

9. Costos y gastos por su naturaleza

Durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la siguiente fue la

composicion de los costos de venta:

Reestablecidos

2017 2016
Costos de produccién 61,028,499 47,373,834
Otros gastos 12,074,493 1,638,580
Gastos administrativos 10,030,957 5,548,494
Gastos financieros 1,001,652 1,307,251
Total 84,135,601 55,868,159

A continuacién, la composicion del afio 2017 y 2016 respectivamente:

Reestablecidos

2017 2016
Cargos por depreciacion y amortizacion 23.412.160 17.048.587
Otros 22.715.397 13,974,218
Servicios subcontratados 12.272.273 12.071.265
Consumo de inventarios (nota 14) 12.453.349 11.325.297
Deterioro crédito tributario de IVA 11.816.491
Gasto financiero (nota 22) 1.001.652 1.307.251
Participacion a trabajadores (nota 20) 329.164 -
Transporte por el oleoducto 135.115 141.540
Total 84,135,601 55,868,159
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10. Otros Ingresos

El detalle de los otros ingresos y otros gastos de los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Intereses ganados en inversiones financieras 417,055 6,822
Actualizacién financiera del ARO (nota 22) 3,043,804
Otros ingresos 5,991 1,401
Sobrelevante de crudo (nota 14)
Total 3,466,850 8,225

11. Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue

como sigue:
2017 2016
Efectivo en caja 6,310 6,550
Instituciones Financieras:
Locales 2,994,269 585,552
Del exterior 17,798,096 9,833,402
Total 20,798,675 10,425,504

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones
para su uso.

12. Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Al 31 de diciembre de 2017 la Sucursal mantiene dos TBC (Titulo del Banco Central)
por US$9,124,147 (PetroOriental Ecuador S.A. US$4,451,064 y Consorcio Petrolero
Bloque 17 US$4,673,083) mismo que se encuentran registrados al valor razonable,

debido que dichos titulos fueron ofertados en el mercado de valores y fueron
vendidos el 5 de enero del 2018.

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
neto, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue como sigue:
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Reestablecida

Reestablecida

2017 2016 2015
Secretaria de Hidrocarburos (1) 2,382,079 6,161,786 8,398,795
Activo del contrato (nota 8-c) 14,475,382 14,475,382 53,189,755
Entidades relacionadas (nota 14) 11,938,523 15,291,749 8,150,544
Otros 4,982 22,311 185,123
Total 28,800,966 35,951,228 69,924,217

(1) Corresponde a la cuenta por cobrar por la tarifa de servicios relativa a la

produccion de petréleo crudo en los Bloques 14y 17.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor razonable de las cuentas por cobrar se
acerca sustancialmente al valor en libros debido a que las operaciones de
financiamiento incluyen intereses determinados a una tasa de efectiva anual.

14. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Sucursal realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas que no

necesariamente se encuentran dentro de las condiciones generales de mercado, las
cuales forman parte de la operacion habitual de la Sucursal en cuanto a su objeto y

condiciones. Un resumen de los saldos de las transacciones mantenidas con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar (nota 13):
OPIC 2,315,199 10,411,949
Andes Petroleum Company Limited — BVI (1) 9,615,401 4,871,877
Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal
Ecuador) 7,923 7,923
Sinopec Petroleum Research Institute
11,938,523 15,291,749
Cuentas por pagar (nota 20):
PetroOriental S.A. Casa Matriz (2) 96,887,574 96,887,574
Andes Petroleum Ecuador Ltd. (3) 49,246,596 26,778,662
PetroOriental OCP Holdings Ltd. (4) 1,437,814 1,437,814
Andes Petroleum Company Limited — BVI 10,000 10,000
147,581,984 125,114,050

(1) Corresponden a la cesion de derechos de comercializacion del petréleo crudo
recibido por la Sucursal como pago en especie por parte de la Secretaria de

Hidrocarburos por el servicio de exploracion y explotacién de hidrocarburos. La

cuenta por cobrar fue valorada al mismo precio con el que la Secretaria de

Hidrocarburos liquidé dichos barriles a la Sucursal. Al 31 de diciembre de 2017 y

2016 las cuentas por cobrar representan el saldo pendiente de cobro de cesion
de derechos totales por cada afio por US$72,438,271 y US$ 48,474,582,

respectivamente (véase nota 25).
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(2) Corresponde a fondos recibidos de su casa matriz para cubrir las operaciones de

la Sucursal, los se encuentran registrados como pasivo corriente y a su valor
nominal, debido a que no se han establecido acuerdos que establezcan una

fecha definida de pago, ni tampoco generan interés.

(3) Corresponde al saldo pendiente de cobro por los servicios administrativos y de

recursos humanos y de personal clave facturados por Andes Petroleum Ecuador

Ltd. que en los anos 2016 y 2015 ascendieron a US$13,426,701 y US$

9,810,826 respectivamente.

(4) Corresponde a un saldo de transacciones con PetroOriental OCP Holdings Ltd.

por financiamiento otorgado.

A continuacion, se incluye el monto de las operaciones efectuadas con partes relacionadas

durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyendo aquellas

operaciones por las cuales no se mantienen saldos pendientes de cobro y/o pago durante

dichos periodos:

2017 2016
Servicios prestados:
Consorcio Petrolero Bloque 17 299,008 479,145
Overseas Petroleum Engineering & Construction
Corporation
China Petroleum Engineering & Construction
Corporation Ecuador 1,654
Servicios recibidos (1):
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 6,532,350 3,964,979
Consorcio Petrolero Bloque 17 2,115,572 2,185,833
Sinopec Petroleum Research Institute 1,080,000.00
CNPC Chuanging Drilling Engineering Comp 296,797 571,205
BGP Ecuador Co. S.A. 258,284
CNLC Ecuador Corporation S.A. 27,950
Compra de inventarios:
CPTDC China Petroleum Techlology &
Development 151,545 15,273

(1) Corresponde a los servicios técnicos recibidos

15. Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios, netos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue como

sigue:
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16.

17.

2017 2016
Sublevante de crudo en Bloque 17 (1) 3,861,354 3,861,354
Materiales y repuestos:
En bodegas 3,623,620 4,192,432
En transito 47.346 18,847
7,532,320 8,072,633
Menos:
Provisién para obsolescencia (1,599,570) (1,599,570)
Provision sublevante de crudo (2) (1,847,492) (1,847,492)
(3,447,062) (3,447,062)
Total 4,085,258 4,625,571

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan 109,416 barriles no levantados
valuados al costo de produccién de aproximadamente US$ 36 por barril que
incluye el costo de produccion anual mas regalias, impuestos y tarifa de
transporte.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal no ha liquidado ciertos rubros
pendientes provenientes de los Contratos de Participacion vigentes hasta el 31
de diciembre del 2010 por los Bloques 14 y 17. La administracion ha efectuado
el mejor estimado de recuperabilidad del petréleo crudo concluyendo que es
incierta, por lo que ha decidido registrar una provision de sublevante, neta de los
costos asociados que aun no han sido realizados (regalia de precio, costo de
transporte y otros impuestos relacionados).

El costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el costo de
produccion fue de US$12,453,349 para el afo 2017 (US$ 11,325,29 en el afio 2016)
(véase nota 9).

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 los activos por impuestos corrientes comprenden el crédito

tributario por Impuesto al Valor Agregado IVA por US$8,378,763, el mismo incluye una
provision por deterioro por US$11,816,491 (US$ 18,278,429 para el afio 2016).

Inversiones de exploracion e Inversiones de produccién y desarrollo, neto
(“derechos de operacion”)
a) Inversiones de exploracion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones de exploracion estaban formadas
como sigue:
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Bloque 14 Bloque 17 Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 303,118 451,792 754,910
Adiciones (1) 228,856 228,856
Ajustes (2) (209,336) (209,336)
Transferencia a inversiones de produccion (nota 16-b) 110,938 110,938
Transferencia a costos de produccién 103,850 (403,927) (300,077)
Baja de inversiones no exitosas (5,452) (5,452)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 303,118 276,721 579,839
Adiciones (1) 203,371 203,371
Transferencia a inversiones de produccion (nota 16-b) (152,862) (152,862)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 506,489 123,859 630,348

(1) Las adiciones efectuadas durante el afio 2017 corresponden en Bloque 14 a la
construccion de facilidades temporales en Kupi E para la perforacion de Kupi 4;
en Bloque 17 a la perforacion de Tapir Norte 20 y 21 y varios trabajos de
workovers en Hormiguero Sur 2 y Tapir norte 17,3y 10. (En el afo 2016 a la
Estacion de Dayuma en el bloque 17).

(2) Enelano 2016 el ajuste corresponde a la reclasificacion al costo de los AFES de
evaluacién de los Campos Shiripuno, Wanke y Tapir en el bloque 14.

De acuerdo con actividades comprometidas establecidas en los Contratos de
Prestacion de Servicios durante los afos 2017 y 2016, la Sucursal ha incurrido en
costos de exploracion, los cuales han sido capitalizados luego de la evaluacién técnica
correspondiente.

b) Inversiones de produccion y desarrollo, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los movimientos de las inversiones de produccion y
su amortizacion fueron como sigue:
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Bloque 14
Distribucidn
Hi(;?%tic::o Valor de Blogue 17 Total
EEE— Compra
Saldo a 31 de diciembre de 2015 42,624,460 403,962 91,180,166 134,208,588
Adiciones, netas 773,729 123,184 896,913
Transferenpjas desde inversiones de (110,938) (110,938)
exploracion (nota 16-a)
Baja de pozos (169,962) (169,962)
Obligacioén por abandono de campos (1) (6,082,276) (2,256,653) (8,338,929)
Amortizacion del afio (2) (3,790,623) (91,643) (13,027,116) (16,909,382)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 33,414,352 312,319 75,849,619 109,576,290
Adiciones, netas 1,812,236 5,324,059 7,136,295
Transferenpjas desde inversiones de 152,862 152,862
exploracion (nota 16-a)
Amortizacion del afio (2) (7,565,175) (71,996) (15,774,989) (23,412,160)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 27,661,413 240,323 65,551,551 93,453,287

(1) Los costos por abandono de campos son activados a valores descontados, junto
con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el método de
unidades de produccién. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho
concepto al mismo valor estimado de las sumas a pagar descontadas (véase

nota 22).

(2) Los gastos de amortizacion por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 han sido registrados como parte de los costos de produccion dentro de

los estados de resultados integrales.

c) Evaluacion de deterioro del valor de los activos

Los activos que son sujetos de amortizacién son evaluados por deterioro siempre que
ocurran cambios o eventos que sugieran que el valor en libros de los mismos no
pueda ser recuperado. Una pérdida por deterioro de activos es reconocida por el valor
en libros que excede de su valor recuperable. El valor recuperable es el valor justo de
un activo menos los costos de venta o de uso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se ha determinado una pérdida por deterioro del
valor de los activos para el Bloque 14y 17.

Anadlisis del deterioro del valor de los activos bajo el Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploraciéon y Explotacion de Hidrocarburos

Debido al cambio del Contrato de Participacion al Contrato de Prestacion de Servicios
para la Exploracion y Explotacidén de Hidrocarburos, las siguientes estimaciones fueron
consideradas por la administracion para efectuar un nuevo andlisis del deterioro del
valor de los activos:
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2017 2016
Supuestos Bloque 14 Bloque 17 Bloque 14 Bloque 17

Tarifa de servicio (en US$ délares) 42.93 42.92 42.54 42.53
Tasa de descuento 12,00% 12,00% 12,00% 12,00%
Calculo:

Valor presente neto 191,991,701 132,869,944 82,405,279 86,815,717

Valor neto en libros de las

inversiones y otros activos y

equipos, menos trabajos en

proceso 26,606,548 61,552,069 33,504,843 75,762,604
Diferencia 165,385,153 71,317,875 48,900,436 11,053,113

Ingreso disponible

En relacion con los precios reales del crudo en el mercado, a la fecha del andlisis del
deterioro de los activos, dichos precios fueron significativamente mas bajos que los
precios de referencia minimos usados para determinar el ingreso disponible.

El flujo de efectivo proyectado proveniente de los nuevos contratos con el Estado
ecuatoriano, representado por la Secretaria de Hidrocarburos consideran un ingreso
futuro disponible de acuerdo con un precio minimo de referencia, como se detalla a
continuacion:

Célculo de la tarifa de acuerdo con el precio WTI en los anos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Bloque 14 Bloque 17 Bloque 14 Bloque 17

Precio promedio WTI 60.42 60.42 43.47 43.47
Diferencial (6.35) (6.35) (10.72) (10.72)
Precio minimo de referencia 54.07 54.07 32.75 32.75
(Napo)

Ajuste de calidad 0.77 1.19 (1.06) (1.06)
Precio por bloque 54.84 55.26 31.68 31.68
25% de margen de soberania (13.71) (13.82) (7.92) (7.92)
Costo de transporte (1.44) (1.44) (1.44) (1.44)
Ley 10 (1.00) (1.00) (1.00) (1.00)
Gastos de venta y otros (0.65) (0.69) (0.79) (0.82)
Ingreso disponible 38.04 38.32 20.53 2.050
Tarifa 42.55 42.54 42.35 42.34
Diferencia (4.51) (4.22) (21.82) (21.84)

En adicién, a los supuestos sefalados anteriormente con respecto a los precios
minimos de referencia que permiten la recuperacion del valor neto en libros de las
inversiones de produccion, la recuperacion depende también del volumen de reservas
probadas desarrolladas.

Para la estimacién de las reservas probadas desarrolladas la administracion utilizé la

certificacion realizada por un especialista independiente. Las reservas de los afos
2017 y 2016 constan en la nota 7)
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18. Otras propiedades y equipos, neto

El movimiento de otras propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2017 y
2016, fue como sigue:

2017
Saldo al
inicio del Saldo al final
Detalle periodo Adiciones Depreciacion del periodo
Costo:
Terrenos 221,773 221,773
Vehiculos y equipo pesado 815,097 815,097
Muebles y enseres y equipo de campo 1,245,422 2,950 1,248,371
Equipos de computacion y comunicacion 1,838,126 19,353 1,857,479
4,120,418 22,303 4,142,720
Depreciacion acumulada (3,234,870) (115,581) (3,350,450)
Total 885,548 22,303 (115,581) 792,270
2016

Saldo al Saldo al

inicio del Reclasificacion final del

Detalle periodo Adiciones de inventarios Depreciacion periodo

Costo:
Terrenos 221,773 221,773
Vehiculos y equipo pesado 815,097 815,097
Muebles y enseres y equipo de 1,235,443 99 9,880 1,045,422
campo ’ ’ ’ ’ ’
Equipos de computacion y 1,838,126 1,838,126
comunicacion

4,110,439 99 9,880 - 4,120,418
Depreciacion acumulada (8,095,665) (139,205) (3,234,870)
Total 1,014,774 99 9,880 (139,205) 885,548

La depreciacion de las otras propiedades y equipos se calcula linealmente a lo largo
de su correspondiente vida util. Esta vida Gtil se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5-j).

El cargo a resultados por concepto de depreciacidon de las otras propiedades y equipos
se registra dentro del costo de ventas, el gasto administrativo y los gastos de venta
segun corresponda.

19. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los otros activos comprenden basicamente
garantias bancarias a favor del Servicio de Rentas Internas - SRI como colateral de
los litigios que mantiene la Sucursal con este ente regulador. Un detalle de dichas
garantias es como sigue:
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2017
Institucion Financiera V:::i[r‘:ig:to Interés Valor
Bloque 14
Pichincha Panama 3-Sep-18 2.75 2.003.409
Pichincha Panama 3-Sep-18 2.75 1.934.766
Citibank 17-Jul-18 1.80 288.000
Citibank 2-Mar-18 1.80 288.000
Pichincha Panama 28-May-18 2.75 241.797
Cheque Citibank 233.746
Citibank 13-Apr-18 1.80 217.000
Citibank 17-Jul-18 1.80 148.000
Citibank 15-Jun-18 1.80 81.500
Pichincha Panama 18-Apr-18 2.75 55.490
Citibank 1-Mar-18 1.80 48.208
Citibank 6-Jul-18 1.80 38.000
Citibank 27-Jun-18 1.80 37.214
Citibank 26-Jan-18 1.80 34.194
Citibank 15-Jan-18 1.80 32.000
Citibank 16-Apr-18 1.80 31.000
Citibank 15-May-18 1.80 26.000
Citibank 15-May-18 1.80 26.000
Citibank 15-May-18 1.80 14.500
Citibank 15-May-18 1.80 14.500
Subtotal 5.793.324
Bloque 17:
Pichincha Panama 13-Aug-18 2.75 587.996
Citibank 11-Nov-18 1.80 414.419
Citibank 16-Jun-18 1.80 130.550
Pichincha Panama 18-Apr-18 2.75 92.389
Cheque Citibank 90.820
Citibank 1-Jul-18 1.80 52.850
Pichincha Panama 8-Aug-18 2.75 22.922
Pichincha Panama 28-Feb-18 2.75 22.743
Citibank 16-Apr-18 1.80 19.649
Citibank 1-May-18 1.80 14.840
Pichincha Panama 2-Apr-18 2.75 12.505
Pichincha Panama 18-Sep-18 2.75 12.010
Pichincha Panama 28-May-18 2.75 7.969
Subtotal 1.481.662
Intereses por cobrar 334.216
Total general 7.609.202
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2016
Institucién Financiera v::gi[r‘:igrfto Interés Valor
Bloque 14:
Pichincha Panama 01-sep-17 3.75 2,003,409
Pichincha Panama 06-jun-17 3.75 241,797
Cheque Citibank 189,391
Citibank 19-Jan-18 0.39 100,000
Pichincha Panama 29-Apr-17 3.75 55,490
Pichincha Panama 18-Aug-17 3.75 53,625
Subtotal 2,643,712
Bloque 17:
Pichincha Panama 01-sep-17 3.75 1,354,336
Pichincha Panama 15-Aug-17 3.75 587,996
Citibank 05-nov-17 0.39 414,419
Pichincha Panama 29-Apr-17 3.75 92,389
Pichincha Panama 18-Aug-17 3.75 22,922
Pichincha Panama 10-jun-17 3.75 22,743
Pichincha Panama 01-Apr-17 3.75 12,505
Pichincha Panama 22-sep-17 3.75 12,011
Pichincha Panaméa 10-jun-17 3.75 7,969
Subtotal 2,527,290
Total general 5,171,002

20. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar estaban formadas de la
siguiente manera:

2017 2016
EP Petroecuador:
Participacion de EP Petroecuador en el excedente
del precio de venta de crudo (1) 1,793,883 1,793,883
Otros 42,882 42,882
1,836,765 1,836,765
Participacion 15% de los trabajadores en las
utilidades (2):
Por pagar a empleados 65,833
Por pagar al Estado 263,331
329,164 -
Costos y gastos provisionados ( 5,883,788 4,259,476
Cuentas por pagar comerciales 8,476,857 23,031,065
Entidades relacionadas (nota 14) 147,581,984 125,114,050
Total 164,108,558 154,241,356
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21.

22.

(1) Representa el monto de regalias por pagar al Estado Ecuatoriano pendientes de
liquidacion por los Contratos de Participacién de los Bloques 14 y 17, vigentes
hasta el 31 de diciembre de 2010.

(2) Un movimiento de la provision por el 15% de participacion de los trabajadores en

las utilidades en el afio 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del periodo - 647.539
Provisién cargada al gasto durante el periodo 329,164 (647.539)
Pago de utilidades - (647.539)
Saldo al final del periodo 329,164 -

(3) Constituyen provisiones realizadas por compra de bienes y servicios recibidos,
cuyas facturas se encuentran pendientes de recibir al cierre del periodo. Un
detalle de dichas provisiones es como sigue:

2017 2016
Inversiones de capital 2,136,893 616,581
Otros 1,563,032 1,608,459
Costos directos 1,290,958 1,152,152
Costos indirectos 892,905 882,284
Total 5,883,788 4,259,476

Sobrelevante petroleo de crudo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el sobrelevante de petrdleo de crudo representa
sobre levantados que vienen del contrato de Participacion que terminé el 31 de
diciembre del 2010, y que a la fecha no han sido liquidados, a continuacién, un
detalle:

2017 2016
Barriles 68.576 68.576
Tarifa por barril de petréleo 43,02 43,02
Total 2,950,038 2,950,038

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las provisiones estan conformadas basicamente
por la provisién para abandono de campos existentes y las provisiones por los
pasivos por las determinaciones tributarias originadas en la glosa de los gastos
constituidos por este fin. Un detalle del movimiento de estas provisiones al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:

-51 -



PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador)

Provision por

Determinaciones

abandono de Tributarias (nota Total
campos (1) 21) (2)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 18,802,550 1,285,761 20,088,311
Cargo a inversiones de produccién (nota 17 b) (8,338,929) (8,338,929)
Interés del afo 57,599 57,599
Gasto financiero (nota 9) 1,307,251 1,307,251

Saldo al 31 de diciembre de 2016 11,770,872 1,343,360 13,114,232
Actualizacion financiera del ARO (nota 9) (3,043,804) (3,043,804)
Interés del afo 52,280 52,280
Gasto financiero (nota 9) 1,001,652 1,001,652

Saldo al 31 de diciembre de 2017 9,728,720 1,395,640 11,124,360

(1) La provision por retiro de bienes incluye aquellas obligaciones legales sobre las
cuales la Sucursal estara en la obligacion de ejecutar para abandonar sus
activos tales como sus pozos productivos. El valor estimado no descontado para
esta obligacién es US$13,938,029 en el afo 2017 (US$ 19,684,702 en el afio
2016) el cual ha sido descontado a una tasa de 8.31% en el afo 2017 y 8.51%
para el afo 2016, la cual refleja el costo del dinero a través del tiempo. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo con el
siguiente plan para abandono de campos:

2017
Bloque 14 Bloque 17 Total
Utilizable en 3 anos 4,448,043 4,693,127 9,141,170
Utilizable en 8 afios 4,128,600 668,259 5,083,257
Provision para abandono de campos, sin 8,576,643 5,361,386 13,938,029
descuento
Valor presente de la provision para
abandono de campos descontada al 8.31% 5,681,725 4,046,995 9,728,720
2016
Bloque 14 Bloque 17 Total
Utilizable en 4 anos 5,508,238 4,135,624 9,643,862
Utilizable en 9 afos 6,481,332 3,559,508 10,040,840
Provision para abandono de campos, sin
descuento 11,989,570 7,695,132 19,684,702
Valor presente de la provision para 7,080,987 4,689,885 11,770,872

abandono de campos descontada al 8.51%

(2) La Sucursal se encuentra sustentando antes las autoridades fiscales el método
utilizado para determinar el valor del ingreso tributable en relacion con los
cargos indirectos del exterior, amortizacion del diferencial cambiario y precios
de referencia establecidos por EP Petroecuador sobre los cuales la autoridad
tributaria ha determinado un impuesto a la renta y participacién trabajadores
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adicional por US$1,395,640 (US$ 1,343,360 en el afio 2016) incluidos los
efectos de intereses de mora tributaria.

23. Obligaciones tributarias
a) Conciliacion tributaria de impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016, considerando para el efecto la
contabilidad bajo el Reglamento de Contabilidad y de Control y Fiscalizaciéon de los
Contratos de Prestaciéon de Servicios para la Exploraciéon y Explotacion de
Hidrocarburos. Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2017 2016

Resultado antes de participacién trabajadores 191,260 (38,351,371)
15% Participacién trabajadores (nota 20) (329,164)

Resultado antes de impuesto a la renta (137,904) (38,351,371)
Resultado ejercicio - participacion en el Consorcio 3,227,568 25.070.117

Bloque 17

Menos: Ingresos exentos (13,328,649) (59,197,871)
Mas: Gastos no deducibles 7,193,759 48,331,195
Pérdida tributaria (3,045,226) (24,147,930)

El gasto por el impuesto a la renta corriente del afio 2017 se generé por US$410,357.
El saldo del ingreso neto por impuesto a la renta del afio 2017 y 2016 se encontraba
compuesto como sigue:

2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente (causado) -
Bloque 17 410,357
Ingreso por impuesto la renta diferido 13,827,642 3,741,635
Ingreso (gasto) neto del afio 14,237,999 3,741,635

b) Obligaciones tributarias por pagar

Un detalle de las obligaciones tributarias por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016

es como sigue:

2017 2016
Retenciones del IVA por pagar 95,037 79,232
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 76,454 55734
pagar
Total 171,491 134,966
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c) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base

contable y tributaria de activos y pasivos, la Sucursal ha identificado partidas que

generen dicho impuesto considerando el cambio de legislacion tributaria vigente a
partir del 1 de enero de 2016 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e
imputables a futuro, un detalle es como sigue:

2017
Crédito tributario .
Concepto Sald_os al _ Reconocido S_aldos al
comienzo  Retenciones Compensa- en final del
del afio del ejercicio ciones resultados afho
Activo por impuesto diferido
Obsolescencia de inventarios 213.233 (2.031) 211.202
Inversiones (893.025) (217.340) (1.110.365)
Sublevante de crudo 14.319.344 (8.246.794) 6.072.550
Obligacién por retiro de bienes 635.541 287.970 923.511
Provisién por deterioro de cuenta por cobrar (14.651.659) 12.450.329 (2.201.330)
Credito tributario por retenciones en lafuente  yq g55 511 2050023  (410.357) (18.099.776)  3.205.401
de Impuesto ala renta
Total Impuestos diferidos 19.279.945 2.059.023 (410.357) (13.827.642) 7.100.969
2016
Crédito tributario
c t Saldos al Reconocido Saldos al
oncepto comienzo  Retenciones = Compensa- en final del
del afno del ejercicio ciones resultados afho
Activo por impuesto diferido
Obsolescencia de inventarios 213,233 213,233
Inversiones 561,528 (1,454,553) (893,025)
Sublevante de crudo 1,604,855 12,714,489 14,319,344
Obligacién por retiro de bienes 170,489 465,052 635,541
(F)’(;ck;\r/;s;lon por deterioro de cuenta por 612,486 (15,264,145) (14,651,659)
Crédito tributario por retenciones en la 13,541,591 6,114,920 19,656,511
fuente de Impuesto a la renta
Pasivo por impuesto diferido
Ingresos diferidos (7,280,792) 7,280,792 -
Total Impuestos diferidos 9,423,390 6,114,920 - 3,741,635 19,279,945

(1)  Enelano 2017 Sucursal efectué un analisis de las probabilidades de
recuperacion del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y estimé que era necesaria una provision de US$18,099,776.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efecto neto por impuesto diferido registrado en
los resultados del ejercicio es un ingreso de impuesto a la renta diferido por
US$4,272,134 y US$ 3,741,635, respectivamente.

d) Distribucion de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se
encuentran exentos Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién
0 de personas naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no
surgiran contingencias de importancia para la Sucursal al 31 de diciembre de 2017. En
todo caso, cualquier acotacién al respecto por las autoridades tributarias se
reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal realizé distribucion de dividendos por
US$8,000,000 segun carta de autorizacion emitida por el Representante Legal con
fecha 1 de diciembre de 2017.

e) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta del Consorcio, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias. El Servicio de Rentas Internas ha auditado a la
Sucursal hasta el afno 2010. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2013 a 2017.

f) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
(US$3.000.000) de los Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia;
los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

La Sucursal basada en el monto de las operaciones con relacionadas se encuentra
realizando el informe de precios de transferencia con sus asesores tributarios, sin
embargo, su administracion basada en: i) los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio 2017 que concluyd que no existian ajustes a los montos de
Impuesto a la Renta de ese ano; ii) que las operaciones del afio 2017 son similares a
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las del afno 2016; vy, iii) que el diagnéstico preliminar realizado por sus asesores
tributarios sobre las transacciones del afio 2016 no refleja ningun ajuste, ha
concluido que no habra impacto sobre la provisién del impuesto a la renta del ano
2017. El Informe final se presentara a las autoridades tributarias en los plazos
establecidos para el efecto.

g) Contingencias

i. Impuesto a la renta

PetroOriental S.A. fue notificado con determinaciones practicadas por el Servicio
de Rentas Internas - SRI por impuesto a la renta de los afios 2000 al 2011.
Determinaciones que han sido reclamadas, impugnadas o casadas ante las
entidades administrativas o judiciales respectivas. Los conceptos incluidos en
dichas actas estan en relacion con la forma de establecer el precio de referencia,
desautoglosa, amortizacion de pérdidas tributarias, diferencial cambiario,
"Overhead” o gastos de administracion, etc. En conjunto los valores
determinados, por los periodos 2000 a 2011, ascienden a US$42,987,000,
cantidad que tendria cierto impacto en el calculo de participacién a empleados y
en el impuesto a la renta causado. A la fecha de emision de los estados
financieros, la resolucién, sentencia o fallo final, de las determinaciones
practicadas, es incierta.

Adicional a esto en los afos 2002, 2003 y 2007 en las determinaciones
practicadas no se establecen impuesto a pagar alguno, ya que en dichos anos
se declar6 pérdida. No obstante, una eventual pérdida de los procesos
modificaria la base para amortizar tributariamente dichas pérdidas en ejercicios
futuros.

De acuerdo con la administracion y sus asesores legales, consideran que tienen
suficiente sustento juridico y documental como para obtener un pronunciamiento
favorable a los intereses del Consorcio, calificando la certeza de una ganancia
como razonablemente posible.

La resolucidn final de la Corte Nacional de Justicia para el afo 2001 fue resulta
en contra. La Sucursal presenté una Accion de Proteccion Extraordinaria ante la
Corte Constitucional y fue admitida; a la fecha de emision de los estados
financieros, la resolucion final es incierta

ii. Impuesto a los ingresos Extraordinarios (lIE):

PetroOriental S.A. fue notificado con determinaciones practicadas por el Servicio
de Rentas Internas por Ingresos Extraordinarios desde septiembre del afio 2008
hasta diciembre del 2010. En conjunto el impuesto, recargo e intereses
ascienden a US$69,36,000.

Con base a los criterios de sus asesores legales, presentaron sendos reclamos
al contenido de las actas de determinacién senalando que hubo errores en los
criterios de calculo de los IIE, inexistencia de argumento legal y técnico, no
consideracién de ajustes de calidad, desconocimiento de crédito tributario
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proveniente del pago de IIE e imputacion ilegalmente practicada por la
administracién tributaria.

De acuerdo con la administracion y sus asesores legales, consideran que tienen
suficiente sustento juridico y documental como para obtener un pronunciamiento
favorable a los intereses de la Sucursal, calificando la certeza de una ganancia
como razonablemente posible.

iii. Diferencial cambiario

En 1999, la devaluacién de la moneda del Ecuador (Sucre), provoco importantes
pérdidas de divisas que se reflejaron en un patrimonio negativo. La nueva ley
sustituy6 el impuesto a la renta por el Impuesto a las Transacciones Financieras
(1% sobre las transacciones a través del sistema financiero) por lo cual la
Superintendencia de Companias permite la capitalizacién de las pérdidas
generadas por la diferencia en cambio no realizada y su amortizaciéon en un
plazo maximo de 5 anos. El importe neto capitalizado por la Sucursal fue de
US$11,310,000 y la contingencia fiscal seria US$10,270,000 (las cantidades
incluyen la participacion a trabajadores y el efecto de intereses de mora
tributaria).

La Sucursal amortiz6 estas pérdidas durante los siguientes 5 afnos. El SRI afirma
que las companias petroleras no tienen derecho a la amortizacién de la pérdida
por diferencial cambiario, debido a las razones siguientes: (a) Las empresas
petroleras tenian contabilidad b)-monetaria (Sucres ecuatorianos y Délares
estadounidenses). Si los registros contables estan en dolares estadounidenses,
no hay pérdida por cambio, (b) la Ley de las Transacciones Financieras
proporcionan un tratamiento fiscal especial para todos los contribuyentes, con
excepcion de las companias petroleras. Las compafias petroleras estaban bajo
la aplicacién del 25% de impuesto a la renta, a pesar de que a la Sucursal no se
le permiti6 capitalizar la pérdida por diferencial cambiario y amortizarlas, tiene el
derecho de amortizar pérdidas fiscales hasta el 25% de la base imponible. La
Sucursal ha planteado un juicio ante las entidades judiciales impugnando la
posicién del SRI, y no se ha obtenido un resultado final de este tema a la fecha
de emision de los estados financieros.

De acuerdo con la administracion y basados en la posicién de sus asesores
legales, consideran que tienen suficientes sustento juridico y documental como
para obtener un pronunciamiento favorable a los intereses de la Sucursal,
calificando la certeza de una ganancia como razonablemente posible.

Informe del Examen Especial efectuado por la Agencia de Regulacion y
Control Hidrocarburifero (ARCH):

La Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH ha examinado las
operaciones de la Sucursal por los afnos 2000 a 2016. Los informes
correspondientes incluyen, principalmente, un ajuste por el precio de referencia,
la amortizacion del diferencial cambiario, los cargos indirectos del exterior, notas
de crédito en ingresos, amortizacion de inversiones de capital. Una apelaciéon ha

-57 -



PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador)

sido presentada ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo, para
impugnar la legalidad del proceso para los afios 2000-2012.

En noviembre del 2017, los auditores de la ARCH notificaron al Representante
Legal de la Sucursal el informe final para el afio 2016. De acuerdo con la ley, la
Sucursal presento las objeciones a los ajustes y reclasificaciones emitidas por la
ARCH, con el fin de apelar al Ministro de Hidrocarburos.

Los informes de auditoria de la ARCH no constituyen una obligacion del pago de
impuestos, intereses y multas, a menos que los efectos de los ajustes sean
ratificados por el SRI (Servicio de Rentas Internas).

24. Inversion de la Casa Matriz

Capital asignado

El capital asignado de la Sucursal representa el monto de la inversién extranjera
directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la
Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros del Ecuador como una sucursal
de compania extranjera.

25. Juicios y contingencias

Informe del Examen Especial efectuado por la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifero (ARCH):

La Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH ha examinado las
operaciones de la Sucursal por los afnos 2000 a 2016 Los informes correspondientes
incluyen, principalmente, un ajuste por el precio de referencia, la amortizacién del
diferencial cambiario y los cargos indirectos del exterior. Una apelacion ha sido
presentada ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo, para impugnar la
legalidad del proceso para los afios 2000-2012.

Los informes de auditoria de la ARCH no constituyen una obligacion del pago de
impuestos, intereses y multas, a menos que los efectos de los ajustes sean ratificados
por el SRI (Servicio de Rentas Internas).

26. Compromisos
Cesion de derechos

La Sucursal mediante contrato firmado con Andes Petroleum BVI el 1 de enero de
2011 (ultima controladora), acordd la cesion de los derechos de comercializaciéon de
petroleo recibido como pago en especie por la prestacion de servicios de exploracion y
explotacion de hidrocarburos prestados al estado ecuatoriano como lo establecen los
contratos mantenidos para los bloques 14 y 17. Debido a que el petrdleo recibido por
la Sucursal como pago del servicio por parte de la Secretaria de Hidrocarburos es
valorado por esta entidad al precio del ultimo mes de comercializacion de
Petroecuador en los mercados internacionales, la Sucursal entrega el crudo al mismo
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27.

28.

precio a su relacionada Andes Petroleum BVI para su comercializacion, pactando que
la diferencia en precio con la venta sera la comision por la comercializacién de dicho
crudo por parte de esta ultima compafiia, considerando que el contrato de servicios
que mantiene la Sucursal con la Secretaria de Hidrocarburos permite tener un tercer
beneficiario para la recepcion del crudo como parte del pago por servicios en especie.

Garantias entregadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sucursal mantiene garantias por US$9,453,613
(US$8,438,878 en el afio 2016) emitidas por bancos locales, que se detallan como
sigue:

- Afavor del Ministerio del Ambiente por US$3,947,190 (US$3,496,475 en el afo
2016) para garantizar el cumplimiento, perforacion de pozos y operacién de
lineas de flujo, en los campos de los Bloques 14 y 17. Estas garantias son
renovables automaticamente cada ano, por el tiempo de operacion en cada
campo.

- Afavor del Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) por US$138,000 el afio
2017 y 2016 para garantizar el cumplimiento del plan de manejo ambiental en la
instalacién y utilizacion de las plantas de generacion eléctrica de los Bloques 14
y 17. Estas garantias son renovables automaticamente cada afo, por el tiempo
de uso de dichas plantas.

- Afavor del Servicio de Rentas internas por US$5,479,823 (US$4,915,803 en el
ano 2016) para garantizar los recargos adicionales que la administracién
tributaria impone para poder iniciar un proceso legal ante el mismo, sobre las
determinaciones tributarias que le haya efectuado.

- Ofras garantias aduaneras por US$26.600

Participacion en operaciones conjuntas

Tal como se menciona en la nota 1 la Sucursal participa en el Consorcio Bloque 17,
por lo cual sus estados financieros han sido consolidados linea por linea, en funcién
de la mencionada participacién sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados con dicho contrato. Para la determinacion de la participacion se han
utilizado los ultimos estados contables disponibles al cierre de cada periodo,
considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion
de gestidn disponible.

Un resumen de los estados financieros al 70% del Bloque 17 los cuales han sido

determinados mediante el método proporcional de los movimientos del afio, es como
sigue:
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2017 2016

Activos:

Activos corrientes 68,157,839 22,952,415

Activos a largo plazo 18,306,191 75,288,314
Total 86,464,031 98,240,729
Pasivos:

Pasivos corrientes 4,046,995 11,470,917

Pasivos largo plazo 12,364,333 4,689,885
Total 16,411,328 16,160,802
Inversiones de socios 70,052,703 82,079,927
Total por inversiones de socios y pasivos 70,052,703 82,079,927
Ingresos 42,937,246 63,196,406
Gastos (53,418,562) (84,470,424)

Utilidad antes de impuestos

(10,481,316)

(21,274,018)

Participacion proporcional en operaciones

conjuntas

70%

70%

29. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, por limitaciones en el sistema contable de la
Sucursal, y con el fin de cumplir con la presentacién adecuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera, hemos reclasificado ciertas

partidas cuyo detalle fue como sigue:

2017
Saldo Estados Reclasificaciones ES;"";O
. . stados
Financieros . .
internos Debe Haber Flnar'w|eros
auditados

Estado de Situacion Financiera
Activo corriente
Crédito tributario de retenciones en la fuente 3,205,401 3,205,401
de Impuesto ala renta
Activo No corriente
Activos por impuestos diferidos 3,895,568 3,205,401 7,100,969
Estado de Resultados
Otros Gastos 30,174,269 18,099,776 12,074,493
Impuesto a la renta (3,861,777) 18,099,776 14,237,999
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2016
Saldo Estados Reclasificaciones Saldo
Financieros Deb Hab FiE::\i?:rsos

i ebe aber

internos auditados
Estado de Situacion Financiera
Activo corriente
Crédito tributario de retenciones en la fuente 19,656,511 19,656,511 )
de Impuesto a la renta
Activo No corriente
Activos por impuestos diferidos 19,656,511 376,566 19,279,945

30. Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacion de los
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracion de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros.

31. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador) por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron autorizados para su publicacién por la
Administracion de la Sucursal el 6 de abril de 2018, y seran aprobados de manera
definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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