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Notas a los estados financieros (continuacién)

10.

» Los valores generados en la venla deben ser cancelados en un plazo de 30 dlas calendario.

» En caso de retraso en el pago, se aplicara el recargo de interés correspondiente a la tasa Libor mas dos
puntos.

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar por la tarifa de sarvicios relativa a la produccion de petrdleo crudo en los
Bloques 14 y 17 como sigue:

Bloque 14 Bloque 17 Total

Sacreiarla de Hidrocarbiros 5,831,070 5,484,933 11,316,003

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 una reconciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo
al final del afo, presentado en el estado de flujos de efectivo es como sigue:

31 de diciembra de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Efectivo en caja y bancas (Nota 11) 16,975,970 45,873,391 30,746,328
Sobregiros bancarios (Nota 11) {1.120,300) {161,793) (135,426)
15,855,670 45,711,598 30,640,902
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasives financieros de la Sucursal es como sigue:

31 de diclembre de 1 de enero da
2011 2010 2010
{Revisado Nota 3} (Revisado Nots 3}
No
corriente Corrienta No corriente Corriente No corrienta Corriente
Activas fi U didos al (valor inal
Efeclivo y equivalenie de efectivo (Nota 10) - 16,975,970 - 45873,391 - 30,746,328
Activos i acosto
Cuentas por cobrar {Nota 8) (1) - 36,580,284 - 23,502,454 - 7 468 441
Garantias bancarias {Nota 22) 562,048 339,551 - -
Tota! activos financieros 562,048 53,556,254 339,551 68,475,855 . 38,214,769
——— ——
Pasivos fi L didos al valor i
Sobregiros bancarios (Nota 10) - 1.120,300 - 161,793 - 135,426
Cuentas por pagar a Casa Matriz (Nota 17) (1) - 66,697,574 - 99,164,901 - 101,956 574
Activos ik didos a costo rtizadk
Cuenlas por pagar {Nota 16} (1) - 5,302,313 - 2,804,408 - 5,099,515
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas (Nota 17) - 7,719,043 - 7,869613 - 11,338,435
Total pasivos financieros - 80,839,230 - 110,090,715 - 118,530,010
{1) Los actives y pasivos fi i no gt L que conb a una utilidad o pérdida debido a su condicion de corrientes, debide a que su vencimiento es menor a 12
meses.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

12. PATRIMONIO

c)

d)

Capital aslgnado

El capital asignado de la Sucursal representa la inversién extranjers directa registrada en e} Banco Central
del Ecuador. La Sucursal estd registrada en |a Superintendencia de Compafilas del Ecuador como una
sucursal de compafiia extranjara.

Reserva para futuras capitalizaciones

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 la Sucursai mantiene una reserva para futuras capitalizaciones de
25,200,000 que podria ser utiizada para compensar pérdidas fuluras. Esta reserva no es de lbre
disposicion, y podra ser utilizada en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Reserva de capital

De acuerdo con la Resofucion No. SC.ICL.CPA IFRS8.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas
smitida al 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de fa reserva de capiial por 15,473,705 generado
hasta el afio anterior al perfodo de transicién de aplicacion de las Normas Iniernacionales de Informacién
Financiera - NIiF deben ser transferidos al patrimonio a fa cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del titimo ejercicio concluido,
si las hubieren; utiizados en absorber pérdidas; o devusito en el caso de liquidacion de la Sucursal,

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financlera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias
emitida el 9 de septiembire de 2011, el saldo deudor por 38,172,898 proveniente de los ajustes por adopcién
por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico concluido.

13. PROVISIONES

Al 31 de diclembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 las provisiones estaban formadas como sigue:
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Saldo ai 1 do Enero dat 2010 (Revisado Nota
3)

Registrado an inversiones de produccitin (Nota
5)

interés del afic

Achualizacion financiera (Nota 20)

Saklo al 31 de Diclembre dof 2010 (Revisado
Nota 3)

Registrado en inversiones de praduccién (Nota
8)

Interés del afio

Actualizacitn financiera (Nota 20)

Ssido &l 31 ds Diclembre del 2011

{1) Obligacién por retiro de bienes-

La obligacidn por retiro de bienes incluye aquellas abligaciones legales sobre las cuales la Sucursal estara
en la obligacion de ejecutar para abandonar sus activos tales coma sus pozos productivos. El valor
estimado no descontado para esta obligacitn es 25,854,188 { 15,434,319 an el afic 2010) el cual ha sido
descontado a una tasa de 5.80% (6.14% en el aflo 2010), la cual refieja ol costo del dinero a través del

tiempo.

Al 31 de diciembre del 2011, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo al sigulente plan para abandono de

campos:

Datermina-
Obligacién clones
por retiro de tributarias
bienes {Nota 20)

(1) @) Total
6,585,188 1,086,801 7,651,089
4,170,154 . 4,170,154

- 58,278 59,278

464,883 - 464,883

11,220,228 1,126,077 12,346,302
7.872,709 - 7,872,708
. 55,373 55,373

677,216 - 677,216
19,770,150 1,181,450 20,851,600
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Block 14 Block 17 Tatal
Se utllizars en 2 afos 5,024,285 3,795,309 8,819,594
Sa utilizaré en 7 ahos 8.419,881 2,925570 11,345,631
Provisién para abandono de campos, sin
dascuenio 13,444,248 6,720,879 20,165,125
Valor presents de la provislén para
abandono de campos descontada al
5.80% 13,156,383 6,613,767 19,770,150

Al 31 de diciembre del 2010, Ia obligacién ha sido aciualizada de acuerdo al siguiente plan para abandono de

campos.

Block 14 Block 17 Tatal
Se utikzara en 2 afios 3,334, 469 1,837,378 5,271,845
Se utilizara en 8 afios 4,140,852 3,560,782 7,701,634
Provisién para abandono de campos, sin 7475321 5,498,158 12,973,479
descuento
Valor presante de la provisién para
abandono de campos descontada al
6.15% 8,511,149 4,709,075 11,220,224

(2) Determinaciones tributarias -
La Sucursal se encuenira en disputa en relacion con el método utilizado para determinar el valor del ingreso
tributable en relacion con los cargos indirectos del exterior, amortizacion de diferencial cambiario y precios
de referencia establecidos por EP Petroecuador sobre los cuales la autoridad tributaria ha determinado un
impuesto a la renta y participacion a trabajadores adicional por 1,181,458 (1,126,078 en el afio 2010)
incluidos los efectos de intereses de mora tributaria.

Esta provisidn esta siendo incrementada por efecio del interés de mora tributaria, cuyo porcentaje promedic
mensual fue del 1.07% para el afio 2011 (1.14% para el aflo 2010) de acuerdo con el interés aplicable a las
obligaciones tributarias con el Setvicio de Rentas Intemas (SRI).

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero da 2010 los impuestos por pagar estaban formados como sigue;



3
R

Notas a los estados financieros (continvacitn)

31 de diclombre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nols 3} {Revisndo Nota 3)

Impuesio a |a renta por pagar (1) - 9,173,651 8,370,650

impuasta al valor agregado por pagar 440623 85,777 70,564

Retenciones de impuestos por pagar 626,525 £71.516 646,710
1,067,143 9,816,644 7,087,824
————

(1) Al 31 de Diciembre de 2011, 2010 y 1 de anero 2010 Ia reconciliacion del impuesio por pagar es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

Impuesto corrients (Nota 7) 11,182,142 -13,717,302 8,983,108
Impuesio a la ranta afios anteriores 31,785 - 101,521
Ralanciones en la fuente de impuesto a la renta recibidas {11,809,016) (4,543,651) {2,713,979)
impuesto renta (Crédito tributaric)/Por pagar (595,088) 8,173,851 6,370,650

15, SOBRELEVANTE DE PETROLEO CRUDO
Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enerc de 2010 el sobrelevante de petréleo crudo estaba formado de la

siguiente manera:
31 de diclembre de 1 da enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Barries de petraleo crudn 68,576 68,576 124 460
Precio por barrit (promedw anual) 100,84 B5.08 69.79

6,918,042 6,834,151 8,685,425

El sobrelevante de peirélea crudo se ongind en al Bioque 14, cuando la Sucursal exportd una cantdad mayor de

barmiles de petréleo crudo a los producidos. Este es un efecto del contralo de participacion, et cual no ha sido
liquidado todavia.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

La variacién en el valor del sobrelevante de petroieo crudo entre los afos 2011 y 2010 obedece a la variacién
de precio del baml de petrélec. Dicho efecto fue registrado como gasio en el estado de resultados integrales del
afo 2011. (Ver Nota 20)

16. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011, 2010y 1 de enero de 2010, [as cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente

manera:
31 de diclembre de 1 de snero de
2011 2010 2010
{Ravisado Nota 3) (Revisado Naota 3)
EP Petroscusdor:
Participacién de EP Petroecuador en st excedente del
precio de venta da crudo (1) 1,793,883 5,002,068 11,818,065
Coslo de transporie de crudo - 834,965 1,048,050
Otras 42,882 369,314 305,285
Subtotal 1,836,765 8,206,347 13,171,400
Parlicipacidn a trabajadores a pagar a empleados (3%) 1,648,107 6,282,256 5842685
{15% en el afto 2010) (Ver Nota 18) (2)
Parlicipacion trabajadores a pagar al Gobierno (12%) (Ver 6,596,428 3,400,505 -
Nota 18) (2)
Cosfos y gasios provisionados (3) 11,340,872 4,067,553 10,182,337
Cuentas por pagar (Nota 11) 5,302,313 2,894,408 5,099,515

26,725,585 22,851,108 34,396,937

(1) Participacién de EP Petroscuador en el excedente del precio de venta de crudo-
Representa regalias por pagar al Estado Ecuatoriano de acuerdo a la Ley tributaria.

{2) Particlpacién a trabajadores-
Los empleados que laboran para PetroOriental S.A. - Sucursal Ecuador se ancuentran bajo relacién de
dependencia con Andes Petroleum Ecuador Ltd.- Sucursal Ecuador {comparifa relacionada). Sin embargo,
de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, las utilidades de las entidades que conforman un mismo
grupo econdmico se unifican para el correspondiente pago a sus empleados.

De acuerdo con la reforma a ia Ley de Hidrocarburos vigente a partir del 1 de julio de 2010 las utilidades se
distribuiran en un 3% para los trabajadores y el 12% restante ser4 transferido al Estado.

(3) Provislones de costos y gastos-
Constituyen provisiones realizadas por compra de bienes y servicios recibidos, cuyas facturas se
encuentran pendientes de recibir al cierre del periodo. Un detalle de dichas provisiones es comao sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

31 de diciembre de 1 de enera de

2011 2010 2010

(Rovisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

Inversiones de capital 7,088,016 1,087,780 8,577,540
Costos directos 1,360,878 1,605,685 1,513,870
Costos indirectos 1,501,333 1,314,200 260,232
Otros 1,351,745 79,878 1,830,585

11,340,972 4,067,553 10,182,337

17. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero 2010 los sakios con compafilas retacionadas estaban formados
de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar:
31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Andes Petroleum Company Limited ~ BVI (1) (Nota 9) 22,527,611 - -
Socio - Bloqua 17 - OPIC Sucursal Ecuador - - 6,945,013
Socio — Bloque 14 - Repsal YPF - Sucursal Ecuador . - 561

22,527,611 - 6,845,674

(1) Corresponde & cuentas por cobrar a Andes Petroleum Company Limited — BVI (matriz final) por la cesién de derechos de
comerciglizacion del petrdleo crudo recibido por la Sucursal como pago en especie por parie de la Secrstaria de

Hidrocarburos. La cuenta por cobrar fue valorada al mismo pracio con ef que la Secretaria de Hidrocarburas liquidé dichos
barriles a (a Sucursal
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Cuentas por pagar {(Nota 11):

31 de diciembre de 1 de enaro do

2011

2010 2010

PetroOriental S.A. - Casa malriz (1)

Socio en el Blogue 17 (OPIC)

Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)
PeiroOriental OCP Holdings Ltd.

Otros

(Revisado Nota 3)  (Revisado Nata 3)

66,697,574 98,164,901 101,856,574
3,095,928 4,528,843 -
2,269,567 1,782,144 1,579,251
1,437,813 1,437,813 9,757,814

11,735 10,813 1,430

74,416,617 107,034,514 113,295,069

{1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 corresponde e fondos recibidos de & Casa Matnz para cubrir las
operaciones de la Sucursal, Estos fondos pueden ser exigidos por ia Casa Matriz cuando los requiera, por lo cual se

encuentran reg-strados como pasivo corriente y a su valor nominal,

Las transacciones mantenidas con compaliias relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011,

2010y 1 de enero de 2010 fueron como sigue:

P o Imited.:
Cesion de derechos de comercializacion de pelrdleo crudo de la Sucursal a
Andes Petroleum Co. Ltd.

Andes Petroleym Ecuador Ltd ~ Sucursal Ecuador
Servicios rectbidos (1)

BUM anag In ment Corperation — o

ra la operacidn del Consorcio Bloque 17

s Pe

LVon RLOIE
Fondos recibidos pa
Fondos pagados

PetroOrental $.A, (Casa Matriz):

Fondos recibidos por la Casa Matnz en nombre de la Sucursal por venta de
peirdlen crudo (2)

Fondos pagados desde ia Sucursal a la Casa Matriz
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31 de diclembre de 1 da enero de
2011 2010 2010
189,192,020 - -
17,031,264 16,210,661 13,895,053
34,497,235 35,402,786 27,366,858
(36,369,816) {28,531,276) {28,315,712)
. 257,445,645 201,137,840
32,467,326 190,000 -
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18,

19,

57

(1) Comesponds a servicios administrativos y de recursos humanos faclurados por Andes Pelrolaum Ecuador Lid, - Sucursal
Ecuador. Como parie de dichos servicios se encuenira los salarics y beneficios sociales del personal clave de ia Sucursal.

(2) Esta transaccitn fue efeciiva solamenie bajo el contrato de participacion, Ia misma que se origind por ia venta de petrleo
crudo efectuada por 1a Sucursal, cuyo cobro fue recibido por la Casa Matriz. En al afio 2011 bajo ei contrato de servicios
este procedimiento ya no es aplicable.

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2011 y 2010, se han realizado en condiciones acordadas
enire [as partes.

INGRESOS

El ingreso por los afos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 estaba conformado de la siguiente
manera:

201 2010
Ingreso por tarifa de servicios 159,013,807 -
Ingreso por venta de petréleo crudo - 229,277,288
Participacion de EP Pelroecuador en el excedente del precio de venta -
del crudo (1) - (35,200,873)
Diferencia de calidad del crudo, neta - {13,735,252)

159,013,807 180,341,160

(1) Represenia el ingreso adicional provenente de la variacion de precins en la venta del peiréieo (cakulados en base a
vaiores constantes del afo 1995) distribuidos a EP Peiroecuador de acusrdo con el Contrato de Participacién vigente hasta
el 31 de Diciembre del 2010.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costas y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 estaban formados de (a siguiente
manera:

2011 2010
Caosto de produccidn 93,280,146 93,705,556
Gastos adminisirativos 21,209,678 26,608,414

114,498,824 120,313,870

El detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:
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Consumo de inventarios (Nota B)

Partcipacion a trabajadores a pagar a empleados (3%} (Nota 16)
Panticipacién trabajadores a pagar al Goblerno (12%) (Nota 16)
Servicios subconiratados

Cargos por depreciacion y amortizacion {(Notas 5 y 6) (1)
Transparte por el oleoducto

Otros

(1) Cargos por depreciacién y amortizacién-
Un detalle de la depraciacién y amortizacén fue como sigue.

Amortizacién de inversiones de produccion (Nota 5)
Abandono de pozos (Nota &)
Deprecacion de otras propiedades y equipos (Nota )

20. OTROS GASTOS

Por s afios terminados el 31 de diciembre def 2011 y 2010 los otros gastos estaban formados de la

siguiente manera:

Provsitn sublevante (Nota 8)

Coslos de sabrelevante - Bloque 14 (Nola 15)

Provision para obsolescencia de inventarios (Nota 8) (1)
Actualizacién financiera de la obligacitn por retiro de tvenes (Nota
13)

Otros

(1) En al afio 2010 el analisis de obsolescencla efectuado por la Sucursal mostrd que la provision de obsolescencia regisirada

2011 2010
22,661,809 18,471,188
1,648,107 6,282,286
6,596,428 3,400,505
16,504,042 15,614,764
43,152,555 38,086,248
202,248 9,947,338
23,703,635 28,511,635
114,499,824 120,313,870
2011 2010
39,863,230 37,782,310
2,983,225 -
305,100 303,838
43,162,555 38,088,248

2011 2010
1,847,492 -
1,080,881 -
711,069 -
677216 464,883
328,676 128,905
4,645,344 593,788

eslaba excedida, por consiguients, fa Sucursal no regisird un gasto por obsolescencia en ese afio.
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CONTINGENCIAS

a) Precio de referencla

b)

La Sucursal ha recibido del Servicio de Rentas Internas — SR las actas de determinacion de impuesto a la
renta de los afos 2000 al 2007 que incluyen como glosas el calculo del precio de referencia usado para la
valoracian de ingreso, usando el valor mas alto entre al precio de venta del mes del embarque y e precio de
referencia del mes anterior al embarque. El efecto de la contingencia tributaria usando |a interpretacién del
SRI desde el afio 2000 al aflo 2011 serla 19 millones (esta monto incluye afos revisados y no revisados por el
SRI, la participacion a empleados y flos efeclos de intereses de mora Irbutaria).

De acuerda al criteric de la administracién y de sus asesores legales, la Sucursal tiene argumentos suficlentes

para apoyar la posicion de 13 Sucursal sin embargo, a la fecha de emision de los estados financleros, la
resolucién final es ncierta.

Diferencial cambiario

En 1898, la devaluacion de la moneda del Ecuador (Sucre), provoct importantes pérdidas de divisas que se
reflejaron en un patrmonio negatvo. La nueva ley sustituyd el impuesto a la renta por el Impuesto a las
Transacciones Financieras (1% scbre las transacciones a través del sistema financiero) por lo cual la
Superintendencia de Compafilas permite | capitalizacién de las pérdidas generadas por la difsrencia en
cambio no realizada y su amortizacién en un plazo maximo de 5 anos. El importe neto capitaiizado por la
Sucursal fue de 24,400,000 y la contingencia fiscal serla 2,200,000 (las cantidades inciuyen afios revisados y
no revisados por el SRI, la participacién a trabajadores y el efeclo de intereses de mora tributaria).

La Sucursal amortiz4 estas pérdidas duranie los siguientes 5§ amos. El SRl afirma que las compafilas
petroleras no tienen derecho a la amortizacion de la pardide por diferencial cambiario, debido a las razones
siguientes: (a) Las empresas petroleras tenian contabilidad bi-monetaria {Sucres ecuatoriancs y Dolares
estadounidenses). S los registros contables estan en dotares estadounidenses, no hay pérdida de divisas, (b)
La Ley de las Transacciones Financieras proporcionan un tratamiento fiscal especial para todos los
contribuyentes, con excepcion de las compaflias petroleras. Las compafilas petroleras estaban bajo la
aplicacian del 25% de impuesto a |a renta, a pesar de que 2 la Sucursal no se le permitic capitalizar la pérdida
por diferencial cambiario y amortizarias, tiene el derecho de amortizar pérdidas fiscales hasta el 26% os la
basa imponible. La Sucursal ha planteado un juicio en la corte sobre la posicién del SRI, y no se ha obtenido
un resuttado final de este tema a la fecha de emision de los estados financieros.

La Sucursal considera que tiene suficientes argumentos para defender la deducibilidad de estos conceptos, y
en base a los criterios de su asesor legal considera que no es viable un desembolso de dinero u otros recursos
para cubxir estos conceptos sin embargo, a la fecha de emisién de los estados financieros la resolucion final de
esta situacion es incierta.
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Otras contingenclas (cargos indirectos del exterior y modificacién de Ia Ley de Hidrocarburos)

La Sucursal recibié del SRI el informe de auditoria para los afios 2003 a 2007 que incluye Ia glosa por cargos
indirectos del exterior como gastos no deducibles, considerando los siguientes argumentos: 8) estos cargos no
son necesarios para las operaciones / ingresos de la Sucursal, b) los documentos justificativos no son
suficientes para el SRI que expliquen que los gastos reales (roles de pagos confidenciales, los detalles de los
gaslos de los expatriados, la cerlificacién de gastos por los auditores axternos, calculos, procedimientos
generales para la distribucion de {os cargos indireclos del exterior a la unidad de Ecuador). c) No existe
evidencia que esios cargos son transferidos desde la Casa Matriz, sin margen de utifidad (mark up), La
contingencia fributaria es de 2,000,000 (que incluye afios revisados y no revisados por el SR, la participacién a
trabajadores y los efectos de intereses de mora tributaria).

Los bloques 14 y 17, eniraron en negociaciones con & Goblerno con el fin de modificar los actuales contratos
de participacion. E| efecto legal de la ejecucion de enmiendas a los contratos con el Gobierno era que la Ley
42 quedar!a sin efectos, a cambio del impuasto a la Renta Extraordinana que fue creado por la Ley de Equidad
Tributaria que comanzara a tener efecto con un arancel del 70% y un precio base acordado entre las paries en
la madificacion del contrato. Precio de regallas para el periodo de septiembre a diciembre de 2008 para los
bloques del sur calculados utilizando las nuevas cantidades de la enmienda al contrato base de 8.2 millones
que no se ha acumufado. Basados en la disposic:dn legal que le parmite tomar el crédito fiscal por los pagos
relacionados con la Ley 42 realizados durante ef afio 2008. El criteno de crédito fributario pueds no ser
compartido por las autoridades fiscales. Ademas, la DNH establecié diferencias entre el imports caiculado y la
cantidad pagada por Sucursal.

De acuerda con fa Administracion y sus asesores de impuestos, tienen argumentos suficientes para apoyar la
posicién de la Sucursal. Sin embargo a la fecha de emision de los estados financieros la resolucién final de
este tera es incierta,

Informe del Examen Especial efectuado por la Agencla de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH):

La Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifers - ARCH ha examinado las operaciones de la Suctirsal por los
afios 2000 a 2010. Los informes correspondientes incluyen, principaimente, un ajuste par el precio de referencia, ia
amortizacitn del diferencial cambiario y los cargos indirectos del exterior. Una apelacion ha sido presentada ante el
Tribunal de lo Contencioso Administrativo, para impugner la legalidad del proceso para el afio 2000-2008.

En Enero de 2011, los auditores de la ARCH notificaron al Representante Legal de la Operadora de los Cansorcios
Petroleros 14 y 17 el informe final para el afo 2010. De acuerdo con a lay, los bloques estdn preparando las
objeciones a los ajustes y reclasificaciones emitidas por la ARCH, con el fin de apelar al Direcfor de la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero.
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Los informes de auditoria de la ARCH no constituyen una obligacién del pago de impuestos, intereses y multas, a
menos que los efectas de ios ajusies sean ratificados por el SRI (Servicio de Rentas internas).

DETALLE DE GARANTIAS ENTREGADAS
Al 31 de Diciembre de 2011, la Sucursal mantlene garantias por 4,979,726 emilidas por bancos locales, que se
detallan como sigue:

- A favor de EP Petroecuador se smitieron garantias por 2,320,000, equivalente al 20% de las inversiones
sobre las cuales la Sucursal estaba comprometida a efectuar durante (a segunda fase del pian de desarrollo
establecido en el contralo de servicios especificos para la evaluacién, desarrollo y produccion de
hidracarburas del Area Shiipuna. Al 31 de Diciembre de 2011, el Area Shiripuno estd en proceso de

devolucion a EP Petroecuador, por cansiguiente, |a correspondiente garantia se encuentra efectiva a la fecha
de emision de los estados financieros.

- Afavor det Ministerio del Ambiente por 2,018,878 para garantizar el cumplimiento del plan de manejo
ambiental en el desarrolio y produccion de diversos campos, construccion de plataformas, perforacion de
pozos y operacién de lineas de flujo, en los campos de los Bloques 14 y 17. Estas garantias son renovables
autométicamente cada afio, por el tiempo de operacién en cada campo.

- A favor del Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) por 81,000 para garantizar el cumplimiento del plan
de manejo ambiental en fa instalacién y utilizacion de las plantas de generacion eléctrica de los Bloques 14y
17. Estas garantfas son renavables automaticamente cada atia, por el tiempa de uso de dichas plantas.

- Afavor del Servicio de Rentas internas ~ SR! por 562,048 para garantizar los recargos adicionales que la
administracion tributaria impone para poder iniciar un proceso legal ante el mismo, sobre las determinaciones
tributaria que le haya efectuado.

Las garantfas precedentes se pueden sjecutar solamente en el caso de incumplimiento por parte de fa Sucursai
de las obligaciones contraidas.

PARTICIPACION EN OPERACIONES CONJUNTAS

Un resumen de los estados fnancieros del Bloque 17 al 70% el cual ha sldo determinado aplicando el método
proporcionat:
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2011 2010

Activos:

Aclivos a largo plazo 71,515,670 71,446,410

Aclivos corrienies 33,631,348 27,262,315
Total 105,147,018 98,708,725
Pasivos:

Pasivos a largo plazo 6,613,767 4,708,076

Pasivos corrientes 23,651,404 22,995,193
Total 30,265,171 27,704,269
Activos notos: 74,881,845 71,004,456

ingresos 86,614,603 87,128,882
Gastos (69,157,263) (61,250,248)
Utilidad antes de impuestos 17,457,430 25,878,634
Interés proporcional sn operaciones

Conjuntas 70% 70%

24. RIESGOS FINANCIEROS
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Las actividades de la Sucursal Ia exponen a nesgos financieros; riesgos de preclo, riesgos de crédito y de
liquidez. El programa global de gestion de riesgos de la Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los posibles efactos adversos sabre el desempefio financiero de Ia Sucursal. La
Sucursal no tiene permitido el uso de instrumentos financleros derivados para cubrir determinadas exposiciones
de riesgo, ya que no ests pemmitido para los accionistas.

a) Elriesgo de precio de productos basicos
La Sucursal esta expuesta a un riesgo importante de precios, debido a sus operaciones de extraccién de
crudo en los bloques ubicados en la cuenca amazonica del Ecuador. Una disminucién en los precios del
crudo podria afectar negativamente la situacion financiera de la Sucursal. Conforme a las politicas
establecidas por los accionistas de la Sucursal, la administracién no tiene facultades discrecionales para
administrar el riesgo del precio del crudo, ya que se realiza en forma centralizada por los accionistas de la
Sucursal,

b) Elriesgo de crédito
Los instrumentos financieros de la Sucursal que estén expuestos a la concentracion del riesgo de crédito
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consisien principalmente en cuentas camerciales por cobrar.

Las cuentas comarciales por cobrar representan los saldos garantizades debido a la compra de un solo
cliente de la produccidn fotal de petréleo crudo de la Sucursal en su Ultimo mes, la Sucursal estd expuesta
al riesgo en la medida en que dichos impories resultaren incobrables.

c) Elrlesgo de liquidez
La administracion de la Sucursal hace un seguimiento de sus necesidades de efective y la disponibilidad
sobre Ia base de los presupuestcs aprobadas por la administracién con respecto a la cantidad de fondos
necesanos para cumplir con sus actividades productivas y de exploracién, los costos de produccion y
gastos y 108 pagos de la deuda con instituciones financieras y con los accionistas. Dichos presupuestos
normaimente se confirman con los accionistas para evaluar las necesidades de las lineas da crédito
adlcionales, si es necasaria, para cumplir con sus obligaciones. En caso de ser necesario, 05 accionistas
de la Sucursal deben asignar las lineas de crédto adicionales en los bancos de la Sucursal y ajustar la

cantidad de deuda pagadera dentro de cada afio para superar una eventual escasez de efectivo proyectado
de operacion.

A continuacion se presenta un detalle de la antigledad de los pasivos financieros que mantiene la Sucursal
al 31 de dicismbre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010:

31 de diciembre de 1 de enero de
2014 2010 2010
1-12 Mis de 12 1-12 Més ds 12 1=12 Wiés do 12
mesos meses meses meses meses meses

Pasivos financleros
Sobregiros bancarios (Nota 10) 1,120,300 - 161,793 - 135,426 -
Cuentas par pagar (Nota 16) 5302313 - 2,894,408 - 6,098,515 -
Cuentas por pagar a Casa Matriz (Nota 17)
(1) 66,697,574 - 99,164,901 « 101,956,574 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
(Nota 17) 7,718,043 . 7,869,613 - 11,338,495 -

Total pasivos financieros 80,838,230 - 110,090,715 - 118,530,010 -

(1) En el caso que la Casa Matriz requiera el pago de esta cuenta por pagar, la Sucursal pueds oblaner liquidez para su
liquidacién a través de los s:guienies medwos:

» Cobros en sfectivo de |a cesién de derechos de comercializacion del petréleo crudo a Andes Petroleum
Company Limited.
» Solicitar financiamiento libre de interés a su companla relacionada Andes Petroleum Ecuador Ltd, -
Sucursal Ecuador.
63
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Gestidn del Caplital de Riesgo

Los objetivos de la Sucursal en |a gestion de capital incluyen: salvaguardar la capacidad de la Sucursal para
continuar como negocio en marcha con el fin de generar una rentabllidad para sus accionistas, y mantener
una eslructura dptima de capital para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Sucursal, junto con sus accionistas finales puede
ajustar el Importe de los dividendos pagadaos.

Las acciones gubernamentales y politicas afectan los resuitados da las operaciones de la Sucursal
El caracter transnacional de los negocios de petrleo de la Sucursal la somete a las decisiones de muchas
gobiernos y de intereses politicos. Como resuitado de ello, Ia Sucursal se enfrenta a mayores riesgos de
cambios en las leyes y regulaciones, incluyendo, pero no limitado a, los relacionados con los impuestos, las
tasas de regallas, tasas de produccién permitidas, importacién, exportacidn y uso de los producios y
proteccion del medio ambiente, asl como elriesgo de expropiacion de los derechos para producir
hidrocarburos,

La Sucursal opera en el nagocio del petrdleo en un pals que en ocasiones experimenta la inestabilidad
politica, lo que aumerita los riesgos de pérdida o retraso en la produccién de la Sucursal asociada con el
conflicto, disturbijos civiles, problemas de seguridad, restriccion de equipos de produccion, las importaciones
y las sanciones que impidan a las operaciones continuas. La Sucursal puede enfrentar el riesgo de aumento
de los coslos si se percibe que no se respeta el avance del progreso economico y social de las
comunidades en las que opera.

25. EVENTOS SUBSECUENTES
Capitalizacién de pasivo mantenido con Casa Matriz-
De acuerdo a lo manifestado por la administracion, la Casa Matriz ha decidido en el mes de mayo de 2012
capitalizer el pasivo que la Sucursal mantiene con elia al 31 de diciembre de 2011 por 66,687,574, a efectos de
crear una reserva para compensar ks efectos de la primera adopcién de NIIF. A la fecha de emision de los
estadas financiercs se encuentra en proceso de legalizacién dicha capitalzacion.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estades financieros no se produjeron otros
eventos adiclonales al antsriormente mencionado que en opinidn de I2 Gerencia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se& hayan revelado en los mismos.



