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1.

INFORMACION DE LA COMPANIA

1.1 Objeto Social de la Compaiiia

Impresidn de fotografias, piezas gréficas y revistas.

Es una empresa grafica, que trabaja y mantiene una politica de calidad basada en
asesoria, servicio, calidad y entrega en el tiempo acordado a precios competitivos.

1.2 Direccion

Calle de las toronjas e12-36 y av. el inca

1.3 Numero de Empleados

50 empleados

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE

CONTABILIDAD

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2014,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la
Compaiiia.

Los estados financieros de COMUNIKGRAF S.A. al 31 de diciembre del 2014
aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 25 de
Marzo del 2015, respectivamente, para la preparacién de los estados de situacién
financiera no consolidados de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2014.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo
requiere la NIIF, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.
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2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros COMUNIKGRAF S.A., por el mes terminado el 31
de diciembre de 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”) y sus
interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante"IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2014.

2.3 Responsabilidad de la informacion

La informacidn contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Ddlar de
Estados Unidos de América.

2.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros no consolidados y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende el disponible y el
saldo de depdsitos a la vista. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera no consolidado.

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion vy
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacidn actual. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la
venta.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.
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2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacidon acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacidon, modernizacidn o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Util de los bienes
se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacién, se imputan a resultados,
como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y
equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan
futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida
gue surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicidn y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracién.
La depreciacion es calculada linealmente durante la vida Gtil econémica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas Utiles econdmicas estimadas
por categoria son las siguientes:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%
Magquinaria y Equipo 10%
Instalaciones 5%

2.9 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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Documentos y Cuentas por cobrar no relacionados.

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Los Documentos y Cuentas por Cobrar son
valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene
costos significativos asociados.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe

en libros se reduce a través de una cuenta de provision

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del mismo. Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continlda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafia continua reconociendo el activo
financiero.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalla si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacion
del monto recuperable del activo.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.11 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compainiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago
recibido menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente
son medidos al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
Estos se presentan en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y
pasivo no corriente si es mayor a un afo.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela
o cumple sus obligaciones.

2.12 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.13 Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es
determinado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”.
El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por
un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados.
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2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que
crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas
responsabilidades.

2.15 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacién financiera no consolidado entre la
base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de
reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida
gue es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas
tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del
estado de situacion financiera no consolidado y reducido en la medida que ya no es
probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que
se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan
en forma neta en el estado de situacion financiera no consolidado si existe un
derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad
tributaria.
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Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluirdan a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos.

Los ingresos de la Compaiiia corresponden principalmente al valor razonable de los
servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y
descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia considera los siguientes
criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos vy
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador.

Servicios -Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.17 Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y
otros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de
adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacion
no recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de
distribucién.

2.18 Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo
cual se consideran:

% Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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+» Como actividades de operacion o de explotacidn, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversidn o de financiamiento.

++» Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

% Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

2.19 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos
se discuten a continuacion:

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacidn actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compaiiia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros
futuros.
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3 EFECTIVO

El efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo
en depdsitos a la vista.

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, el efectivo se forma de
la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013

Caja General 2,100.33 25,923.23
Caja Chica 300.02 500.00
Fondos por Liquidar 4,160.08 4,160.08
Fondo Rotativo 389.00
Cheques Devueltos 195.00 0
Fondo para Comprar Herramientas 357.75 0
Banco Procredit 260,89 3,258.09
Banco Pichincha 8,791.13 19,020.29
Banco Produbanco 35,124.64 0
Banco Capital 500.00 0
51,789.84 53,250.69

4 ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los activos financieros se
forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013

4.1 Documentos Y Cuentas Por 523,989.52 395,433.20
Cobrar No Relacionados

4.2 Documentos Y Cuentas Por 20,543.86 59,037.19

Cobrar Relacionados
4.3 Otras Cuentas por Cobrar 1,299.85 0
4.4 (-) Provision Cuentas (5.557,03) 0
Incobrables
540,276.20 454,470.39
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4.1 DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Clientes 523,989.52 395,433.20
523,989.52 395,433.20

4.2 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar relacionadas, se forman de la siguiente
manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Cuentas por Cobrar Sr. Rodrigo 20,543.86 59,037.19

20,543.86 59,037.19

4.3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar relacionadas, se forman de la siguiente
manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Cuentas por Cobrar Uniformes 1,299.85 59,037.19

1,299.85 59,037.19

4.4 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de la
provision para cuentas incobrables fue de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Saldo al inicio del afio 0 0
Provisiones del afio (5.557,03) 0

Saldo al Final del afio (5.557,03) 59,037.19
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5

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los inventarios, se

componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013

Inv. Materia Prima 51,959.31 25,527.71
Inv. Repuestos y Accesorios 0 812.00
51,959.31 26,339.71

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los servicios y otros

pagos anticipados, se componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013

Seguros pagados por anticipado 0 6,905.09
Anticipos a proveedores 7,785.34 27,595.37
%+ Otros anticipos entregados 15,890.34 44,916.33
23,675.68 79,416.79

“*En esta cuenta se encuentran Edy Morillo, empleado que estad en tramite

laboral.

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los impuestos

corrientes, se componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
CREDITO TRIBUTARIO IVA
Crédito Tributario IVA 119,691.32 67,767.01
119,691.32 67,767.01
CREDITO TRIBUTARIO (IMPUESTO RENTA)
Retenciones Fuente 75,173.26 33,393.90
Crédito tributario afnos Anteriores 39,666.95 84,193.79
Impuesto a la Renta afio 2012 13,493.43 0
128,333.64 117,587.69
248,024.96 185,354.70
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8 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los servicios y otros
pagos anticipados, se componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Garantia Local 3,989.16 3,989.16
3,989.16 3,989.16

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta propiedad
planta y equipo se compone de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013

9.1. Propiedad, Planta y Equipo 1,963,405.09 1,925,555.29
9.2. Depreciacién Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo (1,048,371.32) (919,134.70)

915,033.77 1,006,420.59

9.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, la compaiiia dispone de
los siguientes activos fijos:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Muebles y Enseres 15,031.95 15,049.11
Equipo de Computacion y Software 22,202.96 23,481.66
Vehiculos 89,467.30 89,466.93
Maquinaria y Equipo 921,032.15 1,796,920.63
Repuestos y Herramientas 636.96 636.96

1,048,371.32 1,925,555.29
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9.2 (-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

La Depreciacién Acumulada Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del
2014, de la Propiedad, Planta y Equipo, es la siguiente:

Detalle 31/12/2014  31/12/2013
Depreciacion Acumulada Muebles y Enseres (18,240.41) (14,938.22)
Depreciacion Acumulada Maquinaria y Equipo (400,668.81)  (790,328.71)
Depreciacion Acumulada Equipo de Computacién (22,041.51) (27,699.49)
Depreciacion Acumulada Vehiculos (89,467.30) (85,533.45)
Depreciaciéon Acumulada Herramientas (636.96) (634.83)

(531,054.99) (919,134.70)

10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los proveedores locales
estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Proveedores Locales 185,880.31 165,792.87
185,880.31 165,792.87

11 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones
financieras estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Sobregiros Bancarios 97,334.59 75,871.38
97,334.59 75,871.38

12 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, las otras obligaciones
corrientes, estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
12.1 Conla Administracién
Tributaria 39,312.34 40,673.31
12.2 Conel IESS 9,552.77 8,951.62
12.3  Por Beneficios de Ley a
Empleados 29,431.58 77,684.09

78,296.69 127,309.02
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12.1. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar por
impuestos corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
IVA en ventas 0.02 17,093.94
Impuestos SRI por pagar 11,819.04 23,579.37
Impuestos SRI por liquidar ano 28.54
Impuesto a la Renta del Ejercicio 27,464.78

39,312.38 40,673.31

12.2. CON EL IESS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta obligaciones
con el IEES por pagar, estaba constituida de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Aporte IESS por pagar 9,552.77 8,951.62
9,552.77 8,951.62

12.3. POR BENEFICIOS DE LEY A LOS EMPLEADOS
Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, las provisiones corrientes
estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Décimo Cuarto Sueldo 6,848.16 884.74
Décimo Tercer Sueldo 2,666.09 13,244.68
Vacaciones 0 46,265.02
Dividendos por pagar 0 5,189.72
Participacion Trabajadores por Liquidar 0 1,593.42
15% Participacién Trabajadores del afio 19,917.33 10,506.51

29,431.58  77,684.09
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13 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por pagar
relacionadas, estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Préstamos Accionistas 64,400.00 114,400.00

64,400.00 114,400.00

14 ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los anticipos de clientes,
estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Anticipo Clientes 151,395.97 162,962.00

151,395.97 162,962.00

15 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, los otros pasivos
Corrientes, estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Liquidacion de Haberes 0 1,224.81
Fondo Empleados 0 9,068.06
CxP Sindicato de Choferes 0 1,622.80
Otras Cuentas por pagar 5,8851.32 40,175.52
Depdsitos por identificar 33,102.68 0
Valores por Liquidar Tarjetas 3,135.74 0

95,089.74 52,091.19
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16 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS(NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones con
instituciones financieras no corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Diners 16,378.25 12,044.95
Visa Produbanco 2,903.57 1,133.43
CFN OP.CRED.#10439741 29,500.00 290,700.00
CFN OP.CRED.#10478802 32,288,19 39,463.35
CFN OP.CRED.#10478797 15,166,36 30,332.76

296,236.37 373,674.49

17 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2013 y al 31 de diciembre 2014, las provisiones por beneficio a
empleados (no corriente) estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Jubilacién Patronal 34,559.71 34,559.71

34,599.71 34,559.71

18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
18.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administraciéon de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
gue estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades
de la Compaiiia.

18.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas.
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18.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compania es, si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fuente
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de
los clientes de la Compaiiia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta
por cobrar se genera en funcién de los niveles de avance en la ejecucién de los

proyectos.

18.4 Riesgo de liquidez
La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de liquidez.

18.5 Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

19 CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013 y Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estaba
constituido de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014 31/12/2013
Moran Tamayo Fabidan Antonio 100.00 100.00
Silva Salazar Andrea Belén 500.00 500.00
Silva Vilema Wilson Rodrigo 9,400.00 9,400.00

10,000.00 10,000.00
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20 GANANCIAS ACUMULADAS
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como re
liguidacion de impuestos, etc.

21 INGRESOS ORDINARIOS

INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la
siguiente manera:

Detalle 31/12/2014

Venta de bienes 0
Prestacién de Servicios 3,082,427.59
Otros Ingresos 957.72
Descuento Ventas (13,943.99)
Devoluciones (175,411.51)
2,894,029.81

22 COSTOS Y GASTOS
GASTOS:

Al 31 de diciembre del 2014, los gastos estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2014

Costo de ventas 1,872,261.08
Gastos Administrativos y Ventas 887,011.98
2,759,273.06
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