
ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A. ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresarial S. A. CORPESA) 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre de 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

Activo Nota 2018 2017 

Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos 10  USs 35.800 39.511 
Deudores comerciales y otras 

cuentas por cobrar 12 262.319 272.906 
Inversiones financieras 11 789.982 980,092 
Impuestos por recuperar 23 (8) 21.940 16.870 
Inventarios 13 355,056 349.799 

Total activos corrientes 1465 097 1.659 178 
Activos no corrientes: 

Inversiones financieras 11 150.320 - 
Inversiones en acciones 14 34.728 34.728 
Propiedades y equipos 15 57.766 84.915 
Propiedades de inversión 16 127.248 109.086 
Activo por impuesto diferido 23 (0) 220 - 

Total activos no corrientes 370.282 228.729 
Total Actvos US$ 1835.379 1.887.907 

Pasivos 
Pasivos corrientes. 
Acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar 17 139.326 116.519 

Provisiones 18 200.000 200.000 
Beneficios a empleados 21 8162 9044 
Pasivos del contrato 20 15.850 - 
Ingresos difendos - 28,242 
Impuestos por pagar 23 la) 573 4.849 

Total pasivos corrientes 363.911 368.654 
Pasivos no corrientes 

Pasivo por Impuesto diferido 23 (e) 6.306 10.709 
Obligaciones por beneficios definidos 22 6.057 9741 

Total pasivos no comentes 12.363 20,450 
Total pasivos 376274 379.104 

Patrimonio: 
Capital social 51.172 51.172 

Reservas 1.030.278 1.030.278 
Resultados acumulados 377.855 427.353 

Total patrimonio 2 1.459.105 1.508.803 
Total pasivos y patrimonio 1835.379 1.887.907 

  

    1 Bbmardo Gómez Freddy Salazar | 
Presidente _Cóñtador SN 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados finanicieros. 

     



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S. A. ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresarial S. A. CORPESA) 

Estado de Resultados Integrales y Otros Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ventas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 
Gastos operativos: 

De administración y ventas 
(Pérdida) utilidad operacional 

Ingresos financieros 
Otros ingresos, netos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta 

Otros resultados integrales: 
Ganancia actuarial por planes de 

beneficios definidos 

Superavit por revaluación 

Utilidad neta y resultado integral del año 

      Befnardo Gómez 

Nota 2018 

25 US$ 256.269 
26 (196.234) 

60.035 

26 (125.661) 
165.626) 

27 80.983 

23 (c) 

  

(1.699) 

US$ 24.493 

| Freddy Salazar 
ontador General 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros. 

2017 

321.469 

(270.447) 
51.022 

(99.807) 

(48.785) 

75.418 

5.312 

31.945 

(49.291) 

(17.346) 

(277) 

42.836 

25.213 

 



Saldos al1 de enero de 2017 (restablecido) 
Total rosultado integral del periodo: 
Pérdida del periodo 
Otros resultados integrales 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 

Total resultado integral del periodo: 
Pérdida del poriod 
Otros resultados integrales 

Ajusto NIF 9 
Otros. 
Transacciones con propietarios de la 
Compañía - Contribuciones y distribuciones: 
Dividendos 

Saldos al 31 de diciembre de 2018 

  

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A. ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresarial S. A. CORPESA) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

Resultados acumulados 
“Ovas resultados Integrales Reserva — Porapicación 

Capital Mr ind BODA e niciaide —— Resultados Patrimonio 
Nota social legal toculiaiva — beneficiosdefinidos —— revolvación capital Au acumulados Total neo 

US$ 51172 73473 966805 19.492 52907 113950 (1482) 30418 402160 1483590 

' a 0730 0730 07300 
E a á (277 42.836 - - - 42,569 42.589, 

51172 73ATa 956805 19215 95743. 113950 WIASZN —3NIO7Z 427363 1508803 

- - . 20.192 26192 28192 
2242310) - 1673 1.873 1673 

- - 1432) 432) 432) 
22 - 2.809, 2809, 2869 

2 - - - - - 180.000) 180.000) 80.000 
uss BLA 23073, 250205 29.888 95743, 113960 1114627) 281791, 377.955, 459.105, 
  

Mus 
Bernfardo Gómez   Presidente 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros. 

  

        
Freddy Salazar 
'ontador Genet



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S. A. ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresarial S A. CORPESA) 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta corriente 

Efectivo (utilizado en) provisto por las 
actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades y equipos 

Inversiones financieras 
Efectivo (utilizado en) las 
actividades de inversión 

Pago de dividendos y Efectivo utilizado 
para actividades de financiamiento 

Efectivo y equivalentes de efectivo: 

Disminución neta de efectivo y equivalentes 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

Berhardo Gómez     

2018 

US$ 223.079 

(249.704) 

(13.689) 

(40.314) 

(4.170) 

120.773 

116.603 

(80.000) 

(3.711) 

39511 

US$ 35 800 

( 

raso 
| Freddy Salazar 
Contador General — 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros 

Ml 

2017 

579517 
(219.018) 

(8.392) 

352 107 

(948) 

(367 167) 

(368.115) 

(16.008) 

55 519 

a 

  

ATV 

   



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Ura subsidieres ve Corporacion Empresarral $ A, CORPESA) 

Notas a las Estados Financieras 

31 de distembre de 2018 

(En Dolares de los Estedos Unidos de America US 

(1) Información Genet 

  

11. Constitucion y Objeto Secial 

Estructuras de Alumno $ A Estrusa fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas 
desdo su inscnpcion en el Regrstra Mercantil el 6 de jebrero de 1987 Su domiato 
principal se encuentra en ta ciudad de Qurto 

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de mayo del 2012 
la Compañía aprobo la creación por stecto de escisión a la Compañia Estructuras de 
Aluminio S A Estrusa Guayaquil Dichs escision tus aprobada por la Superintendencia 
de Compañiss Valores y Seguros a waves de la Resolución No SC.) DJCI 
Q 12 005292 del 10 de octubre del 2012 

  

El objeto social de la Compaña es fabricar y comercalizar productos metalicos en 
general y de productos de alamo como estructuras gradenos vallas y señalización 
de carreteras puentes hangares, ventanas, fachadas feotantes muebles y tono atro 
praducto rolacionado con la construccion y decoracion así como actradades de 
exportación de productos metalicos Adicionalmente, la Compañia construye y parteipa 
en la consutución o compra as acciones a participaciones de sociedadas con un objeto. 
social a lin 

Estructuras de Aluminio S A, Estusa es una subsidiána de Corporacion 
Empresarial S A Corpesa empresa doncitada en el Ecuadar quien posos el 99 99% 
del capual sacial 

12 Agrobocion de los Estados Financieros 

Los estados financiesas al y por el año termunado el 31 de diciembre del 2018. han sido 
aprobados por la Gerencia General el 25 de marzo de 2019 y serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacion denniuva 

(2) Sesumen de las Principales Políticas Contables 

  

A continuacion se describen las prnaipeles políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros Tal como lo reouers la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas poluicas han sido diseñadas en funcion ala RIF vigente al 31 de diciembre de 
2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos ostados 
tinancieros 

  

21 Bases de Preparación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerda con las Normas 
Internacionales de inforenación Financiera fen adelante “NIIF") emtida por el Consejo 
de Normas Internaciones de Contabilidad (/ASB por sus siglas en mglés) vigentes al 21 
de diciembre de 2018 

(Cominúa)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO $ A ESTRUSA 
¿Una subsidiana de Corporacion Empresarial S A CORPESA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos ue América LIS$) 

22 Bases de Medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo hustónico 
Las políticas dle contabildad adoptadas son consistentes con las aolcadas on años 
antenores excepto por los cambios en ¿as politicas que se indica en la nora 8 

23. Moneda Funcional y de "resentación 

Las perudas en los estados imancieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
armbiemte económico primario donde opera la entidad (moneda funcional! Los estados 
Tinaneweros se expresan en dólares estadounidenses que es la monada funcional y la 
moneda de presentacion de la Compaña 

13] Nuevas Normes, Enmiendas e Interaretaciones Emutidas Internacionalmente 

Las nuevas normas enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuacion son aplicables a los periodos anuales que cormerán despues del 1 de enero 
de 2018 cuya aplicación anticipada es permite sim embargo tales normas no han sido 
aplicadas antoipadartente en la prevsracion de estos estados Ímancieros adjuntos 

AUF 16 Arrendamientos 

Se requiere que la Compañia adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a parte del 1 de enero 
de 2019 La Compañia ha aveluada el impacto estimado que la aplicacion inicial de la Norma 
NIF 16 tengra sobre sus estados hnancieros separados como se deseribe a continuación 

La Norma NIF 16 introduce un modelo de amendamiento contable unico para los 
arrendatarios El arrendatano reconoce un acto por derecho de usp que represonta su 
derecho a usar es acto subyacente y Un pasivo por arrenoamiento que representa su 
obhgacion de hacer pagos por arrendamiento Existen exenciones de reconocimiento para los 
arrendanentos de corto plazo y los arrendamientos de partidas ue bajo valar La contabilidad 
detarendador permanece similar a la de la norma actual es dear los arrendadores contindan 
clasmcando los arrendamientos como financieros u operativos 

La Norma NIE 16 resmpza las guas sobre arrengamientos existentes mcluyendo la Norma 
NIC 17 Arsendarmentos, la CINAF 4 Determación de si un Acuerdo Contene un 
Arrendamiento la Norma SIC 15 Arrendamientos Operativos — Incentivas y la Norma SIC 27 
Evaluacion de la Fsencs de las Transacciones que Adoptan :a Forma Legal de un 
Arrendamiento 

La Compañra ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
dela NIIF 16 cuyos efectos cuanttatwos depengeran de las condiciones economicas suturas 
la tasa de mteres de los prestamos y obligaciones del metodo de transición elegido y de la 
extension en la cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de estas 
excepciones La Compaña no planea una adopcion temprana de este norma 

No se espera impacto significativo en los arrendarnentos financieros de la Compaña 

¡Continyal



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsidiana de Corporacion Fmpresarsal S A CORPESA) 

Notas a los Estados Financieras 

(En Dolares de los Estados Unidos de Arnérica. USS) 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpreraciones 

La Compaña no espera que las siguientes nuevas normas o modihcaciones tengan an 
impacto significativo sobre los estados financieros 

CNIIF 23 ancertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias, 
Caractensucas de Pago Anticipado con Compensacian Negeiwa (Modificaciones a la 
Norina NIF 9) 
Parucipaciones de Larga Piszo en Asociadas y Negocios Lonjuntos ¡Madificaciones a la 
Norma NIC 28) 
Modificacion: Reduccion o Ligundación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 194 

Mejoras Anuales a las Normas NIIE Ciclo 2015 2017. diversas normas 
Modificaciones a Seferencras al Marco Conceptual en las Normas NIIF 
Norma NIF 17 Contratos de Seguros 

(4) — Polttcas Contables Siomuficatnas 

41. Efgcuvo.en Cas y Bancos 

El efectwo y equivalentes de efecto se compone de los saldos del efectwo dispomble 
en caja y pancos 

12 lgsstumentos “inancieros 

(+ Actos Financieros 

Reconocimiento y Medición Inicial 

Los deudores comercales emtidos micialmente se reconocen cuando estos se 
ongian Todos los otros acuvos financieros y pasiwos financieros se reconocen 
inicialmente cuando la Compara se hace parte de tes disposiciones contractuales 
delinstrumento 

Un activo financiero la menos que sea un deudor comercial sin Un componente de 
Imanciación sigmificatwo) O pasivo financiero se mide inwilments al valor 
razonable mes cualquier costo de transacción atribuble a su adquisicion o enmsión 
para un tem que no se mide al valor razonable con cambios en Iesultados) Un 
deudar comercial sn un componente de financiación significativo se mide 
micialmente al precio de la transacción 

Medicion Posterior 

   Aciwos Financieros - Política Aplicable a Contar del 1 de Enero de 

En el reconocimiento inicial un activo ananciaro se clasifica corno medido a costo 
mortizado a valor razonable con cambios en ctío resultaao integral inverston en 
deuda a valor 1azonable con cambios en otro resultado integral inversión en 
patímomo, o a valor razonable con cambios en resultados 

(Contina) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO $ A ESTRUSA 
¡Une subsidiaria de Corporacion Empresarial $ A CORPESA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América US$) 

Los acuvos financieros no se reclasifican descues de su reconocimiento inicral 
excepto sí la Compafha cambis su modelo de negocio por uno para gestionar 10s 
actos Ímancieros en cuyo Caso todos los activos financieros sfectados son. 
reclasificados el primer cía del primer periodo sobre el que se mforma postenor al 
sambio en el monelo de negocio 

Un acto financiero debera medirse al costo amarizado s1 se cumplen las dos 
condiciones siguientes y no esta meeido a valor razonable con cambios en. 
resultados 

1. elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objexvo 
es mantener los actos financieros para obtener flujos de efeciwo 
contractuales y 

fi las condiciones contractuales del acto mnarciero den lugar en fechas 
especificanas, a flujos de efecto cue son unicamente pagos del prinapal e 
intereses sobro el importe del principal pendiente 

En el reconocimiento neral de una inversión as pathmomio que no os mamonida 
para negociacion La Compañía puede resluar una eleccion inevocable en el 
momento del feconocimiento micial de presenter los cambios posteriores en al 
valor razonable en otro resultado integral. Esta elección se hace mdndualmente 
para cada inversion 

  

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo arortzado o 
al valor razonable con cambias en Otro resultado mtegral como se describe 
anteriormente, son medidos sl valor razonablo con cambias en resultados Esto 
incluye tocos los activos financieros derivados En el reconocrmento muera, la 
Compeñía puede designar Irrevocablemente un actwo financiero que de alguna 
tra manera cumple con el requermiento de estar medido al costo amortizado 0 
al valor razonable con cambios en otro sesultado Integral como al valor razonable 
con cambios sn resultados si haciendolo elimina o reduce significativamento una 
incongruencia de medición o reconocimiento que surginia en otro 0350 

Aciwos financieros Evaluación del Modelo de Negono. Polítaa aotaable a contar 
del 1 e enero de 2018 

La Compañí2 realiza una evaluación del objetivo del madelo de negocio on el que 
se mantiene un acto financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor 
refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la formacion 
ala gerencia: La nformación considerada acluye 

- las politcas y los abjetivos señalanos para la cartera y la operacion de esas 
políticas en la practica Estas incluyen s la estretegsa de la gerencia se enfoca 
en cobrar ingresos por mtereses contractuples mantener un perfil de 
rendimento de interes concreto o coordinar la duración de los actos 
Hmancieros con ta de los pasivos que dichos activos estan hnanciando o las 
salidas de etectivo esperadas o realizar flujos de efectwo mediante la venta de 
los actos, 

¿Cominúa)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
¿Una subsidierca de Corporación Empresanal SA, CORPESA) 

Notas a los Estados Financieras 

(En Dolares de los Estados Unidos de America US$) 

como se evalua el rendimiento de la cartera y como este se morena al 
personal clave de la gerencia la Compañia 

los resgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos 
financieros mantenidos en el modelo de negocio! y en concreto, la sorma en 
que se gestionan dichos nesgos 

- — comoseremnbuye alos gestores del negocio fpor ejemplo 5113 compensación 
se basa en el velor rezongble de los activos gestionados o Sobre los flujos de 
erectivo contractuales obtenidos) y 

la frecuencia el valor y el calendano de tas ventas en penados antenores las 
razones de esas ventas y las expectativas sobre la zotradad de ventas futuras 

Las transtevencias de activos Ímancieros a terceras an transacciones que na 
cafífican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposto 
de acue1ao con el reconotrmiento contnvo la Compañía de los activos 

Los activos financieros quo son mantenidos para negociación o son gestionaaos y 
cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al 
valor razanable con cambios en resultados 

Activos financieros Evaluación de ss las Fis de Ffacruo Contracrueles son solo 
Bagos del Precios y las Intereses Política Aglicabíe a Contar del í de enero de 
2018 

Para propósitos de esta evaluación el principal se delme como el valor razonable 
de activo fmanciero en el mornenta del reconocimiento Inicral 

El mterés se define como la contraprestación por el valor temporal det dinero por 
el riesgo credito asociado con el importe prnapal pendiente durante un periodo 
de tiempo conercto y por otros riesgos y costos de préstamo básicos (par ejemplo 
el riesgo dle iguidez y ros costos administrativos) asi como zambien un margen de 
Utlidad 

Al cualuar silos flujos de efectwo contractuales son solo pagos del principal y los 
imereses, La Compañia considera los terminos contractuales del mstrurnento 

Esto moluye evaluar sr un actvo financiero contiene una condición contractual que 
pudiera cambiar el calendano o importe de los flujos de efecto contractuales de 
manera que no cumplina esta condicion Al hacer esta evaluación, La Compaña 
considera 

1 hechos contingentes que cambiaran el importe o el calendano de los fyos 
de efectua 

1 terminos que podian ajustar la razón del cupon cormactual. incluyendo 
caractensticas de tasa variable 

(Continua 
1



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresaral SA CORPESA) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(En Dólares de los Estados Unidos do Amenca US$) 

11 caractensticas de pago anticigado y prorroga y 
iv serranos que limitan el derecho de le Compañaa a los fiuyos de efectwo 

procedentes de activos especificas [por ejemplo caractensticas sin recurso) 

Una caracteristica de pago anticipado es consisten“e con el criterio de Unicamente 
pago del principal y los intereses si el imporle del pago antepada representa 
sustancialmente los importes no pagados del principal e mtereses sobre el importe 
prinopal que pueco inclu” compensaciones adicionales razonables para "a 
cancelación anticipada del contrato 

Actas Financiaros Medicion Postenor y Ganancias y Pérdidas Politica Aplicable 
2.partu del 1 de Enero de 2011 

  

Activas financieros al coslo amorizado Estos actos se miden postonormente a 
costo amarizado utilizando el metodo as interes electwo El costo amoruzado se 
reduce por perdidas por derenoro Los ingresos por intereses las ganancias y 
perdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en 
resultados Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce on 
resultados 

Actwos Emangeros - Paltics Apliashle antes dal 1 de Enero de 2018, 

La Compaña clasificaba sus actos financieros en une de les siguentes 
categorias. 

*- manxenidos hasta el vencimiento 
*_ préstamos y partidas por cobrar 

Actas Financieros. Medicion Posterior y Gananasas y Perdidas. Poltuca Aplicable 
Antes. del 1.de Enero de 2018 

Actwos Imancieras mantenidos hasta el vencimiento Modidos al costo amortzado 
utilizando el metado de interes afecto 

    

Préstamos y cuentes par cobrar Medidos al costo amortzado utiizando el metodo 
de interes efecavo 

Ct Pesas Finas asificación, Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 

  

le     

  

Los pasivos financieros se clasifican como modidos al cosso amorzado a ar valor 
razonable con cambios en resultados Un pasivo financiero se clasica al valor 
razonable con cambios en resultados sy está clasicado como mantenido para 
negociacion es un denvado o es designado como tal en el reconocimiento intcial 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al 
velor razonable y las ganancias y perdines netas, incluyendo cualquier gasto por 
mtereses se reconocen en resultados 

(Continua) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresarial S A CORPESA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de America SS) 

Los oteos pasivas financieros se miden postenormente al costo amoruzado usango 
el metodo de imeres efectivo El ngreso por intereses y las ganancias y perdidas 
por conversión de moneda extranjera se reconocen en resultados Cualquier 
ganancia o perdida en la bara en cuentas tambien se reconoce en resultados 

1 Bag en Cuentas 

Actos Financieras 

La Compañia da de baja en cuentes un acuvo financiero cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acto financiero o 
ando transfiere los derechos a recibirlos lujos de efectivo contractuales en 
una transacción en que la se transfieran sustancialmente todos los nesgos y 
bensficios de la propiedad vel activo hnanciero, o no transtiera "y retiene 
sustancialmente todos las nesgos y boneticios relacionados con la propiedad 
y no retiene control sobre los activos transferidos 

La Compaña participa en transscciones en las que transnere los acuvas 
reconocidas en su estado de situación inanciera pero retiene todos O 
sustancialmente todos los nesgos y ventajas de los actvos transtendos. En 
esos casos los acuvos translendos no son dados de baja en cuensas 

Pasivos 

  

ancieros 

La Compañia da de baja en cuentas Un pasivo tinenciero cuando sus 
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas o bien hayan expirado 
La Compaña también da de baja en cuentas Un pasivo financiero cuando se 
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasiva modificado son 
sustancialmente distintos En cste cRsg 50 FRCOnoco Un nuevo pasivo 
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable 

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo tinanciaro la direrencia 
ente el importe en libros del pasivo financiero extmto y la contraprestación 
pagada (ncludos los actos que na son en efectiva transtendos o los pasivos. 
asumidos] sa reconoce en resultados 

1" Compensecian 

Un acuvo y un pasivo “inanciero seran clysto de compensanion de manera 
que se presente en el estado de situacion Inanciera su importe neto cuando 
y solo cuando La Compañía tenga en el momento actual el derecho, exgible 
legalmente de compensar los importes reconocidos y tenga la mtencion de 
liquidar por el importe neto o de realzar el activo y lqurdar el paso 
simultáneamente 

Continua) 

14-



bi 

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
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Notas a los Estados Financreros 

(En Dólares de los Estados Undos de Amena USS) 

Deterioro 

Actos Financieros no Derados 

La Compañis mide las correcatones de valor por un Importe Igual a las pércicias 
crediticias esperadas durante el tempo de vida del actwo, oxcopto poro siguiente 
que se mide al importe de las pereidas crediticias esperadas de doce meses 

- otros mstrumentos de deuda y saldos bancanos pare los que el riesgo 
crediticio les decir el nesgo de que ocurra incumplimienta durante la vida 
esperada del instrumento anenciero) no ha aumentado significatvamente 
desde el reconocimiento inicial 

Las correcciones de valar por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden 
por un imparte ¡gual al de las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida del acto financiero. 

La Compaña asume que el nesgo credracio de un acto manciero ha aumentado 
sigmficatwarente sí nene una mara mayor 3 120 das 

La Campaña considera que Un activo financiero está en mcumplrmento cuando 

no es probable que el prestatano pague sus obligaciones crediticias por 
completo a la Compañia sin recurso por parte de la Compañís a acciones 
coma la execucion de la garante (si exuste alguna] o 

- — el activa fimanciero ene una mora de 350 dias o más 

Las pérdidas crediicias esperadas durante el nempo de vida son las perdidas 
creduicies que resultan de todos los posibles sucesos de cumplimiento durante 
ls viaa esparada de un Instrumento financiero 

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que praceden ce 
sucesos de Incurmplimiemto sobre un insirimento financiero que estan 
postblemente aentro de los 12 meses después de la fecha de presentación lo un 
periodo inseriar si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses) 

El portado maximo considerado al estimar les perdidas credineies esperadas es el 
periodo contractual máximo durante el que ls Compañre esto expuesto al riesgo 
de credito 

Medición de las Pérotdas Crediimas Esparadas 

Las pérdidas ereditcias esperadas son el promedio ponderado por probablidad de 
las pérdidas crediticias Las perdidas credtrcias se miden como el valor presente 
de las insuficiencias de efectivo (es decir la dilerencas entre el fluyo de efoctivo 
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrazo y los flujos de efectivo que la 
Campaña espera reciba) 

(Continua) 
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Notas a los Estados Financieros 

¡En Dolares de los Estados Lrudos ds América US) 

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la lasa de mteres 
electiva nel activa Íinanciero 

Actwos Financieros con Detenoro Creoltiro 

En cada fecha de presentecion le Compaña evalúa 9, los actwos Iinancieros 
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valar razonable con 
cambios en otro resultado tegral sienen detenoro ereditrao 

Un activo financieros tiene deterioro crediticio cuando han ecurnas una o mas. 
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de stecrivo Toturas 
estimados del activo financiero 

  

Evidencia de que un aclwo Ímanciera tiene deterioro crediticio incluye los 
siguientes datos observables 

- — dificutrades financieras significativas del emisor o del prestatario 
una infracción del contrato tal como un tacumplimiento o un suteso de mara 
de más de 120 días 
la reestructuración de un prestamo o adelanto por parte de la Compañia on 
terminos que este no considerara de otra manera 

- se está comurendo en probable que el prestatane entre en quiebra o en atra 
zorma de reorganización financiera o. 
la desaparición de un mercado acwwo para el activo financiero en cuestion 
debido a dificultades inancieras 

Presentacion de le correccion de valor para perdidas crediticias esperadas en el 
estado de situación Imenciera 

Las correcciones oc valor para los activos “nancieros medidos al costo amortzado 
se deducen del importe en libros bruto de los activos 

En el caso de los ins-rumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral la correccion de valor se carga a resultados y se reconoce en 
tra resultedo integral 

Castigo 

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compaña. 
no tiene expectatwas razonables de recuperar un acavo hnanciere en su totalidad 
9 una porción del musmo En el caso de los clientes individuales ls polla de la 
Compaísa es castigar el importe en libros bruta cuando el activo financiero tene 
una more de 120 días con base en la experiencia historica de recuperaciones de 
acuvos similares 

¡Contnday 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO $ A ESTRUSA 
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Notas a los Estados Financieros. 

(En Dolares de las Estados Unidos de Aménca US$ 

En el caso de los clientes empresa la Compañía hace una evaluscion individual de 
la oportunidad y el alcance del castigo con hase en susto o no una expectativa 
razonable de recupesacion La Compañía no espera que exista una recuperación 
significava del importe castigado No obstante los activas financieros que son 
castigados podrian estar sujetos a actividades a tin de cumplir con los 
procechmentos de la Compañía para la recuperación de los importes adeudados. 

Politos Aplicable antes del 1 de Enero de 2018 

Los activos fmancieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objetwa de detenoro Un activo 
financiero está detenorado si: exsle evidencia objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurmdos despues del 
reconocimiento mncial del activo y ese a esos eventos de perdida han tenido un 
efecto negatwo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estmarss 
de manera fiable 

La evidencia objetva de que un acrwo tnanciero esta deteriorado puede icluir el 
incumplimiemo de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañaa no consideraria en otras 
circunstancias indicadores que el deudor o ermsor entrará en bancarrota cambios 
adversos en el estado de paga del prestatano o emisores, condiciones economucas 
que se relacionen con incumplimiento desapartcion de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que ingican que exeste un descenso medible en 
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos “Inancieros 

La Compañia considera la evidencia de doteraro de los acuvos Hinancieros 
medidos al costo amortizado tanto a nivel aspecico como colectwo Todas las 
paras por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro 
especifico. Los activos qué no son indwidualmente significatvos son evaluadas 
por detenoro colectivo agrupando 10s activos con Características de riesgo 
similares La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas 
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periado y representa la mejor 
estmacion de la Acennistracion sobre las perdidas en que ponian incurnrse por 
este concepto 

Una perdida por detenoro relacionada con un acuvo fmanciero que se valora al 
costo amortizado se calcula como la aferencia entre el valor en lloros del acto y 
el valor prosonte de los flujos de efectivo futuros asumados descontados aa tasa 
onginal de interes efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y ss reflejan 
en una cuenta de provision contra los prestemos y partidas por cobrar. El mteres 
sobre el acto detenorado continúa reconaciendose a traves de la reversión del 
descuento Cuanao wn hecho que ecurra después de que se haya reconocido el 
deterioro causa que el monto de la perdida por dstenoro disminuya. esta 
disminución se revierte contra resultados 

(Continua 
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Impuestos por Recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones delimpuesto a la renta que seran recuperadas 
en un persodo menor a 12 meses y credito tribuiano del impuesto al valor agregado 
Cuando le Administracion estima qus dichos saldos no podrán ser recuperados se cargen 

los resultados del año 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de reslización El 
costo de los productos terminados y de las productos en proceso comprenden las 
costos de diseño materias primas meno de obre directa los gastos indirectos de 
fabricacion basados en una capacidad operativs normal y otros costos incurmdos para 
dejar los productos en las «ubicaciones y condiciones necesarias para su venta netas 
de descuentos atribuibles a los mwentanos El costo de los mventanos y de los 
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios. menos los costos estimados para terminar su producción y los necesanos 
para llevar cabo le venta 

Propiedades y Equipos 

Reconocimiento y Medieian 

Las pardas ds equipos son medidas a su importe revawado que es su valor razonable 
en el momento de la revaluación, menos depreciación acumulada y perdidas por 
detenoro d valar que haya sufrido 

Cualquier aumento en ls revaluación de aquipos se reconece en otro resultado integrar 
y se acumula en el patrmorio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación 

El saldo de revaluacion de equipos incluido en el patemamo os transterido directamente 
a utilidades retenidas cuando se produce la baja en cuentas de activos 

Costos Postenores 

Los desembolsos posteriores a la compra o adguistcion solo son capitaizados cuanco 
es probable que benelicios economicos futuros asociados a la invessión fluyan hacia la 
Compañia y los costos pueden ser medidos rezonabiemente Los atros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultadas mtegrales cuando son incurndos, basados en el estuda de un perito 
independiente 

(Contnda) 
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Depreciación. 

La depreciación de las propiedades y equipos es calculada Nnealmente basada en la 
ida ut? estimada de los bienes del sctivo “jo o de componentes significativos 
identificables que posean vidas utles diferenciadas y no consivera valores residuales 
debido a que la Administracion de la Compañía estima que el valor de realizacion de sus 
propiedades y equipos al termino de su vida util no es relevante Les estaciones de 
vidas utiles de los actwos fyos san revisadas, y ajustadas s1 es necesario a cada fecha 
de cierre de los estados financioros 

Las vidas Útiles estimadas de propiedades y equipos san las siguientes 

Tia de bienes Número de años 
Instolaciones 40865 
Maquina y equipo 10215 
Muebles y enseres 10315 
Equipo de producción 8310 

Vehiculos 436 
Equipos de computación 3a8 

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos se calculan comparando los Ingresos 
obterudos con el valor en libros y se neluyen en el estado de resultados nlegrales 

Progledades de Inversión 

Las promiedades de inversion ss miden inicialmente al costo y postenormente al valor 
razomable con cambios en resultados 

Los mgresos procedentes de arendamiemos de propiedades de inversión se 
reconocen como Ingresa de forma Ineal a lo largo del plazo de arrendarmento Los 
Incentivos por arrendamiento otorgados se reconocen como parte mtegral de los 
ingresos procedentes del arrendamiento durante sl plazo del mismo 

Los ingresos procedentes del arrendamiento de ovas propiedades se reconocen como 
otros Ingresos 

Detenoro de Artyos no Finanereros 

Los activas sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se progucen eventos o cxcunstancias que indican que pana no tecuperarse 
su valor en lbbros Las pérdidas por deteriora corresponden al monto en el que el valor 
es libros del acto excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neta que se ootendra de su venta a su valor en 
uso 

¡Contnua) 
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(En Dóleres de los Estados Unidos de Amenca US$) 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los acuvos se agrupan a los nveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unudades generadoras 
de efecto) En el caso que el monto de valor libros del acta exceda a su monto 
recupereble la Compañus registre una percida por dstenoro en las “esultados del ejercieso 
Los seldos en libros de activos no fmancieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de erre as los estados Fmancieros para ventficar 
posibles reversianes del detenoro 

La Compañía evalta anualmente la existencia de incicadares ds detanoro sobre sus 
activos no imancieros Al 31 de diciembre del 2018 (y 2017) no se han reconocido 
perdidas por detenoro de actwos no financieros debido a que la Adminisifacion ha 
determnado que no existen indicadores de detenoro 

Imouesto 3 fs Renta Comente y Diferido 

Se basa en la utilidad gravable (tributan) calculada utilzanda la tesa de impuesto a la 
renta vigente al fnal del año La utiidan gravable difiere de la contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos impaninles o deducibles y partidas que no san gravables 
m deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto cormente se catcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada penodo 

impuesto a la Renta Comente 

Se basa en la utlidao gravable (mbutora!. calculada utilizando ls tesa de impuesto 3 la 
renta vigente al final del año. ta unidad gravabie difiere de lá contable, debido a les 
parudas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parbass que no son gravables 
ni deducibles El pasiwo de la Compañia por concepto del mpuesto comente se calcula 
uulizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Impuesto a ta Renta Diferido 

Se reconoce sobre las ciserencias temporanas determinadas entre el valor en oros de 
los activos y pasivas incluidos en los estanos financieros y sus bses fiscales Un 
pasivo por impuesto diendo se reconoce generalmente para todas les diferencias 
temporanas impombles Un actvo po. impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporaras deducibles en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podnz cargar esas 
diferencias temporarras deducibles 

Efimporte en fibros de un activo por impuestos direridos debe someterse a revision al 
final de cada periodo sobre el que se forme y ss debe reducir en la medida que 
este probable que no dispondra de sunciente utilidad gravable (tnbutarial en el 
futuro como pare permtr que 48 recupere ls tatalidad o una parte del actwo 

Los activos y pasivos por impuestos duendos se miden empleando las tasas fiscalos 
que se espera sean de aplicación en el penodo en el que el activo se realce o el pasivo 
se cancele 

(Continúa) 
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La Compañía compensa activos por Impuestos miferdos con pasivos por impuestos 
diferidos s1 y solo s! tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente 
a la misma autoridad fiscal los importes reconocidos en eses partidas y la Compaña 
tene la intención us iquivar sus activos y pasivos como netos 

Impussio a la Renta Comente y Diterido del Año 

Se reconocen como greso o gasto y son incluidos en el resultado exceplo en la 
medida en ous hayan surgido de una xransacción o suceso que se recanacs fuera del 
resultado ya sea en otro resultado integral o drecsamente an el parimonto 

Exposicion Tributgna 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido 
la Compaña considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sr pueden 
adeudarse IMPUEStos e intereses adicionales, 

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede mvalucrar una sene de 
juicios acerca de eventos futuros Puede surgw nueva informacion que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales tales 
cambios en los pasivos fiscalos impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se 
determinen 

Benefaios a los Empleados 

fal Corto Plazo 

Son beneficios cuyo pago es hquidado hasla el término de las dacos meses 
siquéntes al cierre del penodo en el que los empleados han pressado los 
serios, se reconoceran como un gasto por el valor [sm descontaf de los 
benenicios a corto plazo que se han de pagar por tales semcros 

(b) Beneficios de largo Plazo 

  

costo de 10s beneficios definidos (ubilacian patronal y bonrcación por 
desahucio! es dererminado unlzando el Metodo de fa Unidad de Credito 
Proyectada y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situacion financiora el cual es obtenido descontando las flujos de 
salida de efectivo a una tasa de 4 02% (4 25% en elaño 2017) anual equivalente 
a la tasa promedio de las banas de gobierno de Estados Unidos de America 

Los costos por serca presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el cue se generan asi como el interes financiero generado por la obligación 
de beneficio definido 

(Continua) 
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Las nuevas meciciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales 
se reconocen en el estado de srluación Ímanciera con cargo o abono a otro. 
resultado Integral en el perodo en que se producen Es reconocimiento de las 
ganancias y perdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan 
inmedistamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad 
o pérdida del periodo 

La Compañía determina anualrsente la provision pera jubilacion patronal y 
desahucio con ase en estudios actuanles practicados por un profesional 
mdependiante y se reconocen con cargo a los costos y gastos fresuliados) del 
año aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones ala fecha del estedo de situacion Imangrera 

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son en adición a la Lasa de 
descuento tasa de mortalidad edad sexo años de semteros, remuneraciones 
incremento futuros de rernuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y perdidas actuarales que surgen de tos ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuarales se cargan a resultados 
integrales en el senado en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
rsconocen inmedistamente en resultados osl año Al erre del año las 
provisiones cubren a todas los trabajadores aue se encontraban “rabajando para 
la Compama 

410 Provisiones 

as provisiones ss reconacen cuando (la Compañra tiens una obligacion presente ya 
sea legal o implierta como resultado de eversos pasados (1! es probable vaya a ser 
neresaria una salida de recursos para Iiguidar la obligacion y (1) el monto se ha estimado 
de forma table: Los montos reconocidos como provision son la mejor estmacion de la 
admiistración a la fecha de cierre de los estados amancieros de los desembolsos 
necesarios pora liquidar la obligacion 

411 Reconocimiento de Ingresos 

El sfecto de la aplicación inicial de la Norma NIF 15 sobre el mgreso de actividades 
oránaras procedentes de contratos con clientes de la Compañia se describe en la 
Nota 8. Debido al metodo de transición escogido para aplicar la Norma NIIF 15 no se 
ha reexpresado la información comparativa para refiewar los nuevos requerimientos 

En la nota 25 Íd) se presema información sobre fas palticas contables ae la Compañía 
pera os contratos con cliente 

4.12 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los gastos se reconocen a medida en que se incurren independientemente as la fecha 
en que se realiza el pago 08 acuerdo a los Iimearmentos os la base contable de 
acumulacion (devengo) en ta NIC 1. Presentacion de Estados Financieros 

¿Comunia) 
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nes 2017   

Ciertas arras de los estados fmancieros del 2017 han sido reclasiicadas, para hacerlas 
comparables con la presentacion adoptadas en el 2018 

Acrministracion de Riesgos Financieros 

61 Factores de Riesgo Financrero 

   Las actwidades de la Compañía la exponen a una vanedad de mesgos financieros 
nesgos de mercado (incluyenao sesgo vs valar razonable por tpo de interés y riesgo 
de preso y concentracion), nesga de cregito y nesgo de liquidez 

El programa general de administración de nesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversas en el desempeño “mancrero de la Compañia 

La administracion de nesgos se efectúa a través del análisis que realza el modelo de 
negocio y factibilidad IMINF) desarrollado imternamente el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo sino que es una her-ammenta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se slcanzana, todo esto acompañado de políteas procedimientos 
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y sonvewos realizados can 
proveedores de matena prima 

(a) — Biesgos de Mercado 

1 Riesgo de Valor Rezonable por Tipo de Interés 

La Compañía no mantiens obligaciones bancarias o pasos con costo por 
lo que su exposicion a este nesgo es minima 

11 fiesgo de precio y concentración 

La Compañia tiene como riesgo la creación de productos sustitutos de 
menor calidad sin embargo, los mismos son micados con la delizacion. 
el mercado a traves de la innovación de productos 

Adicionalmente extste la posibilidad de que la lucxuación de vanables os 
mercado tales como tasas de interés, tasa de cambio precios 06 
matenales etc. praduzcan pordidas economicas debido a la 
desvalonzacion de flujos o activos o a la valorización de pasivos debiao a 
la nominación o indexación de estos a dichas vanables 
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En cuanto a los productos que son elaborados lacalmento. la exposicion a 
la variacion de precios esta relacionada con los costas de las princpales 
matoris primas que forman parte de dichos productos Dichos costas no 
han sufnido un incremento signfiestivo en los ultimos años debido a que 
son adquindos a su compara relacionada [Corporacion Ecuatoniana de 
Aluminio S A CEDAL) 

La Compañia mantiene un portafolio diversificado de clientes par lo tanto 
no tene riesgos significativos de concentración 

Riesgo de Crédito. 

El nesgo as credto se refiere al nesgo de pordidas financieras que entrenta la 
Compañsa si un ciente o coniraparis en un Instrumento financiero no cumps 
con sus obligaciones contractuales y se orga principalmente de las rverstones 
financieras deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 

Sespecto a los bancos e instituciones inancieras donde se mantene el efectivo 
hener calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia 
y respaldo adecuados dichas calificaciones en general superan la calificacion 
AA" 

En cuanto a las inversiones fa Cormañía estera expuesta at nesgo de que los 
emisores de las inversiones puedan causar una pérdida manera y no poder 
cumplr con sus obligaciones no obstante se realizaron inversiones en entidades 
de reconocida Solvencia en el mercado focal a continuacion se detallan las 
inversiones fmancieras por calificación 

Calificacion de nesgo 2018 2017. 

AAA US$ 214958 
ARA 98142 288.434 
AA 179 081 260317 
Ar - 89 089 

Ho Aplica (1) 433 198 326715 
US5 7 925977 964 585 
  

(1). No poseen una calificacion de nesgo debido a que correpondan a facturas 
comerciales y reporio accranes 

La Gompañta mantiene polítces para el otorgarmento De creditos directos y 
aceptacion de clentes relacionadas con límites de credito, capscidad de 
endeudamiento fuente de repago central de sesgos camportaraemto de pago 
antiguedad segurmento cobranzas y detenoro, en los casos apliosbles Debido 
a que la Compaña mantiene una cartera de chentes bastante dispersa y 
homogenea analiza la calificación de nesgo erecitica indnadual por cada chente 
y celcula el monto recuperables correspondiente 

(Comunual 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
[Une subsicians de Corporacian Empresanal S A, CORPESA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América US$] 

Adicionalmente clasifica la carera en segmentos simsres y anales 
permanentemente el comportamero de pago “wstarico de los clentes 
antigdodad actualizacion do datos entre otros factores Los lírtes de credro 
se establecen en función del snálsis de la capacidao de pago de cada cliente 
tornando er consideración los resultados de calticacionas temas y/o extemas 

La diversificación de los deudores comerciales y Imites mdwiduales de credro 
son procechmuentas adoptados para munrnzar probiemas de recuperacion ae 
estos actwos que estan alcanzados por este to de mesgos La Compañía no 
wene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de los deudores 
comerareles 

Elniesgo de credito por su naturaleza es un nesga inherente que sí se controla 
nunca desaparece esto por la talta de pago de facluras o pago fuera de tsmpo 
de las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negorio de la Compañía 
para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

+ Revision de clentes de acucrco a las pollucas de credrio (evaluacion 
croaucia capacidad de pago, garantias caracter enire otras) y cobranzas 
fiecnicas de cobranzas! más efectivas acordes a las ofrecidas por el 
mercado y para cada tpo de cliente canal 

= Análisis mensual de indicadores de certera que permtan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

+ Mejoramiento contmuo de las procesos inmersas en las politicas de credo 
y de cobranzas [soporte tecnologico y herramientas disponibles) 

Fiesgo de Liquidez 

La principal fuente de hquidez son los suyos de e-ectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la iquidez de coto plazo, la Compaña 
se basa en los lujos de caja proyectados para un penodo de doco meses 

  

La políaca para el manejo del nesgo ds hquidez involucra el mantenimiento de 
nwel de sfectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso mmediato a 
recursos Por tanto sa Compañía mantiene indices de liquidez pala cubrr 
eventuales pasivos inmectatos con saldos relacionados a proveedores y 0t1oS 
con anugúedad menor a un año 

Contunuando con el modelo de negocio y fectiolldad interno se admrrstra la 
fguidez tomendo en consideracion los siguientes puntos. 

> Elaboración y aplicación de políticas procedemientos, manuales de 
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del erédrio otorgado 
a traves de una estructura administrativa descentralizada que ls soporte 

(Continua)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINGO S A ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresanal 5 A CORPESA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidas de América US$ 

« Slaboración y análss mensual de indicadores que permitan evaluar la 
gestion en determinados procesos 

La Compañia na mantene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza 
los pasos financieros de la Compañía agrupados sobre ls base del periodo 
remanente a la seche del estado de situación hasta la facha de su vencimiento 
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de erectivo no descontados 

Heros da Emveday — Emteióo 

  

aran rr 

Acedera comarcales y 
TS Puestas po pagó. USE 50500 78430 psss 

Menos de — Emtesay 0180 
Año 2er JCcas  WUdis  desviato Toa 

Acreedoras comarcales y 
us cues par seo e0282 Bats     

Ademnisiración del Riesgo de Capital 

Los objetivos de la Compañia al admunstrar el espital san el solvaguaraar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar 

:ornos a sus accionistas beneficios a otros grupos de interés y mantener una 
estructura de capital optima para reducsr el costo del capital 

  

Consistente con la mdus'rra_ ra Compañe monttorea su capttal sobie la base del ratio 
de apalancamiento Fste retio se calcula como lz deuda neta dividida entre el caprial 
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos fcuentas por pagar 
compañías relacionadas] menos el efectivo en caja y bancos, El capital toral se calcula 
como el “patnmomo nota" mas la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron las 
siguientes 

2018 2017. 

Total pasivos USS 878274 379 104 

Menos Efecto y equivalenres 
ae slecavo (25.200 ost 

Deuda neta Uss —— 340474 338 593 

  

   
Total parmmonio reto. Uss 1458105 1508 804 

  

Ratio de epalancamiento 29% 29% 
  

IConunua) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsichiana de Corporación Empresarial S A CORPESA) 

Notas a los Fstados Financieros 

(En Dolares de las Estados Unidos de Amenca USS) 

(7) Estimaciones y Criterios Contacles Sigmicatos. 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía realice estumaciones y utilice 
supuestos que afectan las montos incluidos en estos estados financieros y sus notes 
rewconados las estimaciones realizadas y supuestos Utilizados per la Compañia sa 
encuentran basadas en la experencia hustorica cambies en la indusinia e información 
sumuustrada por fuentes extemas calficadas Sin embargo los resultados finales podrian 
ifenr de las estmaciones bajo ciertas condiciones 

Las estemaciones y polricas contables signiicauvas son deíinidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la srtuación Financiera y los resultados da la Compañia 
vía las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

tal Detenoro as Activos no Financiaros 

La Compañís evalúa tos activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos O. 
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un acivo podria no ser 
recuperable Frente a la existencia de activos cuyos valores exceden su velor de 
mercado D capacidad de generacion de ingresos netos se practican ajustes por 
detenoro de valor can cargo a los resultados del periodo 

(bl Obligaciones por Beneficios Detiminos 

El valor presente de las provsiones para obligaciones por beneficios defiudos depende 
de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
vanos supuestos Estos supuestos utilizadas para determinar el valor presente de 
estas obligaciones Incluyen uns tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en lloros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compaña para realzar el calculo actuarial unliza la tasa de 
descuento [s tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportado por la 
adminiscracion de la Compañía. La tes de descuenlo es la tasa de interes que debe 
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requendos para cumple con la obligación de estos beneficios 

18) — Cambios en las Políscas Contables 

  

La Compañia ha aplicado incialmente la NIE 15 ver literal) y la NIIF-9 (var Itera! b) desde el1 
de enero de 2018 Algunas otras nuevas normas también entsan en vigenala a partr del 1 as 
enero de 2018 pero no tienen un efecto sunicativo en los estados financieros de la Compañia 

Debido a los metodos de transicion elegidos por la Compañía al aplicar estas normas, la 
Informacion comparativa neluida en los estados financieros no ha sido reexpresada pera reflejar 
los requermentos de les nuevas normas 

Ea aplicación mil de estas normas no determnaron importes que deban ser reexpresados en 
la formacion comparativa, sim embargo las revelaciones a sus nuevas políticas contables han 
100 incluidas en las notas 3 los estados fiwancieros 

¡Comtinúa) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsidiana de Corporacian Empresanal S A, CORPESA! 

Notas a los Estados Finanareros 

(En Dolaras de los Estados Unidos de América USS) 

AUF 15 Ingresos de. Actwidades Orcinarias Procedentes de Contratos con Chentes 

La AIF 18 establece un marco conceptual completo para determmnar si deben reconocerse 
ingresos de actividades ardimanas, cuando se reconocen y en mue monto La NIF 15 
reemplazó a la NIC 18 "Ingreso de Actdades Ordinanas” la NIC 11 “Contratos de 
Construccion” y las merpretaciones relacionadas 

Esta Narra establece un nuevo modelo de reconecimieno de mgresos basado en el 
concepto de control por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satistagen 
las obligaciones contrawdas con los chentes a traves de la entrego de bienos y somIcIos, ya 
sea en un momento en el tiempo 0 a lo largo del smpo 

La Compañia ha adoptado la NIF 15 utizando et mélodo del efecto acumulado fsin 
soluciones prácticas) la Norma NIIE 15 na tuvo un impacto matorral sobre las políticas 
contables de la Compañia 

En consecuencia la formación presentada pare 2017 no ha sido reexpresana, es dear 
esta presentada como Tue aformade prevamente de conformidad con le NIC 18, e 
mterpretaciones relacionadas Adicionalmente, los reguenmuemios de revelacion de 
informacion de lz NIIF 15 no se han aplicado en general a la formacion comparativa 

  

Para obtener nformación adicional sobre las políticas contables dela Comparna relacionades 
con el reconocimiento de mgresos ver la Nota 25 (a) 

  NIF 9 Instrumentos Snancieros 

La Norma NIIF 3 establece los 1equenementas para el reconociruento y la medicion de las 
actos “mancieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de 
'ortdas mo smancieras Esta norma reemplaza ta Norma NIC 39 Instzumentos Finanoteras 
Reconocimiento y Medición 

Como resu tado de la adopaion de la Norma NIF la Compañia no ha determinado importes 
que deban ser reexpresados en la insorraación financiera comparativa 

La Compaña ha adoptado mocificaciones consecuentes a la Norma NIF 7 rastrumentos 
Fmancieros Información a Revetar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero porlo 
generalno se han aplicado a la1ntormacion comparateva 

   1 Clasificacion y Meskcien de Activos Financieros y Pasivos Financieros 

  

  

La Norma NIIF 9 nluye tres categoras de clasificacion prnapales para los activos 
Tnancieros medidos al costo amorizado «sl valar fazonake con ambos en otro 
resultado ntegral (VRCORD) y al valor razonable con cambios on resultados (VACA) La 
clasificacion de los actwos financieros bayo la Norma NILF 3 por lo genera, se basa sn 
el modelo de negocios en el que un acto financiero es gestonada y en sus 
caractenstcas de flup de efectivo contractual 

(Contntaj 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO $ A ESTRUSA. 
(Una subsidiane de Corporación Empresaral S A CORPESA) 

Notes a los Fstados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de America US$) 

La Norma NIIF 8 elimina las cntegonas provas de la Norma NIC 38 de mamentlos 
asta el vencimiento presxamos y paradas por cobrar y disponbles para la venta Bajo 
8 Norma NIIF 9 los derivados meorporados en cont atos en los que el principal es un 
sctwo bnansero dentro del axcenco de la norma nunca se separan Én cambio se 
evalua la clasricacion del nssrumento 1nanciero hibrido tomado como un too 

La Norma NIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma 
¡NIC 38 para la clasificación y medición de los pasivos financieros 

La adopcion de la Norma NIF 9 no ha temido un efecto significsiwo sobre las políticas 
contables de la Corpañía relacionadas con los pasivos financte“os 

Para obtener una explicación de la manera en que la Compañua clasxlica y mide los 
instrumentos frisrcieras y contabiliza les ganancias y perdidas relacionadas bajo la 
Norma NIF, verla Nota Síd) 

A continuación se explcan las categorías de medicion ongnales bajo NIC 39 y las 
huevas cstegonas de medicion bajo NIF 9 para cada clase de actas Ínancisros y 
pasivos “nancieros al1 de encro 06 2018 

El efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos Inancieros al 1 de 
enero de 2018 se ¡elaciona unicamente con os nuevos requenmientos ae detenoro



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5 A ESTRUSA 
(Una subsidiana de Corporación Empresarial S A CORPESA) 

Notas a los Estados Financicros 

¡En Dolares de los Estados Unidos ue Aménca SS) 

Clasificacion original 
bajo la norma 

nic 39 

Activos financieras 
| fartivo an caja y bancos 
Deudores comerciales y 

tras cuentas por cobrar 

Préstamos y partidas a cobrar 

Inversiones financieras 

total activos financieros 

Pasivos financieros 
Acreedores comerciales y 

otras Luentas por pagar 
Total pasivos financieros 

Nueva 
clasificación 

bajo la norma 
NuEa, 

Coste amomzado us$ 

Préstamos y parudas a cobrar Costo amartizado. 
Inversiones mantenidas hasta A valor razonable con 

el vencimiento cambios en resullados 
us$ 

Duos pasivos financieros Ouos pasivos Iinancieros — US$ 
uss 

30 

  

Salio en 
libros bajo 
la norma 
NIC 39 

39.541 

272 906 
980 092 

    

116 519 
116 519 
  

Saldo an 
libros bajo 
la norma 
NUFS 

29 511 

2/2:308 
980 092 

1292 599 
  

116 519 
16 619 

(Cantu)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO $ A, ESTRUSA 
(Una subsidiarco de Corporacion Empresarial S A CORPESA) 

Notes a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de America US$] 

1 Detenora del Valor do Actwos Financieros 

La Norma NIE 3 reemplaza el modelo de perdida mournda de la Norma NIC 38 por 
un medelo de perdida creoiticia esperada (PLE) El nuevo modela de deterioro 
aplica a los actos financieros medidos al costo amortzado y las inversiones de 
deuds al VACORI pero no a fas inversiones en Instrumentos de palmera 

La Compaña ha determinado que la aplicación de las requenmientas de detenoro 
de NIIF 9 al 1 de enero de 2018 resultado en un efecto no mateal a la estimación 
de deterioro. por la que no realizo ningun ajuste al DatrIMomo 

w Teansson 

Los cambios en las polt:cas contables que resultan de la adopcion de NIIF 8 se han 
aplicado retrospectvamente con excepción de lo siguiente 

La Compañía ha usado la exención que le pormra no reexpresar la Informacion 
comparativa de periodos antenores en lo que se refiere a los requenrmentos 0s 
elasilicacion y medicion tincluido el detenoro) 

La información presentada para 2017 por lo general ro refleja los requerimientos 
ue NIF 9 simo mes bien los de NIC 38 

So han realizado las squientes evaluaciones sobro la base de los hechos y 
“arcunstancias que existian a la fecha de aplicacion inicial 
1 
La determinación del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero 

18). Instrumentos Financieros por Categoría e Informacion sobre Valor Aazanable 

Los instrumentos Írancieros se conformaban de la siguiente manera 

    

2018 2mz 
Acuvas financieros medidos al costo 

Efecto sn caja y bancos US$ 35800 39 511 
Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar 262319 272908 

Aouvos financieros medidos al valor razonable 
con cambios on sesuítados 
Invers'anes Inancioras 789 982 _ 980092 

Total actvos financieros US$ 1,988 101 1292509 

Pasivos financieros medidos al costo 
Arreedores comerciales y 
<tras cuentas por pagar US$ _ 139976 _ 116519 

Total pasivos financieros US$ 139326 _116518 

(Continúa) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsidiaria de Corporación Empresanal S A CORPESA) 

Notas a los Estados Sinancieros 

¡En Dolares de los Estados Unidos de Arnonica US$) 

Los activos y pasivos ¡inancieras de corta plazo se aproximan al valor justo debido a la 
naturaleza de vencimiento de estos instrumentos 

Vator Razonable oe Instrumentos Financieros 

La Compañia mide sus Instrumentos finanisros al valor razonable en cada fecha del estado 
de situación financiera 

Fl valor razonable es el precio que se recibinie por vender un activo o que se pagana al transfer 
Un pasivo en una transacción acordada entre partiaigantes de un mercado a la fecha de 
medicion: 

El valor rszonable de un activo o pasivo se me utilzando los supuestos que los partiipantes 
en el mercado usanen a, ponerle valor al acuvo o paso asumiendo que los participantes en 
el mercado sctuan en sy mejor mteres economico 

La Compañía utiliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las cucunstancias y por las 
cuales tiene suficiente información dispombls para medir al valor razonable. maximizando el 
uso de datos albservables relevantes y muumizando el uso de da"os no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los 
estados financieros son clasificados dentro de a jerarquia de valor razomabio, descrita a 
eorrinuación en base al nivel más bajo de los datos usados que sean slemincativos pava la 
medición al valor razonable como un todo 

  

»  Preesos de conzacian (no ajustados) en mercados activos para sctivos o pasivos idénticos 
(eve 1) 

+ Informaciondistnte a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que ss pueda conarmar 
para el activo O pasivo Ya que sea directamente (precios) o mdrectamente (que se 
denven de precios) (nivel 2) 

+ Informacion sobre el acto o paso que no se basa en data que ss pueda contrmar en 
el mercado información no observaole) (nwet 3) 

Para los activos y paswos que son ¡econocidas al valor razanable cn los estados financieros 
sobre una base recurrente la Comparte determina sí se han producido transferencias entre 
los drrerentas niveles dentro de ta jerarquia mediante la revisión de la categorzacion al anal 
de cada penodo de reporte Asimismo la gerencia analiza los movimientos en los valores de 
los activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con las politicas contables 

Pare propasitos de las revelaciones de valor razonable la Compañía ha determanado las clases 
de actwos y pasivos sobre ia base de su naturaleza caracteristicas y nesgos y el mvel de la 
jerarquia de velor razonable tal como se explico antoriormente 

¿Continua 
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FSTRUCTURAS DE ALUMINIO S A, ESTRUSA. 
(Una subsid.ana de Corporación Empresarial S A CORPESA) 

Notas o los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estedos Unidos de Amenca US) 

(10). Efecto v Enuwalentes de Efectivo 

Composición 
018 2017 

Caja chica UsS 200 200 
Instituciones financieras locales 35 600 393 

uss 35800 EEN 
  

111) Inversiones Financioras 

  

2018 2997. 
Reporo Acciones uss 70 000 
Papel comercial 7.02 894 586 
Ermisión deobligaciones 214 958 

925 977 964 585 
Intereses por cobrar 14 325 15 527 

uss 980 092 
Clasificación 
Comente USS 789982 980 092 
No comente 150 320 

US$_ 980307 980 987 
  

Las instrumentos de deuda corporativa clasificados al costo amortzada (2017. mantenidos 
hasta el vencimiento) tenen tasas de mieres entre un 6,3 y 78% (575 a 9% en 2017) y sus 
vencimientos fluctuan entre 1 mes y 4 años en 2018 (entre 1 a 5 meses en 2017) 

(Comtnua) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
¿Una subsidiarra de Corporacion Empresarial S A CORPESA) 

Noras a los Estados Financieros 

(En Dolezes de los Estados Unidos de Aménca US$) 

112) Deudares Comercesles y Otras Cuentas par Gobrar 

Mota 2018 2017 
Deudores comerralos 
Clientes US$ 78258 80991 
Actos gel contrato 47 088 29 586 

Retacionadas 9 893 2272 
125 032 92 849 

4 Provision por dezenoro (6.5401 [E] 
119.482 92811 

Olras cuentas por cobrar 
Relacionadas 19 USS 138994 168 356 
Empleados 23 248 
Antipos proveedores 1768 3137 
Seguros 1620 5263 
Otras cuentas por cobrar 115 2790 

Garantias 300 2001 
142.820 180.095, 

  

(13) lnventaras 

2018 2017 

Obras sn proceso USS 340767 336109 
Otsas nventanos. 14 289 13 590 

US$ 355058 349 799 
  

Las obras en proceso corresponden inventaios de aluminio: vidrio planchas de alamo 
compuesto y puertas automaticas para el oesarrollo de los contratos suscritos. 

y14)  loversiones en Acciones 

  

  

  

Composición 
Participación 2017 
18 17 2018 Restablecido 

Hospital de los Valas SA 0,65% 065% US5 21834 21834 
Transalumnio S A. 5 34% 5 34% 12894 12.894 

Uss 234782 NTE 

Continua) 
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as) Propiedades y Equinos 

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Kina subsidiaria do Corporacion Empresanal $ A CORPLSA 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estadios Unidos de Amenra US$? 

El movimento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuación 

Costos 
Saldo al 1 do enero de 2017 
Adiciones 
Rovaluo 
Bajas 
Ajustes 

Satdo al 91 do diciembre do 2017 
Aditonos 
Ajustes 

Saldo el 91 de diciembre de 2015 

Deprerisción acumulada 
Saldo al 1 de enero e 2017 
Casto da depreciación delaño 
Hotiros 

Sello al 31 de siciembre do 2017 
Gasto de dapreciación del año 

Saldo 21:31 de diciembre de 2017 

Valor Neto" 
AS1 de diciembre de 2017 
ALS! ue dieran de ¿018 

uss 

  

us$ 

uss 
us$ 

  

  

  

    
    

  

  

    
    

      

  
      

  

Maqunana y Equinoda  Muehtesy — Faupode 
Inssalaciones —— Enuno Escrlueción — Enseres — Compiación — Vehículos Total 

490008 191001 50715 1240 9169 50 760 952002 
sas 948 

57 28524 5792 405 ss 7617 42638 
141 2981 0373 140313 era (54591 15 249) nara 
4198 15.304 19.897, 2.068 10 29738 12.583 

13.430 192.385 24 951 3560 272 76 857 318973 
4170 4170 

25) (25) 
12:42 192.388 MES 3535 2732 21027 317 060, 

m2 106.304 A7 159 EA 929 12728 277 083 
3070 3409 200 22261 u 2298 32 104 

(22 644) (2304) za 512) (20 158 05m, 28597 (21428 
12217 148304 22747 3014 1625 2611 226 608 
1213 17268 2108 290, 190 10.488 31 535 

194301 183,609 24,851 3794, 2015 52994, 290193 

1213 18091 2109 548 907 99346 Sure 
79778 201 77 25.033 57707 

(Continua) 
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO $ A ESTRUSA. 
¿Una subsidiana de Corporación Empresarial S- A CORPESA) 

Notas a los Estados Fimancisros 

(En Dolares de los Estados Unados de América US] 

(16)  Propredades de Inversion 
  

El detalle del movimento de propiedades de »version es el siguierze 

donar 31 dentes 
Ge0Óg O Acoueracase Bas Beufiaoo 008 

Easy locas comercales.— USE 108.086 18 169 208 
  

    

Ye omar 31 de embro 
GO207 daa Hevgacao 0200 

Exitos ales som US ner 8699 109.098, 
    

Corresponden a una suite en el estacho del Club Liga Deportwe Unwersania dle Quito y un 
local comerar ubicado an Cumbaya los cuales se encuentran registrados a su valor razonable 
a travos del avaluo ersctuado por un pento calricado 

(17). Acreedores Comerciales y Otras Cuentas par Pagar 

Nota 2018 2017 

Acreedores comercsales US$ 
Locales 4202 16.689 
Relacionadas 19 33197 36119 

37399 52 808 

Otras cuentes por cagar 
Relacronadas 18 53.687 55 884 
Anticipo clientes 43 482 4918 

Dividendos 410 40 
Muttas 3 82 
Otras 4.264 2.640 

US$ _ 18932 1185.8 
  

(181. Provisiones 

AL31 de diciembre del 2018 (y 2017) comprende la provisión porel Juiewo ordinario 0s daños 
y penuicios interados por parte de Guilermno Valenzuela Vaca por mcumplimento de contrato 
por US$209 000 

El mismo que se encuontra siendo tramiado en la Unidad Judicial Cial de Pichincha La 
Compañia ha perdido en pnmera y segunda instancia, en les cuales se condena al pago de 
daños y penulsos La Compaña mterpuso recurso de casacion y la Conte Nacional de Jusucia 
la madmto La Unidad Judicial Civl de Pichincha debera ordenar la liquidación pericial del 
rromto a pagar lo cual no ha sido aún requendo por el actar quien “allecio en el año 2011 
Este proceso no tene ningun rnovimento desde septembre del 20%4 

¿Comunúa) 
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112) Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañias y partes 
relacionadas 

fa) Saldos 

  

lota 2018 2017 

Deudores comerciales 
Blindobarras By Cedal Cia “ida US$ 482 
Corporacion Ecuatoriana de 
Aluminio $ A Cedal 2071 

Transalumimio CA. 201 201 
12 US$ 593 2272 
  

Otras cuentes por cobrar 
Corporacion Ecuatonana de 
Aluminio S A Cedar 29.506 

Estructuras de Aluminio S A. 
Estrusa Guayaquil 138994 138790 

12 133994 168:358 
  

Acreenores comercsales 
Corporacion Ecuatonana de 
Aluminio $ A Cedar USE 24,743 14119 

Asesoramiento Empresarias 
Colecss S A 8453 22.009 

17 US$ _ 33197 36118 
  

Otias cuentas por paar 
Corporacion Ecuatonana de 

  

Aluminio S.A Codi us$ 582 
Trensaluminio CA 6.009 8559 
Estrucsuras de Alumno S A, 
Estusa Guayaquil 47195 47105 

27 US$ _ 53687 55 689 
  

¡Contndaj 

EJ



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
¡Une subsidiana de Corporación Empresaria: SA, CORPESA) 

Nowes a los Estados Financieros 

(Er Dolares de los Estados Urudos de America. US$) 

(bl Trensaccion:   

  

rias 
Corporacion Ecuatoriana de Alumno SA Cedal 488 
Estucrures de Auro S A Estrusa Guayaquil 

358 

    

reses garados 

  

Corgorecion Ecuatonsna ac Alymunoo S A Ceoal US$ 1411 

Compras 
Estructuras de Alumno S A Estusa Gueyaquí US 228 3.03 
Corpcracion Ecussonana de Alumno S A, Cedal TB 1 

Uss 79015 195428 
  

Arjsndamentos 
  

  

   
Corporacien Ecuatorana de Alumumo S.A, Codel US$ 2000 12.000 

Uss 3598 20.000, 

Transports     

  

tansalurunio Ch, uss 100 

  

Asesoramiento Emrecanal Coleesis S A 

Can fecha ? de enero del 2013 la Compañía suscnbió el contrato de prestacion 08 
servicios tec”icos especralzados con la compañ Asosoramento Empresanal Coleosis 
S A con el olyeto de rear servicios de asesoría y gestión de recursos humanos 
asesona y gestion ianaiera asesoría y gestión en informática y soluciones mtogroles 
que al31 de diexembre del 2018 ascienden a USS35.959 (US$20 000 en el año 2017) 

(e) Remuneraciones al Personal Clave de la Gerencia 

La Adrarustracion de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias A, 
continuación ss presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por 
los ejecutivos principales de la Compaña durarte los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre 

Detalle 

    

Honoranos admiristradores us$ 

  

961 6.228 
  

¡Continua) 
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(20) Pasivos del Contrajo 

AI 31 as dimembre del 2018, la compañia mantiene US$28 242 como pasivas contractuales 
generados por anticipos recibidos ue contratos por clientes, fos misnos que se reconocen 
como greso cuando el derecho a la consideracion bajo un contrato de ingresos ss camierte 
er incondicronal conforme lo cisponen los contratos de fabrescion de estructuras metalicas 
susonitos por la Compañía Dichos valores se van reconociendo on al mareso conforme avance 
la ejecución de la obra 

(21). Beneficios a los Emoleados 

  

El detal de los beneficios a los empleados es el siguiente 

Aportes al1£S5, cluye fondos de reserva US$ 861 1216 
Beneficias socales 1365 2191 
Participacion de las utilidades a los trabajadores 5936 5 697 

US$ 8162 9044 

(22) Obligaciones por Benericios Nefrudos 

Fl movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucxo es el siguiente 

2018 2017 

Jubilación palronal US$ 4773 78m 
Boruncacion por desañucio 1284 1,890 

US$ 5057 EX    

El Codigo de Trabajo del Ecuador establece la obligación por parle de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellas empleados que hayan cumplido 25 años de 
servicio para una misma compaña — De acuerdo con lo previsto en tal Código los 
empleados jubilados tenen derecho a pensión vitalicia la que se determina en funcion de 
la remuneracion percibida en «os ulkmo cncos años previos al eto con un mínimo para 
la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiano 
de la jubilacion del 1ESS y de US$30 si sólo uene derecho s la jubrlacion patronal sin edaa. 
mínima de retro. 

Además dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relación laboral termne por 
desahucio el empleador debera pagar una Indemaización calculada con base en el numero 
de años de servicio 

(Continúa) 
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El movimiento del valor presente de la obligación por dession patronal e ndenmracion por 
desahucio es como sigue 

2018 2017 

Saldo moral uss 974 7363 
Casta laboral gor servicios actuales 14568 1786 
Costo financiero 27 308 
Ganancia aoruanas 41 098) 
Bencíolos pegados (245) 
Otros 0) 297 
Saldo hal uss 6.087 27 

Los prncppales supuestos actuanales usados fueron los sguentes 

  

2018 2047 

Tasa de descuento 4 25% 402% 
Tasa de Incremento salar 1 50% 150% 
Tasa ee rotacion 19 63% 23 87%, 
Tasa die mortalidad e nvahdez TM JESS 2002. _TMESS 2802 

tas suposiciones actuanales constituyen las mejeres estimaciones que la Compañía posee 
sobre las vaables que determinsran el pago fuiuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tene. un efecto importante en 
las mentos reportados. 

Análisis de Sensibildan 

Cambios razonablemente posibies en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes 
habrian afectado la obligacion pos beneficios definidos en los siguientes importes 

   

    

207 

Tast de descuento lt 0584) 0500 575 za 
Ya de cecimento de slao +] 0,351 3567 81% 5   

(Continúa) 
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(23) Impuestos 

la) — Actos y osavos osl Año Cornente 

2018 20 

Impuestos por recuperar 
Retenciones en la fuente uss 1595 1 007 
Retenciones en la fuente del IVA. 16 459 8 625 
Impuesto al Valor Agregado [IVA] 3886 7238 

us$ 21540 15.870 

Impuestos por pagar 
Impuesto a ls Renta Uss - 4.141 
Retenciones de Impuesto a la Renta 530 702 
Retenciones ne IVA 43 3 

uss 575 1548 

(bl. Impueste ala Renta Reconocido en Resultados 

La composicion del impuesto a la renta es ls siguiente 
2018 2017 

Impuesto a la renta comente US$ 12094 12.633 
Impuesto a la renta diferido 14 648) 36758 

US$ 7496 49281 
  

(e) Conciiacion de la Tasa Electra de Impuesto a la Renta 
Ano termnaco al 31 de diciembre de 

    

2ma 207 
dh US$ h U8s 

'Ganancis antes de impuesto a la renta 33 638 31945 
Impuesto a la renta que resilaria de 
aplicar ls tasa corgorstva a la utilidad 
antes de mouesto a la enta 25% 340 22% 7028 

Mas Ímenost 
Ingresos exentos 3% (9991 
Gastos no deducibles 10% 3508 17% 5505 
Exceso del artzipo mínimo sobre al 
Impuesto a la enta causado 3% 17 0% 

Oros. Dilerecas tempoares 14% BIBI 115% 38 
Totel mpuesto a la renta causado 2% dásg 154% 29291 

(Coninda) 
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Os acuerdo con disposiciones legales vigentes, ¡2 Cornpañaa debe pagar un anticipo de 
impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definivo stempre y 
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado 

Para el año 2018 la Compañia reconocio en resultacios US$12 094 (USS12 533 en 
2017) correspondientes al emtcipo de Impuesto a la ren, considerando quo fue mayor 
de impues”o a la rents causado 

td] Mawrmento oe! Crédito Tnbutario por Retenciones en la Fuente das Immues ala Renta    
  

  

  

      

  

  

2017 

Impuesto a la renta causado Us 12533 
Menos 
Retenciones en la fuente erectuadas (13 ese (8 392) 

(Credito tibutano) saldo a pager US$ (1598) 4761 

(el Mowmiengo de Acuo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

ae 
Funorcodosr cr malanos 212 

ado ce o 
Lera a pare pácslios 1SS 23 la . 

daa up e sono 197 2 305 
nar set aa co uss a 
ore ar oa ASS za 

07 
Satorotoal ER 

ocn Pros — 2 demente 

a Ames te peca 
0 10709 oslecacon de processes y ero 

  

de ui rito lo po 
se ets lira clemereeo paro 

(1 Precos de Transferencia 

El Decreto Ejecutwo No 2430 publicaao on el Suplemento al Registro Oficial Na 494 pel 
31 de diciembre de 2004 incorporó a la lecislación tríbutana con vigencia a partr del año 
2005, normas sobre la determinacion de resuttados tnbxutables originados en operaciones 
con [partes rescionadas 

(Cortinia) 
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De acuerdo con la Resolugon del Sernoo de Rentas Intemas No NAC-DGERCGCIS- 
00000485 del 27 de mayo de 2014 los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan 
electuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un 
smorto acumulado supenor a US$3.000 000 deben presentar al Sera de Rentas 
Intemas el anexo de Operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de 
transferencia cuendo Sus operaciones con partes relacionadas see Supenor a 
US$15 000 000 

Debido 2 que les transacciones con partes relacionasas correspondiente al año 2018 (asi 
como al 2017) 19 “an superado Jos monsos previstos en las resoluciones antes 
mencionadas es opimón de la Adrinisiración de la Co mpañaa que no este requenga a 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. provisto por la Loy de Regimen 
nbutano 

  

Situacion Fiscal 

Las declaraciones de Impuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuents presentadas por la Compaña por los anos 2015 al 2028 estan abiertas a revision 
de las autoridades tubutaras. 

La Compañía considera que sus obligaciones acumuladas por Impuestos son adecuadas 
para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores 
imeluyendo mterpretaciones de las leyes tríbutanas y la expenencia previa 

Reformas tnbutarias 

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplernento del Registro Díicial No 309 se 
Publicó la Ley Orgánica para el Fomento Productwo, Atraccion de Inversiones 
Generacion de Emplea y Estabildao y Equiliono Fiscal Los principales aspectos 
introducidos por esta Lay se señalan a continuación 

Exoneracion a los divtoendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras (incluyendo paransos liscales y ¡uresdicciones de menor 
imposición) o de mersonas naturales no residentes en el Ecuador Exoneracion 
que no aplica cuando el benehiciane efectvo sea una persona natural residente 
an el Ecuador o la sociedad que distribuye el dradendo na cumpla con informar 
sus beneticianas efectivos =-solo sobre los no nrormados 
Se establece un Impuesio unico aplicable s la utilidad en la anajenacion dhrecta o. 
Indirecta os acciones partiaipaciones otros derechos de capiral 
Se eliruns la figura del anticipo de ampuesto a la renta como impuesto minimo y 
el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o sí 
el empuesto causano en el ejercicio comente fueso intanor al anticipo pagado 
mes las retenciones 
Se mantiene el 25% como la tansa general para sociedades y el 28% cuando se 
incumpla en informar el 50% o más de su composion accionaria, o. cuando el 
trular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente 
tiscal del Ecuador que poses 50% o mas de participacion 

(Contindat 
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Exoneracion gel impuesto s la senta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 años 
a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores prionizados o en 
industáas básicas definidas en el Codigo Organico de la Produccion Comercio e 
Inversion “anto para empresas nuevas como existentes 
Exoneración uel Impuesto a la Salida de Divisas pos fapsos entre 8 y 20 años en 
huevas inversiones productivas con contratos de inversian on los pagos por 
importación de bienes de capital y matenas primas así como er la distribucion 
de dividendos a benencianos efectivos 
Exoneracion del impuesio a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por 
remversion de utilidades an la aoquisición de nuevas activos productos 

(24) Patrimonio 

Caortsl Social 

El capital autorizado suscrito y pagado de la Compañsa al 31 de diciembre del 2018 (y 2037) 
comprende 51 172 acuones nominativas y ardinenas de valor nominal USS1 cada una siendo 
sus socios personas jurdicas y naturales, los mismos que se encuentran dommedados en 
Ecuador 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente le Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad nora del año a una reserva legal haste que el saldo de dicha reserva alranco ol 50% 
del capral suscrito La reserva legal no está disponible para distribucion de chvidendos. pero 

puede ser capitalizada o utilizada para sosorber perdidas Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017) 
ta reserva constituida alcanza el 249% del capital suscrito 

Reserva Facil 

  

De conformidad con la Ley as Compañas, corresponden a la aprapiacion de las utibdadas as 
ejorcicios anterores de acuerdo a resoluciones que consian en actas de directorio y 
accionistas 

Otros Resultados Integrales 

Correspande a las perdidas o ganancias actuanales que surgen de las nuevas mediciones de 
las obligaciones por planes de beneficios definidas y revaluación de activos 

Beservas de Caoital 

Lareserva de capital constrtuye el erecto neto por la transferencia de los saldos ongnados en 
la conversión de los estados financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos as 
Norteamerica unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador a parir del 13 08 
marzo del 2000 de conformidad con lo previsto en la Ley de Transformación Economica del 
Ecuador De acuerdo can las disposiciones soctetarias vigentes, este saldo no esta sujeto a 
distribucion de los accionistas paro puede ser objeto de capstalizacian o de absorción de 
perdidas previa decisión de la Junta General de Acoiomstas 

¿Conunua)
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Resultados Acumulados de Apucación Imp! "NIF 

  

La Supermtendencia «de Compañias del Ecuador — mediante — Besolución 
SC G ICI CPAIFRS 11 007 cel 9 de septiembre del 2011 pubhcada en el Regisiro Oficial No 
566 del 28 de orrubre del 2011 estahlecio que el saido acreedor proveniente de los qustes 
por adopción por pnmera vez de las "NIF" y que se zegstraron en ef patrmorio en Una 
Subcuenta denominaoa "Resultados acumulados provenientes de la adopsion por primera vez 
ae las NIF" separada del resto de los resultados acumulados 

Resultedos Acumulados    

Los resultados (unidades O perdidas) de cada ejercicio son mcludos en este rubro 
inanteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobacion de la 
Junta Generel de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utlidados son distrburdas o destinadas a reservas mientras que lés pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras. 
reservas y cuentas patrimonwles de Ilbre disposicion de "os AGCIONISTaS 

Diadendas 

La Junta de Aceloristas en noviembre de 2018 dectaró dradendos par US$ 80 000 

A parte del año 2010 los dividendos distríbuidos a favor de accronistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos scales o en Junsdicciones 
de menor Imposición se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta 

(25) Ventas   

Reconocimiento de Ingragos 

El efecto de la aplicación imictal de la NIIF 15 sobre las mgresos de actidados ordinarias. 
procedentes ue cortretos con clientes de la Campaña ss nescniba en la Nora 8 Debido al 
metado de transicion elegido al aplicar ia NIIF 15 la formación comparativa no se ha 
resxpresado para rertejar los nuevos requerimientos 

ta 

  

jos de Inaresos 

La Comparva genera mgresos principalmente de la slaboracion e mstelacion de puertos 
ventanas y ecabados de alumno a líaves de la suscnpcion de comiratos con sus 
clientes 

Año terminado et 
31 de diciombre de 

ES 2017 
Ingiecas par contratas 
son clientes us$ 

  

321489 

(Continua) 
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Desagregación de unaresos de Actividades Ordinanas Proceentes de Contratas gon 
Chentes 

A continuación se presentan los ingresos de actividades ordinarias pracedenies de 
eontratos can clientes, los cualos se desglosan por mercado geografico primana 
prnapales productos y oportuntdad det reconocimiento de ingresos 

Por sl año terminado al 31 de Diciembre ame 201 
Wercados geográficos prima 405 
Región sera uss 

  

Pnacipeles ¿ oducros / insas de servicio 
Etaboracion a mstalsción de puertas ventanes y 
úacamagos en aluminio USS _ 256269 _ 321469 

  

  

Tempo de econocmiento de mgresos 
Productos trarsteridos a wavás del tampa US$ _ 260269 _ 321469 

  

Saldos dol Consrate 

A cominuación los saldos de las contratos con chentes sobre deudores comerciales 
es como sigue 

    

2018 
ads 

Nota Daerbe — 1de Enero 

udores comerciales 12 US$ _ 128.039 92009 

AL31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018 la Compañía no detererno cambios 
enios saldos dle activos del contrato durante expenado de presentacion 

Obligaciones de Deserneño y Politcas de Reconocimiento de Inaresos 

Los ingresos se miden en bese a la contraprestación especmcada en un contrato con. 
un cliente La Compañia reconoce los ingresos cuando transtere sl control del serero 
a un clienta 

A continuacion se proporciona imiormacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la 
satisfacción de las obligaciones de desempeño en cantratos con chentes incluyendo 
los lérminos de pago significativos, y las correspondientes políticas de reconocimiento 
de ingresos. 

(Conta) 
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cage rama, ra memo amics s | sul ME IS 

  

[aire oteráa” revisor 5 
  

    
   

  

  

   
fomes mamis 1 

  

  
  

  

  

        

Costos y Gastos oor Naturaleza 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalezz son los siguientes 

ama 

Casta de produccion y ventas us$ 
Susidos y salarios 
Saricipscion trsbejanores 
2an=-100S sonal 
Reserva para mo 
Beneficios emplosdos 
Jubilación patronal , 
Impuestos y conmbisones 
Summtsaros y materias 
Mantemmento y repereción 
Sero-os basicos 
Alqueer qe maquinaria 
Henoraros 
Sarco de transp 
Ottes maneras 
Pa nocior y neo! 
Depreciaones 
Gaszo seguros 

  

Gasto arfiende 

01 

-d0d 

use 

    

Gastos de 
Cosode administración y 
ventas venas Total 

103123 105128 
35119 5725 20.528 

5936 5.08 
1592 3.800 15.362 

5.070 8.070 
262 8s1 8913 
10 so 0 

11632, 1 592 
2986 2.988 
7466 4584 12.050 

7202 7262 
70 

40582 40932 
80 50 

2025 12025 
2,073 4073 

26.089 5,435 31 534 
277 4.572 5149 

474 474 
2.000 12 000 

195234 125, ser 32 505 
  

a 

(Continua)



en 

8) 

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S A ESTRUSA 
(Una subsidiana de Corporación Empresaral S A CORPESA) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de Arénca US$) 

Costo de Gastos de 
ye adrrunst 3108 Total         

Costo de p oduecin y vertas Use 1873 188 1/8:929 
Sueldos y salanos 29,283 4.955 44,298 
Pariapsoion trabajadores 5687 8537 
Benga1os socales 12.397 2.283 15890 
Senencios empiesdos 50% 680 370 
Iubilación patrona. 1588 1589 
mpuestos y contribuciones. 9690 9840 
Symnmistros y materias est ES] 
Mentemeiento y reparacion 4514 3188 7702 
Servinos pssicas 6525 0825 
Alquilar de magunana 2 2 
Honorarios 11686 27088 38,724 
Sorvito de transporte 35 102 137 
Otros menores 261 11238 11498 
Promocion y publ eigad 1.388 1383 

Depreciaciones 24.256 3148 32 004 
Gastos de imporción - 
Gas. seguros 18 550) 5954 13.202) 
Gastos de vaje 248 240 
Gasto amendo 12.000 12.000 

us$ 379354    

inaresos tmancieros 

Al 31 de digiembre de 2018 corresponden a imgresos provenientes por las inversiones 
financieras por USS80 883 (48875418 en 2017) 

Eventos Subsecuentes   

La Compañia ha evs:ado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2019 fecha en 
la cual los estados financieros jueran autonzados para su emisión 

Ningun evento significativo ocur con postenondad al 31 de diciembre de 2018 Techa del 
estado de situación financiera pero antes del 28 de febrero de 2019, que requiera revelación 
o auste alos estados financieros de las cuales estes notas son parte integral 
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