ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIENMSRE DE 2017
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ESTRUCTURAS DE Al UMINIO S A, ESTRUSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresada en ddlares estadounidenses)
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Las notas explcativas anexas son parte integrante de los estados fnancieros.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANC TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. EETRUSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

ESTADO DE FLLLIOS DE EFECTIVD
POR EL ANDT TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)
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1.1

1.2

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 1987. Su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Quito.

Mediante Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 4 de mayo del 2012,
la Compartia aprobd la creacion por efecto de escisidn a la Companfia Estructuras de
Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil. Dicha escision fue aprobada por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros a través de la Resolucidn No. SC.IJ.DJCPTE-
Q.12.005292 del 10 de octubre del 2012.

El objeto social de la Comparia es fabricar y comercializar productos metalicos en
general y de productos de aluminio como estructuras, graderios, vallas y sefializacién de
carreteras, puentes, hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y todc otro
producto relacionado con la construccion y deceoracion; asi como actividades de
exportacion de productos metalicos. Adicionalmente, la Companiia construye y participa
en la constitucién o compra de acciones o participaciones de sociedades con un objeto
social a fin.

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa es una subsidiaria de Corporacién Empresarial S.A.
Corpesa, empresa domiciliada en el Ecuador, quien posee el 99,99% del capital social.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempeno durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del VA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdémicas
que se presentaron en anos anteriores.

Por su parte la Compafiia ha logrado mantener la liquidez, calidad crediticia y solvencia,
producto de una adecuada administracién de sus politicas de gestion de riesgo v liquidez.
La Administracion considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que
le permiten aprovechar este nuevo impulsc econdémico.
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1.3

2.1

2.2

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABL.ES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIlF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de [a Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

l.os estados financieros de La Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de Ia
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios vy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Apli ign cbli fapara
ejercicios iniciadeos a partir
Noma Tema de;
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas alvalorrazonable 1de enero del2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018
NHF 1 Mejora, Supresion de exenciones a cornto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018
vez.
NilF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones.
NI 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIF 9 {Instrumentos Financieros). 1de enero dei 2018
NIF g Mejora. Revisién final a la NIIF 9 (instrumentes financieros) que reemplaza a las 1de enero del 2018
publicadas anteriomrmente ya la NIC 39 ysus guias de aplicacién.
NiF 45 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enero del2018
los contratos con clientes (excepto por contrates de leasing, contrates de
seguros e instrumentos financieros), Esta nomna reempiaza a la NIC 11y NIC 18,
CINHF 22 interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del2018
NIC 28 Agclaracién schre el registro a largo plazo de una inversion que no esta 1de enero del2019
aplicando elvaicr patrimonial proparcional
NIt 16 FPubiicacién de fa noma: "Arendamientos” esta noma reemplazaré a la NIC 17. 1de enero dal2018
NIF3y Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1de enero del2019
NEF 11 negocio gue es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en diche negogio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene elcontrol conjunte de una empresa que es una operacién conjunta, la
entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los 1de epero del2019
dividendes deben recaonocerse en resultados, independieniemente de ¢émo
surja elimpuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico pemanece pendiente 1de enero del 2018
después de que el activo relacionado esté liste para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.
CINIF 23  interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres 1de enero del2019
sobre ciertostratamientos de impuesto ala renta
NHE 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1de enero del2019
condiciones de pagos adelantados
NAF 17 Publicacién de la noma: "Contratos de seguros” que reemplazaré a la NIF 4 1de enero del 2021

La Administracién considera que la adopcidén de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un andlisis preliminar y
concluyé lo siguiente:

NIIF 15: las transacciones comerciales de la Compafiia corresponden a la
fabricacion y comercializacién de productos metalicos que de manera general
presentan dos obligaciones de desempefio que son claramente identificables
(comercializacion e instalacidén); adicionalmente cuando se establecen
transacciones con componentes variables, la Administracion aplica el concepto de
avance de obra con el fin de reflejar el verdadero efecto sobre los ingresos; no
existen costos adicionales incurridos para obtener y cumplir con la generacién de
sus ingresos, no obstante se espera completar el anélisis de todas las implicaciones

(13)



2.3

2.4

2.5
2.51

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

de esta norma y de esta manera acoplarse a los requerimientos especificos que
impliquen ciertas consideraciones adicionales exigidos por NIIF15.

. NHF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar relacionadas los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto imporiante.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos © conirataron los pasivos financieros. L.a Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo actives financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la ventg”; y, mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros™. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
gue la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(14)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidén financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(¢) Activos financieros disponibles para venta

Representados en el estado de situacidn financiera por inversiones disponibles para
la venta. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria ¢
no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menocs que la
Administracién tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con
proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a [a fecha de la negociacion y se reconocen cuando sé comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe
a continuacioén:

(15)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior

(a)

(b)

(c)

{d)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en [a
cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros” cuando se ha establecido
el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente,

(i) Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas cofresponden a
los montos adeudados por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afic © menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. Las transacciones de
financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “ingresos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
participacion menor al 20% y no ejercen el control ni influencia significativa. Fueron
adquiridas con el objeto de obtener dividendos. Estas inversiones no cotizan en un
mercado activo y se mantienen al costo.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:
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(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafhias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de aluminio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en
90 dias.

2.5.2 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provisiébn para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detericrado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efective futuros estimados descontade a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales Ia
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la administracion de la Compariia considerd que no
fue requerido el registro de una provision de deterioro de cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente a retenciones y crédito tributario del impuesto al valor

agregado. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en procesc comprenden 1os
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién vy los
necesarios para llevar a cabo ia venta,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados inicialmente al costo y hasta cinco afios a
valor razonable menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia ia Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos, basados en el estudio de
un perito independiente.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Cualguier aumento en la revaluacion de equipos se reconoce en otro resultado integral vy
se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revaluacion.

El saldo de revaluacion de equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas de activos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y no considera valores residuales,
debido a que la Administracidén de la Compafiia estima que el valor de realizaciéon de sus
propiedades y equipos al término de su vida 0fil no es relevante. Las estimaciones de
vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
[nstalaciones 40 aB5
Maguinaria y equipo 10a15
Muebles yenseres 10a15
Equipo de produccion 8a10
Vehiculos 4a6
Equipos de computacion 3a6

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversidén

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos por la Comparia para la obtencién de
plusvalia o para generar renta en el transcurso normal de sus operaciones. Las
propiedades de inversion son registradas a su valor razonable con cambios en resultados
a través de pérdidas y ganancias, la misma que son efectuadas por profesionales
independientes especializados una vez al afio

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de
inversion)

(Véase pagina siguiente)
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Los activos sujetos a depreciacion ¢ amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a [a renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. Ef Impuesto a la renta diferido se

- determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(Véase pagina siguiente)
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[ las diferencias temporarias deducibles;

ii la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

iii ta compensacion de créditos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra ios que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

i) La participacion de lgs trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados vy se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Décimos tercer y cuarto _sueldos y beneficios de [a_sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a {a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de large plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) def afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,02% (2016:
4,14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados
Unidos de Ameérica, que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar |a obligacion y (jii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principaimente el cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de servicios de fabricacidn de estructuras
metalicas a clientes. La Compania transfiere estos valores a resultados bajo el método de
avance de obra real de cada proyecto, basados en la fiscalizacién del avance del trabajo
y reportes de obra.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos se reconocen de acuerdo al avance real de cada proyecto, en la medida en
que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser
medidos con fiabilidad y cuando la Compahia hace la entrega de sus productos al
comprador Yy, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

l.as actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de inierés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalian vy
cubren los riesgos financieros en coordinaciéon con las unidades operativas de la
Companiia.

La administracion de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, €l mismo no solo permite
minimizar el riesgo sine que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima para obtener beneficios de las condiciones
de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados
u otros mecanismos.

(a} Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés;

La Compafiia no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo
que su exposicion a este riesgo es minima.
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(b)

(i) Riesgo de precio v concentracién:

Comercialmente, la Companfiia tiene como riesgo la creacion de productos
sustitutos de menor calidad, sin embargo, los mismos son mitigados con la
fidelizacién del mercado a traveés de [a innovacion de productos.

Adicionalmente existe la posibilidad de que la fluctuacién de variables de
mercado tales como tasas de interés, tasa de cambio, precios de materiales,
etc., produzcan pérdidas economicas debido a la desvalorizacién de flujos o
activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacién de
éstos a dichas variables.

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicidén a la
variacidn de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Ultimos afnos debido a que son
adquiridos a su compania relacionada Corporacién Ecuatoriana de Aluminio
S.A. Cedal.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes, por lo tanto no
tiene riesgos significativos de concentracién.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y companias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compariila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de [a Produccion S.A. - Grupo Promérica AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.
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En cuanto a las inversiones la Compafiia estarda expuesta al riesgo de gue los
emisores de las inversiones puedan causar una pérdida financiera y no poder
cumplir con sus obligaciones, no obstante se realizaron inversiones en entidades de
reconocida solvencia en el mercado local, a continuacion se detallan las inversiones
mantenidas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por calificacion:

Calificacién de riesgo 2017 2016
AAA- 288.434 240.695
AA 260.317 197.496
A+ 89.099 -
AAA - 93.463
No Aplica (1) 256.715 70.000
894.565 601.654

(1) No poseen una calificacién de riesgo debido a que correponden a facturas
comerciales por US$256.715 y reporto-acciones por US$70.000.

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, ceniral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compariia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafia, la
evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muestra a continuacién:

2017 2016
Indice de morosidad 100,00% 75,29%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en ndmero de veces) 0,001 0,004

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaitia no
tiene una concentracidén de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,
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(c)

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Companfia durante los afios 2017 y 2016 concentré su apalancamiento
netamente con compafias relacionadas, con los que han conseguido plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas {eficiencia).
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(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compania no mantiene instrumentos derivados. E! cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 Entre 30y Entre 180
Afo 2017 dias 180 dias dias y 1 afo Total

Proveedores 13.495 3.195 - 16.680

Cuentas por pagar a compafias 34.725 57058 i 91.783
relacionadas ] ' ]

48.220 60.253 - 108.473

Menos de 30 Entre 30y Entre 180

Afo 2016 dias 180 dias dias y 1 afno Total
Proveedores 11.269 1.072 2.823 15.164
Cuentas por pagar a compafiias 75.459 22767 26.495 124.721
relacionadas

86.728 23.839 29.318 139.885

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« Elretormo de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

(27)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaifiias relacionadas) menos el efective y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proweedores 16.690 15.164
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 91.783 124.721
108.473 136.885
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (39.511) {55.519)
Deuda neta 68.962 84.366
Total patnimonio neto 1.508.804 1.483.591
Capital total 1.577.766 1.567.957
Ratio de apalancamiento 4% 5%

l.as principales fuentes de apalancamiento son sus compafias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria & informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compahia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(28)



5.1

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

(©)

(d)

Vida atil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gfil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8,

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evallla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2,10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Nota 2.12b.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase péagina siguiente)
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5.2

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivaientes de efectivo (Nota 6) 39.511 55.519
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (Nota 7) 980.092 612.925
Cuentas por cobrar comerciales (Notfa 8) 93,328 22.082
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (Nota 16) 170.630 495.640
Total activos financieros 1.283.561 1.186.166
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores (Nota 15) 16.690 15.164
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (Nota 16) 91.783 124721
Total pasivos financieros 108.473 139.885

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un acfivo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active 0 pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ios instrumentos financieros se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicion;

(Véase pagina siguiente)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Caja chica

Banco de la Produccién S.A. Produbanco ~ Grupo Proamérica

Banco Pichincha C.A.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Emisar

Reporto - Acciones
Corporacién Fawrita C. A, (1)

Papeles Comercial

Inmobiliaria Lavie S.A.
Simed S.A.

Corporacién Favorita C.A.
Holcim Ecuador S.A.
Mundo Deportivo Medeport 8.A.
Munde Depertivo Medeport S.A.
Repapers S.A.

intercc

Surpapelcorp S.A.
Repapers S.A.
Surpapelcorp S.A.
Sumapelcorp S.A.
Surpapelcorp S.A.
Surpapelcorp S.A.
Surpapelcorp S.A.
Neohyundai S.A.
Nechyundat S.A.
Ecuadpremex S.A.
Storeocean S.A.
Neohyundai S.A.
Repapers S.A.

Intereses por cobrar

(Véase pagina siguiente)

2017 20186
200 50
6.984 22.685
32.327 32.784
39.511 55.519
Fechas
Plazo Tasa Emisién  Vencimiento 2017 016
180 8,00% 28-sep-17  27-mar-18 70.000 -
70.000 -
180 7,75%  154ul-16 11-ene-17 - 65.463
210 8,25% 26-ago-16  24-mar-17 - 197.496
178 8,00% 0O4-oct-16  31-mar17 - 70.000
180 8,00% 24-now16  23-may-17 - 28.000
182 7,75% 28-now16  2%-may-17 - 141.458
182 7,50%  05-dic-18 054un-17 - 99.237
143  9,00% 14-age-17  04-ene-i8 51.792 -
181  5,75%  25-ul-17 22-ene-18 65.117 -
146 8,00% 29-ago-17  22-ene-18 29.628 -
145 9,00% 06-sep-17  29-ene-18 55.776 -
133 8,00% 26-sep-17 06-feb~18 36.085 -
104  7,70% 27-oct-17 08-feb-18 68.087 -
141 8,00% 26-sep-17 14-feb-18 48,068 -
132 8,00% 17-oct-17 26-feb-18 52.745 -
132 8,00% 17-0ct-17 26-feb-18 53.821 -
77 7,11%  t12-dic-17 27-feb-18 68.120 -
77 T t% 12-die-17 27-feb-18 38.455 -
73 800% 22dic-17  05mar-18 70.081 -
200 8,25% 26-sep-17  14-abr-18 88.099 -
174  8,32% 08-nowl1?7  01-may-18 80.059 -
147 9,00% 05-dic-17  01-may-18 87.632 -
894 5365 601.654
15.627 11.271
980.092 612.925
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia adquirié 38,889 acciones a través de
Oridn Casa de Valores S.A. de Corporacion Favorita C.A. a valor nominal de US$1
por un valor total de US$70.000 con el compromiso de revéndelas a dicha entidad

el 27 de marzo del 2018 con una tasa del interés del 8% por un valor de
US$72.800.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2018
Clientes (1) 60.990 16.352
QOtras cuentas por cobrar (2) 32.376 5.768
Provision por deterioro (38) (38)
93.328 22.082

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:

2017 2016
Por vencer - 4.040
Vencidas
De 31 a 80 dias - 3.420
De 91 a180 dias 60.990 1.006
Mas de 181 dias - 7.886
60.880 16.352

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a cuentas por cobrar a la Universidad de
Guayaquil y Criera Ecuador S.A. por US$47.104 y US$13.886, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden principalmente a cuentas por cobrar por
conceptos de avance de obra que no han sido facturados a i) Santa Rosa por
US$15.663, i) Residencia Seficra Lucia Gonzalez por US$3.975 y para el 2016
corresponde principalmente a Residencia Envalpri S A, por US$4.104.

ANTICIPOS

(Véase pagina siguiente)
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1.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Anticipos proveedores (1) 4.144 117.372
Senicios prepagados {2) 5283 6,787
Otros anticipos 300 300
9.707 124458

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principaimente a anticipos entregados a la
Sra. Isabel Martinez por US$3.100 para la instalacién de cortinas. (2016,
comprende principalmente a anticipos entregados al proveedor ELALCO por
US$ 102.080.)

(2} Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 7.237 17.944
Retenciones en fa VA 8.625 8.158
15.862 26.102

(1) Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

(2) Corresponden a las retencicnes en la fuente de IVA e impuesto a la renta.

INVENTARIOS
2017 2016
Inventarios en produccion (1) 336.109 325.997
Inventarios varios 13.690 11.980
349.799 337.977

(1) Corresponde al inventario de aluminio, vidrio, planchas de aluminio compuesto y
puertas automaticas para el desarrollo de los contratos suscritos.

(33)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12. INVERSIONES HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:

Participacion

2017 20186 2017 2018
Hospital de los Valles S.A. 0,65% 0,65% 21.834 21.834
Transaluminio S.A. 5,34% 5,34% 12.884 12.894
Home Desing Plaza (1) 16,46% 16,46% 32.553 31.353
67.281 66.081

(1) Comprenden derechos fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso Mercantil Home
Desing, sobre el cual la Compania posee una participacién del 16,46%.

13. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiente v los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguienie)
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14.

15.

16.

(a)

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2017, en cumplimienio a la politica establecida en afios
anteriores, la Compafiia efectué el revalué de sus propiedades y equipos, a través
de un estudio independiente realizado por un perito calificado. Dicho estudio
determino un incremento patrimonial por US$ 42.836

(2) Corresponde a ajustes realizados por efecto de la valuacidn y toma fisica de
propiedades y equipos realizada al cierre del afic por un perito calificado.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 comprende fa adquisicién de un vehiculo marca
Chevrolet por US$21.000.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a una suite que la Compania mantiene en el
estadio del Club Liga Deportiva Universitaria de Quito sector Carcelén por US$76.534
(2016: US$71.094), la cual se encuentra registrada a su valor razonable a través del
avallio efectuado cierre del afio por un perito calificado. El efecto del valor razonable de
este afto determind un incremento de un valor de US$5.440.

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 comprende principalmente valores pendientes de pago con
QBE Seguros Colonial S.A., por el concepto de pagos de prima de seguros por US$5.263
(2016 US$$8.427).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afno 2017
y 2016 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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(b)

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Relacién Transaccion 2017 2018
Cuentas por cobrar corto plazo
Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal (1) Entidad del Grupa Préstamos 29.567  351.588
Corgoracién Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal Entidad del Grupe Comercial 2.07M -
Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa Guayaquil {2) Entidad del Grupo Comercial 138.780  144.052
Transaluminio C.A. Entidad del Grupo Comercial 202 -

170,630 495,640

Cuentas per pagar corda plazo

Estructuras de Aluminie $.A. Estrusa Guayaquil (2) Entidad del Grugo Comercial 47.105 -

Corporacién Ecuatorizna de Aluminio S.A Cedal (3) Entidad del Grugo Comercial 14.119 88.504
Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. (4) Entidad del Grugo Comercial 22,000 27.708
Transaluminio C.A, Entidad del Grupo Comercial 8.559 a.508

2)

(3)

(4)

91.783  124.721

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a un préstamo de capital de trabajo a
Cedal S.A. por US$330.000 con vencimiento en el segundo semestre del afio 2018
a una tasa de 7,25%, sobre el cual se recibieron pagos en el 2017 por US$204.680
y se realizd una compensacion de US$27.341 i) intereses por cobrar del préstamo
US$21.533; v, iii) un saldo comercial por cobrar de US$55

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende principalmente a valores pendientes
de cobro producto de la regularizacion del patrimonio segun al informe gerencial de
fecha 17 de septiembre del 2015 por US$146.790.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a valores pendientes de pago por
compras de perfileria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a saldos pendientes por pagos por
servicios profesionales en materia financiera y administracién.

Transacciones

(Véase pagina siguiente)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Relacion
Ventas realizadas

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Entidad del Grupo
Estructuras de Aluminio S.A, Estrusa Guayaquil Entidad del Grupo

Compras efectuadas

Corporacion Ecuatoriana de Alurinio 3.A Cedal Entidad del Grupo
Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A Entidad del Grupo
Transaluminio C.A Entidad del Grupa
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil Ertidad del Grupo

Transaccion 2017 2016
Comercial 23.621 5.557
Comercial 287 23734
23.908 29.291
Comercial 131.530 38.010
Comercial 20.000 23.762
Comercial 3328 -
Comercial 3.031 -
157.885 51.802

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle
Honorarios administradores

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

2017

e et

6.228

2016
6.000
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19.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2017
Pasiws Corrientes
Beneficios a empleados (1) 22.811 66.999 (80.768) 8.044
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 22) 6.087 1.724 - 7.811
Desahucic (Nota 22) 1.276 654 - 1.930
7.363 2.378 - 9.741
Afo 2016
Pasivws Corrientes
Beneficios a empleados (1) 4.480 187.853 (169.522) 22.811
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 22) 4.939 1.942 {794) 6.087
Desahucio (Nota 22) 721 555 - 1.276
5.660 2.497 (794) 7.363

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comprende principalmente a la participacidon de
trabajadores sobre utilidades del ejercicio por un valor de US$5.638 (2016:

US$20.544).

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde anticipos recibidos para la ejecucion de
los proyectos de construccidn; segun el siguiente detalle:

Cerhvalencia Cia. Ltda.
Qrtega Espin Pablo Ivan

£l Proyecto

Gonzélez Kelz Walter Rodrigo

INGRESOS DIFERIDOS

2017 2016
4,514 -
400 400
- 1.100
- 42.224
4.914 43.724

(Véase pagina siguiente)
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22.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 comprenden a servicios facturades y no prestados por
US$28.242, conforme lo disponen los contratos de fabricacion de estructuras metalicas
suscritos por la Compafifa. Entre los principales tenemos a: i) San Cayetano-Chone por
US$19.863, y ii) Carlos Samaniego por US$2.007; dichos valores se van reconociendo en
el ingreso conforme avance la gjecucidn de la obra.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende principalmente a la provision por el Juicio
ordinario de dafios y perjuicios iniciados por parte de Guillermo Valenzuela Vaca por
incumplimiento de contrato por US$200.000. Ver Nota 29.

IMPUESTOS POR PAGAR

2017 2016
Impuesto a la Renta (Nota 23) 4141 6.788
Retenciones de Impuesto a la Renta 702 2.677
Retenciones de IVA 8 54
4.849 9.519

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

2017 2016
Jubilacién patronal 7.811 8.087
Bonificacion por desahucio 1.930 1.276
9.741 7.363

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 23,87% 26,58%
Vida laboral promedio remanente 9,40 8,83

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provisidn por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 7.363 5.660
Ajuste cambio de tasa (1) - 1.640
Costo laboral por servicios actuales (Ver nota 27) 1.796 1.195
Costo financiero (Ver nota 27) 305 318
Pérdida (ganancia) actuarial 277 (187)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - {1.263)
Saldo final 9.741 7.363

En el afo 2016 la Compafiia adopté la enmienda a [a NIC 19 “Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacioén fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impuesto a [a renta corriente (12.533) (21.524)
impuesto a la renta diferido (36.758) 26.049
(Cargo)/credito a los resuitados integrales del afio (49.291) 4.525

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:

2017 2018
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 37.583 136.960
Menos; Participacion laboral (5.638) {20.544)
Utilidad antes de impuestos 31.945 116.416
Mas: Gastos no deducibles (1) 25.025 14.033
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias - {32.612)
Base imponibie total 56.969 97.837
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 12.533 21.524
Anticipo minimo determinado 12.069 10.843
Total impuesto a la renta causado 12.533 21.524

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a la depreciacion de los
activos revaluados por US$12.175 vy a las pérdidas por enajenacion de activos fijos
con partes relacionadas o sociedades del mismo grupo US$9.751 (2016: gastos del
periodo gue no fueron sustentados en comprobantes de venta y retencion).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 12.533 21.524
Menos
Anticipo pagado - (8.928)
Retenciones en la fuente efectuadas (8.392) (5.808)
Saldo a pagar {(Ver nota 21) 4.141 6.788
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La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si Jas utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

L.a normativa vigente establece el pago de un “anticipoc minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, fo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2017, la Compafiia determind que el anticipo minimo ascendia a US$12.068,
monto gue no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado
de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$12.533. Al 31 de
diciembre del 2016 1a Compafiia registré el impuesto a la renta causado por US$21.524.

Reconciliacion de [a tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2017
y 2016 se muestra a continuacién:

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 31.845 116.416
Tasa impositiva vigente 22% 22%
7.028 25612
Efecto fiscal de los gastos no deducibles (amortizacién, pérdidas tributarias)
al calcular la ganancia fiscal 5,505 (4.087)
Total impuesto a la renta causado / Anticipo minimo 12.533 21.524
Tasa Efectiva 39% 18%
Impuesto a la Renta Diferido
El anélisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:
2017 2016
Impuestos diferidos activos y (pasivo): (10.709) 26.049

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:
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Activo Pasivo

Revalorizacion de

Amortizacion Propiedades y
de pérdidas equipo Tatal
Impuestos diferidos:
Al 31 de enero del 2016 - - -
Crédrto/ (cargo) a resultados por
impuestos diferidos 26.049 - 26.049
Al 31 de diciembre del 2016 26.049 - 26.048
Crédito/ (cargo) a resultados por
impuestos diferidos {26.049) (10.709) {36.758)
Al 31 de diciembre del 2017 - {10.709) (10.709)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece
ademas las operaciones gque no deben contemplarse para el analisis dei Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los monios de
operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de
transacciones,

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd [a “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
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) Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fijla y movil
avanzada.

. No sujecidén al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico,

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen (nicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monio anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no
impuesto) vy personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.
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Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién © no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en casoc de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en c¢aso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de Ia
Economia)” E! 20 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a ia renta de personas
nafurales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utitidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i} a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.
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L]

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa imposiliva para micro y pequehas empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre aue se verifique gque se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar [a
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US3$5.000 a US$1.000 el monto determinade para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar
el pago, a fravés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, las principales reformas que tendran un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al
25%.y la deducibilidad de la jubiiacion patronal y desahucio cuando no provenga de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 51.172 acciones nominaiivas y ordinarias de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus socios personas juridicas y naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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Nombre MNacionalidad Participacion
Corporaciéon empresarial S.A. Corpesa Ecuatoriana 99,00%
Gomez Calisto Bernado Ecuatoriana 1,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por [0 menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, la reserva constituida alcanza el 144% del capitat suscrito.

Reserva faculiativa

De conformidad con la Ley de Compafias, conrresponden a la apropiacion de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas.

Superavit por revaluacion

Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que surgen de la revaluacion de
propiedades y equipos. El saldo de revaluacién de propiedades y equipos es transferido
directamente a utilidades retenidas cuando se produce una baja y/o uso en estos activo.

Reserva de capital — incluida en lgs Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ditimo
ejercicio econdmico concluide, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacién.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera “NIiF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta

Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo deudor solo podran ser
(48)
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absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS

Composicidn:

Ventaneria (1) 335.408 361.420
Venta de retazos 2.744 5.868
Venta servicios 604 2.577

338.756 369.865

(1) Corresponden a ias ventas de ventaneria, servicios de asesoria y de desperdicios
(Chatarra).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Vease pagina siguiente)

(49)



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(Expresado en délares estadounidenses)

2017
Costo de
productos Gastos de
vendidos administrativos Total
Costo de compra de materia prima 146.286 11.744 158.030
Sueldos vy salarios 80.422 8.919 89.341
Honorarios 11.686 27.038 38.724
Depreciacion 24.256 8.147 22.403
Arriendos - 12.000 12.000
Impuestos y contribuciones - 11.208 11.208
Mantenimiento 4.514 3.188 7.702
Servicios basicos - 8.625 6.625
Farticipacion trabajadores - 5.638 5.638
Seguros - 5.354 5.354
Jubilacion patronal y desahucio 2101 - 2.101
Otros mencres 984 7247 8.231
270.248 107.107 377.356
2018
Costo de
productos Gastos de
vendidos administrativos Total
Costo de compra de materia prima 87.041 13.364 100.405
Sueldos y salarios 63.135 4416 87.551
Arriendos - 36.000 36.000
Honorarios 350 30.787 31137
Depreciacion 22.995 4,308 27.303
Participacion trabajadores - 20.544 20.544
Impuestes y contribuciones - 10.940 10.840
Seguros - 7.013 7.013
Mantenimiento 3.335 3.201 6.536
Servicios basicos - 5.864 5.864
Jubilacién patronal y desahucio 1.513 - 1.513
Otros menores 2.258 3.449 5707
180.627 140.386 31013

e

28. [INGRESOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
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2.017 2.018
Intereses ganados en inversiones (1) 62.012 48.144
Otros 13.408 28.849
75.418 76.993

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a ingresos provenientes por las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento por US$62.012 (2016: US$48.144).

CONTINGENCIAS

Juicio ordinario de dafios y perjuicios por parte del Sr. Guillermo Valenzuela Vaca en
contra de la Compania por incumplimiento de contrato por US$200.000, el mismo que se
encuentra siendo tramitado en la Unidad Judicial Civil de Pichincha. La Compania ha
perdido en primera y segunda instancia, en las cuales se condena al pago de dafos v
perjuicios. La Compafiia interpuso recurso de casacién y la Corte Nacional de Justicia lo
inadmitié. La Unidad Judicial Civil de Pichincha debera ordenar la liquidacion periciat del
monto a pagar, lo cual no ha sido aun requerido por el actor, quien fallecid en el afio
2011. Este proceso no tiene ningln movimiento desde septiembre del 2014 y no es de
interés de la Compafiia gestionar su despacho.

Para el caso de la demanda plantada por el sefior Guillermo Valenzuela, la Compafia
constituyd una provision por US$200.000, en afos anteriores. Ver Noia 20.

PRINCIPALES CONTRATOS

Contratos vy acuerdos con relacionadas

» Con fecha 27 de junio del 2017, la Compafiia suscribié con el Ministerio de Salud
Publica de la provincia de Chimborazo un contrato para la instalacion de la
ventaneria de aluminio y vidrio de las unidades operativas por US $111.978 mas
VA,

. Con fecha 25 de noviembre del 2016, la Compartia suscribié con el Arquitecto
Walter Rodrigo Gonzales un contrato para la instalacion de la ventaneria de
aluminio y vidrio de las unidades operativas por US $132.422 mas IVA.

. Con fecha 5 de enero del 2013 la Compariia suscribié el contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con la compaiiia Asesoramiento Empresarial S.A.
Colecsis, con el objeto de que esta Ultima preste servicios de asesoria y gestion de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion en informatica y
soluciones integrales, asesoria y gestién en Comercio Exterior por los cuales
Colecsis S.A., facturara de forma mensual los montos que correspondan a los
servicios efectivamente prestados por US$20.000 (2016; US$23.792)
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31.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. Con fecha 11 de enero del 2012 la Compafiia establecié las condiciones comerciales
con su proveedor y relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal, el
que se establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos,
despachos y pedidos por US$131.530 (2016: US$38.010).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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