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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddiares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto soclal

Estructuras de Aluminio 5 A Estrusa fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion an &l Registro Mercantil el 6 de febrero de 1987. Su domiailio
principal se encuentra en |a cludad de QGuito

Mediante Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 4 de mayo del 2012,
la Compania aprobd la creacién por efecto de escisién a la Compadia Estructuras de
Aluminio S A Estrusa Guayaquil. Dicha escision fue aprobada por ia Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros a través de la Resolucibn No. SC.LI.DJCPTE-
Q. 12.005292 del 10 de octubre del 2012

El objeto social de la Compafiia es fabnicar y comercializar productos metalicos en
general y de productos de aluminio como estructuras, graderios, vallas y sefializacion de
carreteras, puentes, hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro
producto relacionado con la construccion y decoracion. asl como actividades de
exportacion de productos metalicos, Adicionalmente, |la Compafia construye y participa
&n la constitucion o compra de acciones o participacionas da sociedades con un objeto
social a fin.

Estructuras de Aluminio 5 A Estrusa es una subsidiana de Corporacidn Empresanal S.A
Corpesa, empresa domiciliada en el Ecuador. quien posee el 99 99% del capital social.

Otros asuntos importantes

Mediante acta de junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 19
de agosto del 2015 se aprobd el pagoe de dividendos a su accionista Corporacion
Empresarial 5.A., CORPESA por el valor de US$115.000, v que dicho reparto se
compense con la cuenla por cobrar gue mantiene Eslructuras de Aluminic S.A.,
ESTRUSA con su acclonsta

Con fecha 28 de mayo del 2015, se pone a consideracion de la Administracion de la
Compadiia un informe de los movimientos histdhcos del patrimonio, en el cual se identificd
la necesidad de corregir los registros contables en las cuentas “Apories Futuras
Capitalizacionas” y "Resarvas de Capital”, con la finalidad de reflejar en esta Gitima la
resarva conslituida en aftos anteriores por US$113.950

Mediante Acta de Junta General Ordinana y Universal de Accionistas celebrada el 26 de
abril del 2016 se aprobd que se destinen ios resultados correspondientes al ejercicio
econtmico 2015 a reservas facultativas.

Situacion financiera del pais

(Véase pagina sigulanta)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A, ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Durante el afic 2016, la sftuacion economica del pais continia afectada por los bajos
precios de exportacion de los barries de petrdleo, fuente principal de ingresos en el pais,
asi como también otros aspectos coma |a devaluacion de otras monedas en comparacion
al dblar estadounidense, moneda oficial del pais.

A fin de afrontar estas situaciones, el Gobiermo ha diseflado varias alternativas, enire las
cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones solidarias extraordinarias a
empresas y personas naturales. incremento temporal de 2% del Impuesto al valor
agregado, emision de bonos del estado obtencion de financiamiento a través de
arganismaos internacionales y otros gobiernos, continuidad de restriccién en importacionas
a fravés de salvaguardas y derachos arancelanos, entre ofros.

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que amenten immpactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafia

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aflo terminado e 31 de diclembre del 2016, han sido
emitides con la autorizacién de fecha 4 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriorments seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su

e S

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen lag principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de astos estados financierog. Tal como lo requiere la Noarma Intemacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
@stos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por &l Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y reprasentan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de ias referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan

Los estados financieros de La Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principlo
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cierfos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de |as poiiticas contables de la
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Compafila. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en aste proceso contable, los
resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas,
mejoras @ interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que ia
Compafia no ha adoptado con anticipacion, El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compafila estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones artes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se genarara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial,

Cambio an politica contable
En el afio 2016 la Compafila adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los

empleados” referante al cambio en la tasa de descuenio ulilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacidn patronal y desahucia).
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las tasas de descuento anuales utilizadas en |la determinacitn de las provisiones por
beneficios post - emplec antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014
fueron 6,31% y 6%. respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los
bonos del gobiermo, publicada per el Banco Central del Ecuador, sin embargo. de
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio dé bonos u obligacionés eampresariales de alta cafidad, se utilizara la lasa de los
bonos corporativos de aita cahdad denominados en esta moneda, sendo el dolar la
monada en la cual se Gquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a la tasa promedio de los bonos corporatives emitidos en Estados Unidos de
América, los cuales estan denominados en la misma moneda an la que los beneficiarios
seran pagados y gue tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4,36% y
4 23%, respactivamenta.

Detndo a que el efecto de este cambiwo no fue significativo, la Administracion de la
Compafiia no efectud la reestructuracion de los estados financieros del afio 2015 y el
registro completo se realizd contra Otros Resultados Integrales por US$1.637.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se axpresan an la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se exprésan =n dolares estadounidenses. que &s la moneda funcionat y la
moneda de presentacion de la Compafiia,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
visla en bancos y olras inversiones de coro plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibifidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “achivos
financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuenias por
cobrar. “aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”, Los pasivos financlercs se clasifican en las siguientas
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del proposite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
iniciad
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financleros en las
categorias de "activos financleros mantenidos hasta su vencimiento”, "préstamos y
cuentas por cobrar’, activos financieros disponibles para la venta, y, mantuvo Onicamente
pasivos financiaros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los refendos instrumentos financieros se explican a continuacion

(@ Activos financieros mantenidos hasta su vencimi

Son activos financieros no denvades con pagos fijos o determinables y vencimiento

fijlo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencmiento se incluyen como parte de los
aclivos cormentes. debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiara

{b) Préstamos v cuantas por cobrar

Representados &n el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comaerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado achvo.
Se incluyen en el aclivo comente, exceplo por los de vencmiento mayor a 12
mesas cortados desde la fecha del estado de situacion financiera

(c) i nancieros di venta

Representados en &l estado de situacion financiera por inversiones en acciones
disponibies para la venta. Son activos financieros no derivados que s& dasignan en
esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias
de activos financieros Estos activos =& muestiran como activos no corentes a
menos que la Administracién lenga la intencsdn expresa de vender 8l aclivo dentro
de los 12 mesas contlados a partir de ia fecha del estado de situacion financiera.

(d) Otros pasivos financiercs
Representados en el estado de sifuacién financiera por las obligaciones con
proveedores y cuentas por pagar a compafias relacionadas Se incluyen en el
pasive corriente, excaplo por los de vencimienlo mayor 2 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

(Véase pagina siguiente)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO §.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddiares estadounidenses)

=

La Compaiiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en &l estado de situacién financiera
a la fecha de la negoc:acion y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender
el activo 0 pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de sar significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea desighado
coma de ‘valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
postenioridad al reconccimiento inicial ia Compafiia valoriza los mismos como se describe
8 conBrsacion:

Medicién posterior
(a) Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en tifulos valores con vencimientos originales de més
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, s& miden al costo amortizado
aplicando el método dal interés efectivo; los intereses se reconocen en & estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos
financieros” cuando s& ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su

pago.
(b} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectvo. En especifico, la Compafila presenta ias siguientes
cuentas dentro de esta categoria

iy Proveedoras: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venia de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar én un aflo o menos se clasifican como activos cormentes, de
lo contrario se presantan como activos no cornentes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 50 dias, menos la provision por delsnoro

: : i ipnadas. Estas cuentas corresponden a
los rnnntua adaudndm puf mmpanias rEhlI:lﬂﬂlld-ll- por servicios prestados o
venta de producios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias.

(i)

{c) Activos financieros disponibles para la venta

{(Véase pagina sigulenia)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Correspondan a Inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
participacién menor al 20% y no ejercen al control nl influencia significativa. Fueron
adquiridas con al objeto de obtener dividendos. Estas inversion@s no colizan &n un
mercado activo.

(d) Otros pasivos financieros:

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ef
método de interés efective, La Compadia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
provesdores @n & curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente & su costo amortizado ya que no generan
inlereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de aluminio. S& reconocen & su valor
nominal que s equivalente a su costo amortizade, pues se liguidan hasta en
90 dias,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por delerioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objeliva de que la Compafia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se l@ adeudan de acuerdo con los témminos originales de las
mismas. La existencia de dificuktades financieras significativas por parte dal deudor, la
probabilidad de que &l deudor enire en quisbra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrr pérdidas se estabiece por el importe de la péndida
gue se valora como la diferencia entre &l importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2015, |a Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$38, que representa el 100% de provision sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciende el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.,

Si, en un periodo postencor. el monto de la pérdida por delenoro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un active financero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
nesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en &l contrato se han liquidado

Impueastos por recuperar

Corrésponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn
recuperadas an un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por lerceros. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados sé cargan a los resullados del afio

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacién & que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal vy otros costos incurrides para
dejar los productos en las ubicacionas y condicionas necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se delermina usando el método
promedic ponderado. El valor neto realizable e=s el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para lerminar su produccion y los
nacasanos para llevar a cabo la venta,

Propledad y equipo

Las propiedades y equipos &on registradas al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolzos diractamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaifita y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteniores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurnidos.

La depreciacitn de las propledades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Uutil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identfficables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es irmelevante. Las estimaciones de
vidas dbiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesarnio. a cada fecha de cierre de los estados financieros
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos gon |as sigulentes:

Tipo de blenes Mamero da afas
Instalaciones 40a B85
Maguinaria y equipo 10a1s
Mueblas yansares 10a15
Equipo de produccidn 6a10
Vehiculos 486
Equipos de computacién 3a6

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calcufan
comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en librog de un achivo de propiedades y equipos exceds a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables, Un activo calificable as aguél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que |a
Administracion ha definide como mayor 8 un afo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015
todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por lo
que no s& han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversidn

Comesponden a bienes inmuebles mantenidos por la compafiia para la obtencion de
plusvalia o para generar renta en =l transcurso normal de sus op@raciones. Las
propiedades de inversion son registradas a su valor ragonable con cambios an resultados
a traves de pérdidas y ganancias la misma que son efectuadas por profesionales
independientes especializados una vez al afto

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la Inversion fluyan hacia |a
Compafila v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores correspondeén a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de
inversidn)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deternoro
cuando se producen eventos ¢ crcunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en
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libros del active excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre @ monlo neto que se oblendrd de su venta o su valor en uso.

Para efecios de la evaluacidn por deterioro. los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que e monic del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una perdida por deterloro en los resultados del ejercicio,
Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objeto de castigos por
deterioro s& revisan a cada fecha de ciere de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalia anualment®s la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deleriore de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no exasten indicadores de detenoro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impueslo a la renta corniente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trala de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso &
impuesto lambien se reconoce en otros resultados integrales o direclamente en el
patrimonio.

() Impuesto a ia renia cornenie La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en al iImpuesto por pagar exigible,

(i) Impuesto a [a renta diferide: El Impuesto a la renta difendc se provisiona en su
totalidad, por el métoda del pasivo, sobre |as diferencias temporarias que surgen
@ntre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrades
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuestc a la renta difendo se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que s& espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuasto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos dfendos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

| las diferencias temporarias deducibles;

I la compensacion de pérdidas obtenidas en pariodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccitn fiscal,

il  ia compensacidn de créditos fributarios no utihzados procedentes de penodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante ef Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibididad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,
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Los impuestos a la renta difendos activos sblo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tribularios futuros contra los gue se puedan
usar las diferancias temporaies.

Los saldos de impuesios & la renta diferidos activos y pasivogs se compensan
cuando exista &l derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes
con impuesios pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(B)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubre de provisiones del estade de sifuacion financiera y
comesponden principalmeante a;

) La paricipacién de los trabaiadores en las utilidades. Calculada en funcién del
15% de la utiidad contable anual antes del impuesio a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gasios
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiana de este beneficio.

1)}

mmymnﬂmﬁnahmmmmﬂm

Beneficios de largo plazo
Prowi desahucia La Compafia tiene un plan de

beneficio definidoc para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adiclonalmente de acuerdo a |as leyes vigentes, en los casos
determinacion de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empiaador o por
&l trabajador. el empieador bonificara al trabajador con al veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio

La Compafia determina anualmente ia provisibn para jubdacidn patronal y
desahucic con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y s& réconocen con cango a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,14% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unidos de
América, que estén denominados en la misma moneda en la gue los beneficios

(20)
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seran pagados y que lienen términos que se aproximan a los términcs de las
oblgaciones por pensiones hasta su vencimiento. (Ver ademas Nota 2. 3)

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tass de rotacidn, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en |os supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en &l gue surgen. Los coslos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resufiados del aflo. Al cierre del aflo las provisiones
cubren a fodos los empleados gue se enconiraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando; (i) la Compafila tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de clerme de los estados financieros, de los desembolsos
necesanos para liquidar a obligacion

ingresos diferidos

Los ingresos diferdos constituyen principaimente @l cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de servicios de fabricacién de estructuras
metalicas a clientes. La Compafila transfiere estos valores a resultados bajo el método de
avance de obra real de cada proyecto, basados en la fiscalizacién dal avance del trabajo
¥ reportes de obra.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Comparia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos olorgados.

Los ingresos se reconocen de acuerde al avance real de cada proyecto, es decir en la
medida en gue es probable que los beneficios econémicos fluyan hacla la Compafila,
puedan ser medidos con fabllidad y cuando la Compafila hace la entrega de sus
productos al comprador ¥, en consecuencia, fransfiere 108 riesgos y beneficios inherenlas
a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de elios, ni a
maniénér un controd 2=obre 108 MISMOS.

(21}
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Costos y Gastos

Los costos y gastos sa registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

ente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financeeros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia |a exponen a una variedad de riesgos financieros:
resgos de mercado (inciuyendo riésgo de vaior razonable por fipo de interés y nesgo de
precio y concantracion), nesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos advarsos en el
desempafio financiero de la Compafiia.

El departamente financiero tlene a su cargo la administracidn de nesgos de acuerdo con
las politicas. directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identfican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de Ia
Compafia

La administracion de nesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desamoliade internamente, el mismo no solo permite
minimizar @ riesgo sing que @s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invartir y que retormo se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas. procedimientos
intamos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima para obtener beneficios de las condiciones
de precios que los hacen mas competlivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados
U Oiros Mecanismos.

{a) Riesgos de mercado
(i}  Riesgo de valor razonable por tipo de interés,

La Compafia no mantiene obligaciones bancanas o pasivos con costo, por lo
Que Su exXposicion a esle nesgo es minima

(i) Riesgo de precio y concentracion
Comerciaimente, la Compafia tiene como riesgo la creacion de productos

sustitutos de menor calidad, sin embarge. los mismos son mitigados con |a
fidelizacion dal mercado a través de la innovacion de productos,

(22)
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(b)

Adiclonalmente existe |la posibilidad de que la flucluacién de variables de
mercado tales como lasas de intereés, tasa de cambilo, precios de matariales,
etc., produzcan pérdidas economicas debido a la desvalorizacién de fiujos o
activos ¢ & |a valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de
éstos a dichas variables.

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
varnacidn de precios esta relacionada con los coslos de las principales
materias primas que forman parie de dichos productos. Dichos costos no han
sufnido un incremento significativo en los (iimos afios debido a que son
adguindos a su compafia relacionada Corporacidn Ecuatoniana de Aluminio
S5.A Cedal

La Compafiia mantiene un portafolic diversificado de clientes, por lo tanto no
tiene rissgos significativos de concentracion

Riesgo de credite

Las politicas de administracion de riesgo crediticio sen aplicadas principaimente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de cradito se encuentra presante en el
efectiva. &n las cuentas por cobrar comerciales y compafias relacionadas.

Respecto a los bancos & instituciones financieras donde se mantiene &l efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaido adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion “A"

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instifuciones
financieras con las siguentes calificaciones:
Calificacién (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A LYY AAL-
Banco de la Produccion §_A. - Grupo Promérica B AbA-

{1) Callficaciones de riesgo emitidas por la agencia calficadora Bank Watch
Rating y PCR Paagific 5.4,

La Compafila mantiene politicas para e otorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, ceniral de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compafiia mantiane una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calficacidon de nesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable cormespondiente. Adicionalmente, cdasifica la carera en
segmenios similares y anaiiza permanentemente ¢l comporlamiento de pago
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histdrico de los clientes, antigledad, actualizacion de dalos, entre otros factores,
Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente. tomando an consideracion |os resultados de calificacionas intermas
yio externas, Para |as operaciones de crédilo otorgadas por la Compafiia, la
évolucion de los indicadores de cartera vencida, Indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muastra a continuacikon:

2018 2015
Indice de morosidad 75.20% 98.18%
Cobertura de provisiones sobre carera detenorada
[en nimero de veces) 0,004 0,008

La diversificacion de las cuanias por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos, La Compaiila no
tiene una concentracién de nesgos crediticios an al caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la faita de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para
reducirio s cuenta con diferantas controles, que incluyen:

+« Rewvision de clienles de acuerdo & las politicas de crédilo (evaluacdn crediticia:
capacidad de pago. garantias, caracler, entre oiras) y cobranzas (i&cnicas de
cobranzas) mas efectvas, acordes a las ofrecidas por &l mercado, y para cada
tipo de clienme canal,

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permilan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento continuo de los procescs inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles)

Riesgo de liquidez

La principal fuenta de liquidez son los fiujos de efeclivo provementes de sus
actiwdades comerciales. Para adminisirar la liguidez de corto plazo. la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce Meses.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compafiia manbene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y ofros con antigledad menor a un afo.
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La Compafiia durante los afios 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento
netamente con compafiias relacionadas, con los que han conseguido plazos gue
permiten acoplar sus pagos al procesoc de venta de productos que la Compania
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientcs, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor segumiento del crédite otorgado, a través de una
astructura administrativa descentralizada que la soporte.

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
&n determinados procesos

* LA cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compadia no mantiena instrumentos derivades, E| cuadro siguiente analiza los
pasives financieros de la Compafila agrupados scbre la base del periodo
remanante & la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son ios flujos de efectivo no descontados.

Mants de 30 Entes 30y Entre 180

Afg 2016 ke 180 dias dias y 1 aho Total
Prowssdones 11.280 1.072 2833 15 1684
Cuentaa por pagar a compafing 75.458 22 767 26,495 124, 721
ralacionadas
8E. 728 23 230 28,318 136 B35
enos da 30 Ertra 30 y Entra 180
Afg 20ME dias 180 diss dias v 1 aho Total
Prowssdores = 7. B85 - 7. BE5
Cusntas por pagar a comparting & . 77 658 +7 g5G
ralacionadas 1
T.885 77 858 25 854

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar &l capital son el salvaguardar !a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sUs accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital
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Continuando con el modelo de negocio y factibihdad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

= Sa trazan horizontes de relomo de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mds de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a ia Compafiia

* Se parte de la identidad que relaciona al retormo de capital con los retornos de
activos y pasivas.

s« El retormo de capital se reduce a una combinacion lingal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia 2n los productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con [a industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comarciales y compafias relacionadas) menos el efectivc y
equivalentas al efectivo. El capital total se calcula como al “patrimonio neto” mas |a deuda
nala.

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Proveedones 15,764 7. 805
Cuentas por pagar a compaflas relacionadas 124.721 77.058

130,885 85 B54
Menos Efective y equialentas de efectivo (55.519) (54 006)
Deuda neta B84 356 21.848
Tolal patrimonio neto 1. 457 542 1.384.102
Capital total 1.541.908 1.385.950
Ratio de apalancamiento 8% 2%

Las principales fuentes de apalancamiento son sus compafilas relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financeros requiere gue la Compaiia realice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafia
se encuentran basadas =n la expenencia historica, camblos en la industria e informacion
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suministrada por fuentes axternas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectaments la situacién financiera y los resultados de la
Compafila y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

{a)

(b)

(c)

(@)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de |a
Compafiia, con base an la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saildos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
INGgrasos.

Vida il de los propiedades v eguipos y propiedades de inversion

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer gue la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estmaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vwidas utles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 28y 2.9.

Detarioro de aclives no financieros

El deterioro de los actives no fnancleros se evalua con base en las politicas y
ineamientos descritos en la Nota 2.10,

Provisiones por beneficios a emplesados a largo piazo

Las hipotesic empleadas en el caélculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para lo cual utiiza estudios aciuanales praclicados por profesionales
independientes. Nota 2 12

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A conbinuacién se prasentan los valores en fibres de cada categoria de instrumeantos
financieros al cierre de cada ajercicio:

(Véase pagina siguienta)
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2018 2015

Comente Comente
Activos financiercs medidos al costo
Electhvo v aquhalantes de slectno (Nots B} 55 518 84 006
Activos financleros medidos al costo amortizado
Imersiones mantersdas al vancimiento (Nota 7) 612,925 814,100
Cuentas por cobrar comerciaies (MNota B) 22 082 B33
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas (Nota 18) 405 540 218.074
Total activos financieros 1,186,166 1178811
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Proveaedores (Mata 18) 15,164 7.8as5
Cuentas por pagar a companias relacionadas (Nota 16) 124 721 77.959
Total pasivos financleros 138 B85 865 854

Yalor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

. Precios de colizacidn (no ajustados) en mercados aclivos para activos © pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cofizacion incluidos en e nivel 1 que se pueda
confimar para & aciivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamenta (que se deriven de precios) (nivel 2).

. informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no cbservabie) (nivel 3).

Al 31 de diclembra dal 2018 y 2015, no existen elermentos medidos a valor razonabie. Los
Instrumentos financieros s& aproximan al vaior razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compaosician:
{Véase pagina siguients)
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Caja chica

Banco de la Produccion S.A. Produbanco - Grupo Proamérica

Banco Pichincha C A

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Papsl Comercial

E_mr

Corporacidn Favania C A
Corporncidn Favorita C A
Corporacidn Favorta C.A

Difmra 5.4

Ditara 5 A

Difare 5.4,

Inrmabillaria Lave 5 A

Simad 5 A&

Corporacion Fmoma C A,
Haoleim Ecusdor 5 A

Munda Deparvg Medeport 5.4
Munda Deporng Madepart 5 A

intereses por cobrar

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)

Otras cuentas por cobrar (2)

Provsion por detenor (3)

Plaro

iTa
150
180
180
180
210
180
210
178
180
182
162

Tasa

T,258%
7. 0%
7.50%
7.75%
7.75%
B,00%
7.75%
B.25%
B,00%
B00%
T.75%
T. 5%

2016 2015
50 50
22 685 48.164
32784 15.782
55518 64.008
— Fechas
Emisidn  Vencimignio 2018 2015
2B-ul-15 22016 258,000
11-ago-15 B-ene-16 60,000
g-ack-15 S-abr-16 125,
ZB-ago-15% 24-feb-16 182 512
B-oct-15 5-abr-18 23804
20-0ct-15 26-may-18 . 130.962
15-jul-18 11-ena-17 85 463 .
2-ago-16 24-mar-17 197 488 =
4-oct-18 IH-mar-17 70,000 -
4oy 18 23-may-17 28 000 =
28-noe-18 25-may-17 141 458 .
S-dic-18 Sjun-17 a8 237 ¥
6016854 788458
11.2M 25802

814 100
R

2018 2015
16.352 29.180
5.768 52.200
(38) (38)
22.082 81.aM

(28)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO §.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diccembre a continuacion

2016 2015
Por vencer 4 040 Baz2
Vencidas
De 31 280 dias 3420 24,381
De 91 a 180 dias 1.006 112
s da 181 dias 7.B86 4 135

1635 29,160

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden a cuentas por cobrar clientes por
concepto de avances de cbra que no han sido facturados por USS5.768 (2015

US352 209)
{(3) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
Sigue:
2018 2018
Saide imicial (38} (38}
Reversos Adtilizaconss - .
Saidc final (33 _(38)
ANTICIPOS
2018 15
Anticipos provesdores (1) 117.372 1.377T
Servicios prepagados (2) 6.787 4510
Otros anticipos 200 .
124 458 5887

(1) Al 31 de diciembre de 2016, comprende principalmente a anticipos entregados al
proveedor ELALCO por USS 102.080.

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compostcion;
(Véase pagina siguianta)

(30)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Impuesta al Valor Agregado (MWA) (1) 17 944 =R
Fetenciones & la fuente (2) B.158 26

26.102 8,030
(1) Comesponde al IVA generado en las compras de bienes y senvicios.
(2) Gorrespondsn a las retenciones en ia fuente de IVA y renta.
INVENTARIOS

2018 2015
Inventarios en produccion (1) 326.967 325 663
inventarios vanios 11.880 =078
337877 330,742

(1} Corresponde al inventano de aluminio, vidrio, planchas de aluminic compuesto y

puertas automaticas para el desarrollo de los contratos suscritos.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Partcpacitn
wie 200 2016 2015
Hospital ge las wallis 0,55% 0.85% 2783 21,634
Transalurninio 5.4 5.34% 5.545% 12,8594 12 .B0d
Home Desing Plaza (1) 8670 18, 48% 31253 20562
66.081 B&.600

Composicion

(1) Comprenden a derechos fiduciarios mantenidos en &l Fideicomiso Mercantil Homa
Desing, scbre el cual la Compafia posee una participacion del 16,87% por un valar

de US$31 353 (2015 USS30.862).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion.

{Véase pagina siguiente)
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(a)

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en doiares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diclembre del 2016 coresponde a una suite que se mantiene en el estadio del
Club Liga Deportiva Universitaria de Quito sector Carcelén por US$71.004 (2015
US565.143), la cual se encuenira registrada a su valor razonable a través del avallo
efectuado por un perto calificado.

PROVEEDORES
Composicion:

2016 2015
Frovesdores (1) 15164 7.895

(1) Al 31 de diciembre del 2016 comprende principalmente a valores pendientes de
pago con QBE Seguros Colonial S A, por concepto de pagos de prima de seguros
por US$8 427 (2015 USS85.325)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El sigulente as un resumen de |as principales transacciones realizadas durante  los  afios
2016 y 2015 con compailas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
comparias y pares relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) gua
directameante o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion,

Saldos

{Véase pagina siguiente)
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(b

ESTRUCTURAS DE ALUMINIC S5.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cusnies par cobrar coro plazo

Conporackin Ecuatariang de Aluminio 5.4, Cedat 11)
Estructures de Aluminia 5.4 Estrusa Guayagul (7

Clenlas par panar corta plazo

Comporacdn Ecialakara de Sluminke 5.4 Cadal (%)
Asesoramienin Empresarial Colecas 5.4 04)
Transaumnis G

Befaciin Transeccon
Enbdad del Grupe Comercial
Entdad dal Grupo Camercial
Entidad del Grupo Comercial
Erficipd ded Grups Camarcial
Enbdad ded Ginips Camercial

2018 2013
361588 64815
144,082 154.258
465640 219.074

BRS04 28023

08 ABDE

8,509 :
124721 _ 71960

(1)  Al31 de diciembre del 2016 comprengen principalmente a i) un préstamo de capital
de trabajo de US5330.000, con vencimiento al 2 de enero del 2017 y una tasa del
7.25% ii) Intereses por cobrar de! préstamo US$21.533 y iil) un saldo comercial por

cobrar de US555.

{2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende principalmente a valores pendientes
de cobro producto de la regularizacidn del patrimonio segun al informe gerencial de

fecha 17 de septiembre del 2015 por USH146.780 (Ver MNota 1.2)

{3) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a valores pendientes de pago por

compras de perfileria.

{4) Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 cormesponde a saldos pendientas por pagos
realizados a nombre de la Comparia

Transacciones

Venlas realsadas
Corporacion Ecuatonane de Aluminia 5.4 Cedal
Estruciures e Aluninio 5.4 Estrusa Guayaguil

Compras sheclsadas

Corparacion Ecusitrana de Aluminig 58 Cedal
Ecstucturas de Aluminio 5.4 Estrusa Guaysgull
Ssesoramienio Emprasarial Codscss S8

Relgzian

Entidad ded Grupd
Entidad dad Grups

Entidtad del Grupo
Erfidad del Grupo
Erdkiad del Grupo

Trensaccion 16 2015
Camangial 5657 e e
Cornercial 23.734 10756

29,281 0054

Comercal 33.010 43417
Comercal - 5018
Comercal 23782 57.010

&1 aﬂi 106 443

Mo se han efectuado con partes no vinculadas cperaciones equiparables a las Indicadas

precedantamante.

{34}
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimignto;

Afo 2048
Paglves Comentes
Beneficios a empleados {1)

Pasives no Comentas

Jdubilacian patronal (Mota 21)
Desabiucio [Mata 21)

Afo 215

Faalws Comentes
Benekcios a empieados (1)
Pagivos no Comanias

Jublacion patronal (Nota 271)
Desshucio (MNata 21)

Saldas al Pagos yio Saldos al
nigic Inerementos ulilizacicnes final

& 480 187.853 (T69.522) 22 811
4,839 1842 {784 ) 6. 087

721 555 - 1.278
£.5640 2457 {74 753
1,584 18.222 {16.136) 4. 450
2487 2452 4,538

- 721 - 721

2487 373 - 5.EB0

i1 Al 31 de diciembre del 2016 comprende pnncipalmente a la participacion de
irabajadores sobre utilidades del ejercicic por un valor de US$20.544 (2015

USH3.237).

ANTICIPCO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 comresponde anticipos recibidos para la ejecucidn de
los proyectos de construccion; segun el siguients detalle:

Gonzélez Kelz Watter Rodrigo

El Proyecto
Ortaga Espin Pablo lvan
Montgar C.A,

Gerancias & Proyectos Mago Cia Ltda,

Ctros

2016 2015
42224
1.100 E
400 -
. a5 Gag
2 8.000
- 5 268
43,724 43.914

(35)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2016 comprenden a servicios facturados y no prestados por
US52 415, conforme lo disponen los contratos de fabricacion de estructuras metalicas

suscritos por la Compafia. Dichos valores se van reconociendo en el ingreso conforme
avance la ajgcucion de [z obra

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciambre dal 2016 y 2015 comprenda principalmenta a la provision por &l Juicio

ordinaric de dafios y perjuicios iniciados por parte de Guillermo Valenzuela Vaca por
incumplimiento de contrato por US$200.000. Ver Nota 30

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio as al siguienta:

2016 2015
Jubilacion patronal £.087 4938
Bonificacidn por desahucio 1.276 T2
7.363 5.660

El saldo de la provision para jubilacian patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, comresponde al 100% del valor actual de la reserva malematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadoras, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes

2016 2015
Tasa de descuenic 4,14% 6.31%
Tasa de incremento salanal 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2.00%
Tasa de montalidad & invalidez (1) TMEESS 2002  TMIESS 2002
Tasa de rotacion 26,58% 11,80%
Vida laboral promedio remanents 0,98 13,1

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Soclal an el afio 2002.

(36)
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23.
(a)

(k)

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186
{Expresado an dolares estadounidenses)

Los movimientos de la provisién por jubilacidén patronal y desahucic son los siguientes:

2016 2013
Saldo inicial 5.660 3.813
Ajuste cambio de tasa (1) 1.640 -
Costo laboral por servicios actualas 1,185 410
Costo financiers 318 235
Perdida {ganancia) actuarial (187} 1.340
Costo de servicios pasados - g2
Efecto de reducciones y liquidaciongs anticipadas {1,263) -
Saldo final 7.363 5.660

(1) En el aftio 2018 la Compafila adoptd la enmienda a la NIC 18 "Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la lasa de descuento ulilizada para el calculo de
los bensficios post — empleo (Provisiones de jubilacidén patronal y desahucia),

IMPUESTOS POR PAGAR

2018 2015
Impuesto a la Renta 6.788 6.381
Retenciones de Impuasta a la Renta 2677 1.566
Retenciones de VA 54 4,945

9.518 12.886

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financierss, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tnbutarias. De acuerdo con la normativa inbutaria vigente, los afos 2014
al 2016 se encuentran abiertos & revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a |a renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)

(37)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2015
Impuesto a |a renta comiente 21.524 12.135
Impuesto a la renta difendao (25.045) .
Cargo a los resultados integrales del afio . 525) 12135

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

2018 2015

Utiliclad antes de participacion laboral & impuestos 136,960 21.578
Menos: Participacion laborsl (20.544) {3.237)
Utilidad antes de impuastos 116,418 18.342
hfas: Gastes ne deducibles (1) 14033 30 450
Menos: Amaortlzacion pérdidas tributarias {32.612) {14.448;
Base imponible total 87837 43, 344
Tasa de impuasta a la renta 22% 22%
Impuesio g la renta calculado 21.524 9,537
Anticipo minimo determinado 10:843 12.135
Total impuesto & ta renta causado 21.524 12135

{1) Al 31 de diciembre def 2016 corresponde principalmente a gastos del periodo que
na fueron sustentados en comprobantes de venta y retencion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 |a determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
COMma sigue

2016 2015
Impuests a la renta causado 21.624 12435
Menos
Anticipo pagado (B.828) {3.839)
Reaetencionas an la fuenfe sfectuadas (5. 808) (1.914)
Saldo a pagar G.788 B5.381

La provision para impuesto a |a renta comiente se caicula mediante ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributanias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utihdades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

(38
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO §.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor gue &l impuesto a la renta causado, se convertird en
iImpuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, an limitadas circunstancias descritas
&n la norma gue rige aste anticipa,

Curante & 2016, la Compania determind que el anticipo minimo ascendia a US$10.843,
monto gue no supera el Impuesto a la renta causado. por lo cual se incluye en &l estado
de resuitados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US521.524. Al 31 de
dicliembra del 2015 la Compafila registrd come impuesto a la renta, el anticipe minimo
determinado por US512.135.

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferide active as el siguiente

2016 2015
impuestos diferidos activos;
Impuests diferide active que se liquidara después de 12 meses 26.0449 =
El movimignto de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguienta:
Activio por
impuesto
Diferido
Al 1 de enero de 2015y 2016 -
Cargo (débito) a resultados por impuestos diferidos 26.045
Al 31 de diciembre de 2016 26.049

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es &l
Siguiente;

{\V&ase pagina siguienie)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Actho
Amm'ttzs_lcim
de pérdidas
Impuesios diferidos:
Al 1 de ensro de 2005 y 2016 -
Coargo (debito) a resultadas par
impuestos diferidos 26.048
&l 31 de diciembre del 2016 26.045

La relacion enlre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 s& muestra a continuacion:

2016 2015
Litilidad anfes de impuestos 116416 18.342
Basze imponiis total g7 837 43,344
Tasa impositiva vigente 223% 2%
25612 4. 035
Efecto fiscal de los gastos no deducibias
al calcular la gananca fiecal {4.0BT) 5.500
Total impuesto a 8 renta causado §/ Anticipo minima 21.524 12135
Taza Efectiva 18% B6%

Precios de Transferancia

Las nommas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones raalizadas con partes relacionadas For su parte el Servicio de Rentas
Internas, Meadiante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemeanta del RO 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe integral de Precios de Transfarencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entra otros, para agueilas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US3515.000.000 {Anexo &
Informe} o US$3.000.000 {(Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones,

La Compafia no ha efectuado durante |os afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dichg monic.

(40)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
E_:pre:s._adg en délares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pilblicas”: E| 20 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Crganica para &l Eguilibrio de las Finanzas Publicas™ publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguisntes reformas
detalladas 3 continuacion.

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepage o larjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuestae a la Renta v crédito tributario de 1'VA.

- Para efecios del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta corespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos v
gastos, aguelios obtenidos v realizados con dinero electronico.

L Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fijla y maovil
avanzada.

. Mo sujecion al pago de Impueste a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienss entregados a enfidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarfa de Impuesto a los Consumos Especiates del 15% a los servicios
de telefonia fia v planes gue comercialicen Unicamente voz, o en conjunta voz,
datos v sus prestados 2 sociedades

. Exencidn de un monto anual de S35 000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante ia utilizacion de tarjstas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por 2l terremoto del 16 de abril del 2016 publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre oiros aspectos, se efecttan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impussto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto s la renta con una
base imponible supenaor a US512.000.

(41)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periedo de 12 meses.

. Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera def pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacian directa en sus activos.

. Personas nalurales no residentes que mantengan un patrimonio existents al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millan de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afic 2016 en cazo de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimanial proporcional en ef caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan blenes inmuebles
an el Ecuador y derechoe representatives de capital de socledades de propiedad
directa de una sotiedad residente en un paraiso fiscal o junsdiccion de menor
imposicion o no $& conozca su residencia.

- Gravar 2| 0.90% sobre el avallo catastral del afic 20168 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor pafrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o Jurisdiccién de menor imposicion o no s conozea su residencia.

La Adminisiracion de la Compafia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 v
2015 comprende 51.172 acciones nominativas y ordinanaz de valor nominal US%1 cada
una; signdo sus socios personas juridicas, los mismos gue sé encuentran domiciliados en

Ecuador

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos &l 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
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de dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pércdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2015, |a reserva constituida alcanza & 144% del capital suscrilo.

Reserva facuitativa

De conformidad con la Ley de Compafias, conrresponden a la apropiacion de las
utibdades de ejercicios antenores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accicnistas

Resultados acumulados

Los resultados (ulihdades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumphendo las disposiciones normativas aplicables,
las utitdades son distribuidas o destinadas a reservas mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre dispoesicidn de los accionistas,

Hasta el 2010 esta se inclula en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ditimo
ejercicio economico concluido, si las hubiere, uliizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liguidacion.

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera "NIIF° gue se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resullados Acumulados provenientes de |a
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere

VENTAS

Composicion:

(\Véase pagina siguienta)
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“entanerla
“enta de retazos
“Venta sarvicios

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2018 2015
361420 181.124
5 868 26231
2577 .
368 865 207 355

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo & su naturaiera son los

siguientes,
2016
o5t de
produtios Gastos da
vandidos adrmisirabuas Tzl
Costo de compra de materis prma 88302 13,364 101.886.
Sunides Y salaros 63155 4416 Graat
Crepreciacion 24711 4506 20,519
Mantenimiento 3335 12M 6,536
Jubilacian patronal y desahucia 252 - 252
Arrendos . 36000 2600
Honararios 350 ALTET 1137
Partizpacin rabajadores 20.544 20,544
Impuastos v confribuciones 10840 10,840
Seguros - 013 o3
Sarvicios basicos 5.864 5854
Dibros menonss 542 3 440 5.591
180627 140,156 321013
(Continua)
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2015

Cosin da

producios Gastos de

yendidos administracion Tatal
Cosio de compra de matesia pima 51614 36530 BE 144
Susldcs y salanos 35781 2226 42 007
Depreciacion 3872 5502 29.474
Mantanimeenio 6138 3817 B.855
Jubilacsdn patronal ¥ desahucio 07 . TO7
Servicios basicos 74 B 566 7,240
Honorenios - 200000 20,000
Amendos &7 BE3 57583
impuesios y coninBucones 11252 11.252
Seguras 4540 4 540
Farticipacion trabajadones aar 3237
Ciras menores B2 2058 2140

122,878 153.631 276 604

INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 commesponden a ingresos provenentes por las
inversionas mantenidas hasta su vencimiente por USS76.883 (2015 US$77.216).

OTROS GASTOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 comprenden pnncipalmente a US$20.515 por la venta de
actvos fijos (2015 US$19.238) y (US$20.151) por |a pérdida en la venta de activos fijos
{2015: 5.080),

CONTINGENCIAS

Juicio ordinario de danos y perjuicios por parte del Sr. Guilermo Valenzuela Vaca en
contra da la Compania por incumplimiento de contrato por US$200 000, el mismo que se
encuentra slendo tramitado en la Unidad Judicial Civil de Pichincha La Compaiiia ha
perdido en primera y segunda instancia. en las cuales se condena al pago de dafios y
perjuicios. La Compafia interpuso recurso de casacidn y la Corte Nacional de Justicia lo
inadmitio. La Unidad Judicial Civil de Pichincha deberda ordenar la liquidacion pericial dal
monto a pagar, lo cual no ha sido ain requerido por el actor, quien fallecic en el afo
2011. Este proceso no tene ningln movimianto desde septiembre del 2014 y no es de
interés de la Compafiia gestionar su despacho.
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Para e! caso de la demanda plantada por el sefior Guillermo Valenzuela, la Compaiiia
constituyd una provision por US$200.000, en afios anteriores. Ver Nota 20

PRINCIPALES CONTRATOS
Cantratos y Acuerdos con relacionadas

Con fecha 5 de enero del 2013 la Comparia suscribid el contrato de prestacion de
servicios tecnicos especializados con la compania Asesoramiento Empresarial 5.A
Colecsis, con el objeto de gque esta Gltima preste servicios de asesoria y gestion de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion an informatica y
soluciones integrales, asesoria y gestion en Comercio Exterior por los cuales
Colecsis 5 A, facturard de forma mensual log montos gue comespondan a los
servicios efectivamente prestados por US$23 792 (2015 USH57.010)

Con fecha 11 de enero de! 2012 |la Compania establecio las condiciones comerciales
con su proveedor y relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 5.A. Cedal, el
gue se establecieron los cupos de compras. condiciones de pago, descuentos,
despachos v pedidos por US$34 102 (2015: US343.417),

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de eslos estados financiaros,
no s& produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudiaran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no s& hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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