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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 1987. Su domicilio
principal se encuentra en a ciudad de Quito.

Mente Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 4 de mayo del 2012, la
Compariia aprobo fa creacion por efecto de escisidn a la compania Estructuras de
Aluminic S.A. Estrusa Guayaquil. Dicha escision fue aprobada por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros a través de la Resolucidn No. SC.1J.DJCPTE-
.12.005292 del 10 de octubre del 2012.

El objeto sccial de la Compafiia es fabricar y comercializar productos metalicos en
general y de productos de aluminio como estructuras, graderios, vallas y sefializacién de
carreteras, puentes, hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro
producto relacionado con la construccion y decoraciéon; asi como actividades de
exportacion de productos metalicos. Adicionalmente, la Compaiiia construye y participa
en la constitucion o compra de acciones o participaciones de sociedades ¢on un objeto
social a fin.

Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa es una subsidiaria de Corporacion Empresarial S.A.
Corpesa, empresa domiciliada en el Ecuador, quien posee el 99,99% del capital social.

Otros asuntos importantes

Mediante acta de junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 19
de agosto del 2015 se aprobd el pago de dividendos a su accionista Corporacion
Empresarial 8.A., CORPESA por el valor de US$115.000, y que dicho reparto se
compense con la cuenta por cobrar que mantiene Estructuras de Aluminio S.A.,
ESTRUSA con su accionista.

Con fecha 28 de mayo del 2015, se pone a consideracion de la Administracion de la
Compariia un informe de los movimientos historicos del patrimonio, en el cual se identificé
la necesidad de corregir los registros contables en las cuentas “Aportes Futuras
Capitalizaciones” y “Reservas de Capital’, con la finalidad de reflejar en esta ditima la
reserva constituida en afios anteriores por US$113.950.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 18 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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RESUNMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come lo requiere la Nerma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefladas en funcién a la NilF vigente al 31 de
diciembre de 2015 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerde con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacicnales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gque se presentan.

Los estados financieros de La Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compadiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor gradoe de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de los maontos estimados por [a Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaitia no ha adoptade con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectes aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

{Vease pagina siguiente}
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£
— Aplicacion obligatoria para
E_ : glercicios iniciados a partir
Momma Tema de:
1’ NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aportes de aclivos entre un inversionisia v sus 1de anero del 2015
- NIC 28 asociadasy negocios conjuntos.
NIF 1 Enmienda. Sobre la contabiizacion de adquisiciones de paricipaciones en 1de enern del 2018
l_ . operaciones conjunias.
NIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de aclividades 1de enero del 2016
reguladas como los monteos de gastos o ingreso que no se reconacerian como
aclivds o pasivos de acuerdo a ofras Narmas, pero que cumplen los requisitos para
s sardiferidos.
E NIC 8y Enmiendz. Aclaracion sobre |os metodos acepiables de depreciacién vy 1de enero del 2016
NIC 38 armortizacién.
g“‘ " NIC 6y Enmienda. Plantag de produccion, las cuales deben contabilizarse coma 1de enero del 2016
e NIC 41 propiedad, planta v squipa, ya gque su funcionamiento es similaral de fabricacian.
Ew NIz 27 Enmiznda. Permite gue las entidades utilicen el método det vator patrimonial para 1de enero del 2016
las conlabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negacios conjuntos y
g“‘ asociadas en sus estados financieros separados, de acueards a NIC 28.
o NIF 5 Mejora. Clarnficacion de ciertos temas relacionados a la clasificacion entre activos 1de julic del 2016
mantenidos para la venta o para su distibucion
NIF 7 Mejora. Modificacidn de la revelacion de los contratos de prestacion de serviciosy 1de julio del 2016
relevaciones raguerndas para los estados financieros interinos
NIG i Enmignda. Relevaciones relacionadas con materalidad, disgregaciony 1de julic del 2016
sublatales, notas y otros resuitados integrales
%ﬂ.m NIC 9 Mejora. Clarificacién de modo de determinarlz tasa de descuenia para las 1de julio ded 2016
obligaciones porhaneficios pest-emplzo
g
b NIC 34 Mejora. Clarficacién de lo relacianado con informacion revelada en al reporte 1de julio del2016
) interino y as referencias det mismoe
NIIF 0, NIF - Enmigndas. Clarficacion de cierfos aspectos sobre la preparacion y elaboracion 1de juiic del 2016
£ 12YNIC28 deestadosfinancieros consolidados y acerca de la opcidn del método de valor
L patimonial proporcional en entidades que no son antidades de inversion
" NIIF & Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros 1de enero del 2018
i NIF & Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1de enero del 2018

permitir reflejar mejor las aclividades de geslion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditas propios".
NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresas que aplican a todas los 1de enero del 2012
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, conlratos de seguros e
instrumantos financieros)

b

ey

‘ La Administracion de la Compafia ha revisado los pronunciamientos vigentes desde el 1
] de enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
. actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
[ ejercicio de su aplicacién inicial.

[ 2.3 Moneda funcional y de presentacion
¢ Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcionai). Los estados

E financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

(1)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efective y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispaonible, depédsitos a la
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: "pasivos financieres a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y
cuentas por cobrar’, actives financieros disponibles para la venta; y, mantuvo tnicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a} Activos financieros mantenides hasta su vencimienio

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones manienidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido & que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b Prestamos v cuentas por gobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en e} activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(12)
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- (¢) Activos financieros disponibles para venta

- Representados en el estado de sifuacion financiera por inversiones en acciones
dispenibles para la venta. Son actives financieros no derivados que se designan en
r esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias
de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrienies a
i menos que fa Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro
{

de los 12 meses contados a pariir de Ia facha del estado de siuacion financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones con
proveedores y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a

ko partir de la fecha del estado de situacién financiera.
L 2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

» Reconocimiento

L

La Compariia reconoce un activo o pasive financierc en el estado de situacion financiera
£ a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
: el activo o pagar el pasivo.

iedicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

amT

e

e

s

Medicion posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientes originales de mas
;o de 3 meses, Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
b aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de

resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro ‘“ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Comparifa a percibir su
3 Pago.
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o (b

(c)

£

(d)

Préestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
fos negocios. Siose esperan cobrar en un afio 6 menos se clasifican como
aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos noe corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafiias_relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
participacidon menor al 20% y no ejercen el control ni influencia significativa. Fueron
adguiridas con el objeto de obtener dividendos. Estas inversiones no cotizan en un
mercado activo.

QOtros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meatodo de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

() Cuentas por pagar comerciales: Son abligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazes menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a_compafiias relacichadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de aluminio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en
90 dias.

. 2.5.3 Deterioro de activos financieros

s

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar

i todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las

e

P

(14)
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadc en ddlares estadounidenses)

mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$38, que representa el 100% de provision sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Si, en un periodo posterior, &) montc de |la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reccnoce en el estado de resultados integrales la
reversian de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafifa transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las cbligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefic, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para
dejar los productes en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarnos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos [0s costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para lievar a caboe la venta.

(15)
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipc se registran al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y péerdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a ta compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparfiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacicnes o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Ut estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al t&érmino de su vida atil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 40 a 65
Maquinaria y equipo 10aib
Equipo de produccion a0
Muebles yenseres 10ailb
Equipos de computacién 3aé
Vehicuios 4a8

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periode que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

(Véase pagina siguiente)
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Corresponden a bienes inmuebles mantenidos por la compafiia para la cbtencién de
plusvalia o para generar renta en el transcurso normal de sus operaciones. Las
propiedades de inversion son registradas a su valor razonable con cambios en resultados
a traves de perdidas y ganancias, [a misma que son efectuadas por profesionales
independientes especializados una vez al afio

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios ecenomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compariia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
pasteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo y propiedades de
inversion)

Los activos sujetcs a depreciacidén ¢ amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican qgue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo}). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversicnes del deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto fambién se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimenio.

(i) Impuesto a_la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultades del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen

(a7
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entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparades bajo NilF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos par impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

i las diferencias temporarias deducibles;

ii la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

if la compensacion de créditos tributarics no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida ¢que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Las saldos de impuestos a [a renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corrgsponden principalmente a:

{)  Participacion de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin Io
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parie del coste de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de ia labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos fercer vy cuarto sueldos vy beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones_de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

(18)
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determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia o empieador, este beneficio se denomina
desahugcio.

La Compafiia determina anuaimente la provision para jubilacion patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se reconoce con cargo a los costos v gastos (resuitados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 6,31% (2014 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

l.as hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
coenmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras,

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en ios supuestos actuariales se cargan a resultados
infegrales en el periodo en el que surgen. Los costos de os servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio 1as provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compa#ia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una cobligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montas reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipade de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de servicics de fabricacion de estructuras
metélicas a clientes. La Compaiiia transfiere estos valores a resultados bajo el método de

avance de obra real de cada proyecto, basados en la fiscalizacion del avance de! trabajo
y reportes de obra.

(19}
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Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Comparniia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los preductos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos se reconocen de acuerdo al avance real de cada proyecto, es decir en la
medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compariia hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantenar un conirol sobre tos mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidén (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesge de
precio y concentracion), riesgo de crédite y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenfio financiero de la Compariia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evaldan vy
cubren los riesgos financieros en coordinaciéon con las unidades operativas de la
Compania.

La administracion de riesgos se efectUa a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no sclo permite
mirimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos

(20)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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infernos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima para obtener beneficios de las condiciones
de precios gue los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados
L otros mecanismos.

(a} Riesgos de mercado

{

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiia no mantiene obligaciones hancarias o pasivos con costo, por o
gue su exposicién a este riesgo es minima.

Riesgg de precios productos elaborados:

Comercialmente, la Compafia tiene como riesgo la creacidén de productos
sustitutos de menor calidad, sin embargo, los mismos son mitigados con la
fidelizacion del mercado a través de la innovacién de productos.
Adicionaimente existe la posibilidad de que la fluctuacion de variables de
mercado tales como tasas de interés, tasa de cambio, precios de materiales,
etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizaciéon de flujos o
activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de
estos a dichas variables.

En cuanto a los productos elaborados, la exposicién a la variacion de precios
esta relacionada con l0s costos de las principales materias primas que forman
parte de dichos productos. Dichos costos no han sufride un incremento
significativo en los ultimos afios debido a que son adquiridos a su comparia
relacionada Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes, por o tanto no
tiene riesgos significatives de concentracion.

{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de credito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compadias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a fos bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compahnia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(21)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Calificacion {1}

Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A.

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de créditc, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
gue ia Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cariera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre ofros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la
evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisionas se muestra a continuacion:

2015 2014
Indice de morosidad 98,18% 90,70%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
(en ndmere de veces) 0,009 0,007

La diversificacidon de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditc son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estén alcanzades por este tipe de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el casc de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de ¢rédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falia de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito {evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, enfre otras) y cobranzas (técnicas de

(22)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisicnes adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corte plaze, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compahia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos reiacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafiia durante los afos 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento
netamente con proveedores (companias relacionadas), las transacciones con
compafias relacionadas han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra ia
liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracién y aplicacién de politicas y procedimientos de cartera,

o Calificacion de clientes en funcién al volumen, rotacidn de cartera y margen de
contribucién de cada uno.

¢ [.acobranza es realizada por el equipe de ventas.
La Compahia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiente. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)}

(23)
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Menos de 30 Entre 30y Entre 180
Afia 2015 dias 180 dias dias y 1 afo
Cuentas por pagar comerciales - 7.885 -
Cuentas por pagar relacionadas - - 77.959
- 7.885 77.959
Menos de 30 Entre 30 y Entre 180
Afip 2014 dias 180 dias dias vy 1 afio
Cuentas por pagar comerciales - 4,398 -
Cuerntas por pagar relacionadas - - 393.925
- 4,398 393.925

3.2 Administracion dei riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdésitc de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital Optima para reducir &l costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Companiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

o Se frazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo {mas de 3 afios) plazo gue permita analizar el mayor valor
economico a la Compariia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno dé capital con los retornos de
activos y pasivos,

+ El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
hase del ratic de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. L.a deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafbias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. E! capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas ia deuda
neta.

(24)
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Cuentas por pagar comerciales 7.895 4,398
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 77.959 393,925

85.854 398.323
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (64.006) (159.485)
Deuda neta 21.848 238.839
Total patrimenio neto 1.364.102 1.361.411
Capital total 1.385.949 1.600.249
Ratio de apalancamiento 2% 15%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambics en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Delerioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Comparfila, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibitidad de recuperacién de 1os mismos, teniendo como principai
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(h) Vida dtif de la propiedadss v equipas

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, pedrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalia ai cierre de
cada afo. Ver Nota 2.9

(25)
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(¢} Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financiercs se evalla con base en [as politicas y
lineamientcs descritos en la Nota 2.10.

(d)  Provisiones por bensficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan ios valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2015 2014

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6} 64.006 159.485
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas al vencimiento {Nota 7) 814.100 1.031.052
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 8) 81.331 207.900
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 14) 219.074 28.482
Total activos financieros 1.178.511 1.426.928
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuenta por pagar comerciaies {Nota 13) 7.895 4.388
Cuentas por pagar refacichadas {(Nota 14) 77.959 393.825
Tatal pasivos financieros 85.854 398.323

Valor razonabhle de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta @ precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

(26)
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- . informacion sobre el active o pasive que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
- instrumentos financiercs se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
- plazo de los mismos.

£ 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

P Composicién:

2015 2014

» Caja chica 50 20

o Banco de la Produgcion - Produbance 48.184 52.966
. Banco Pichincha C.A. 15.792 106.499

. 64,006 158.485
L.
£ 7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
b Fechas
g Emisor Plazo Tasa Ermision Vencimiento 2015 2014
£ Corporacion Favorita C.A. 180 7.00% 3-Jul-14 30-Dec-14 - 50.000
s Corporacion Favorita C.A. 180 7.00%  28-Aug-14 23-Feb-15 - 80.000
= Corporacién Favorita C.A. 180 7,00% 9-Oct-14 7-Apr-15 - 150.000
b Corporacion Favorita C.A. 180 7.00%  29-Oct-14 27-Apr-15 - 125.000
E Corporacién Faworita C.A, 179 7.00%  29-Dec-14 26-Jun-15 - 102.000
Autolasa S.A. 186 8,75% 7-Aug-14 9-Feb-15 - 49,408
{ Aulolasa S.A 180 6,60% 27-Aug-14 23-Feb-15 - 96.805

- Cooprogreso 187 7.30%  27-Aug-14 2-Mar-15 - 72.500
[ Cooprogreso a1 575%  20-Now14 19-Feb-15 - 250.000

: Seproteic 180 7.25% 2-Jul-14 29-Dec-14 - 49216

Comoracién Favorita C.A. 178 7.25% 28-Jul-15 22-Jan-16 256.000 -
L Corporacién Favorita C.A. 150 7.00%  11-Aug-15 g8-Jan-16 60.000 -

: Corporacitn Faworita C.A. 180 7.50% 8-0Oct-15 E-Apr-18 125.000 -

{ Difare S.A, 180 7,75%  28-Aug-15 24-Feb-18 182.912 -

: Difare S.A. 180 7.75% 8-0ct-15 S-Apr-18 33.694 -
E Difare S.A. 210 800%  29-Oct-15 26-May-16 130.892 -
768,496 1.024.930
£ Interés por cobrar 25.602 6.122

814.100 1.031.082

L. (27)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)
Otras cuentas por cobrar (2)
Provisién por deterioro

(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

For vencer
Vencidas

De 31 a 80 dias
De 61 a 80 dias
De 91 a 180 dias
Més de 181 dias

2015 2014
29.160 30.631
52.209 177.307

(38) (38)

81.331 207.800
2015 2014

532 5.340

24.381 6,938

- 11.191

112 5.108

4.135 2.053

29.160 30.631

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden a cuentas por cobrar clientes por
concepto de avances de obra que no han sido facturados por US$52.209 (2014;

US$177.307).

{3) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

Saldo inicial

Reversos /utilizaciones
Saldo final

INVENTARIOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

2015 2014
(38) (10.828)
- 10.750
(38) (38)




e Py

s

o,

10,

11.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
Inventarios en produccion 325.683 350.849
Inventarios varios 5.079 5.07¢

330.742 365.928
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA
Composicion:

Participacidn
05 2014 2015 2014
Hospital de los valles 0,65% 0.07% 21.834 21.834
Transaluminio S.A. 5,34% 5,34% 12.89%4 12.894
Home Desing Plaza (1) 16,46%  16,46% 30,962 55.286
£5.690 90.014

(1) Comprenden a derechos fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso Mercantil Home
Desing, sobre &l cual la compariia posee una participacién del 16.46% por un valor

de US$30.962 (2014: US$55.286).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldes de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

(Véase pagina siguients)
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(a)

ESTRUCTURAS DE ALLUMINIC S.A. ESTRUSA

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Fxpresade en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una suite que se mantiene en el estadio del
Club Liga Deportiva Universitaria de Quito sector Carcelen por US$65.143 (2014:

U8%$65.487), la cual se encuentra registrada a su valor razonable a través del avallo
efectuado por un perito calificado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

2015

[
o
—_
S

Proveedores (1) 7.895 4,398

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprende principalmente a valores pendientes de
pago con QBE Seguros Colonial S.A., por concepto de pagos de prima de seguros
por US$5.325.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2015 y 2014 con compahias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i} las personas naturales ¢ juridicas {compafilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, fienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) vy ii) personal clave de la gerencia o
administracion.,

Saldos

(&3]
(]
(=1
ey
[

Relacion Transacciéin 201

Cuentas por cobrar

Corposacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cadal Duran (1) Entidad dei Grupo Comercial - 16.812
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (2) Entidad def Grupa Comergial 64.820 B.174
Estruciuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil (3) Entidad def Grupo Comercial 154 254 1,486
Asesoramiento Empresariat Colecsis 3.A. Entidad def Grupo Comerial - 2,020
219.074 28.492
Cuentas por pagar
Corporacidn Ecuatoriana de Aluminic S.A Cedal (4) y (5} Entidad del Grupo Comercial 29023 332.008
Corporacion Empresarial Corpesa S.A. {5) Entidad del Grupo Comercial - 61.917
Asesoramiente Empresarial Colecsis S.A. (6) Entidad del Grupe Comercial 48.936 -
77.859 393.925

31)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses}

(1)  Corresponde a valores pendientes de cobro por las ventas realizadas durante el
periodo.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 comprenden principalmente a anticipes entregados por
el desarrolle de materiales.

{3) Al 31 de diciembre del 2015 comprende principalmente a valores pendientes de
pago productc de la regularizacién del patrimonio segin al informe gerencial de
fecha 17 de septiembre del 2015 por US$146.790. (Ver Nota 1.2}

{4) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a valores pendientes de pago por
compras de perfileria.

(5) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a saldos pendientes de pago por
prestamos y pagos realizadas a nombre de la Companiia, las cuales se encuentran
debidamente sustentadas por contratos de mutuo acuerdo por US$321.198.

Transacciones

Relacion Fransaccion 2015 2014

Venlas realizadas

Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Entidad del Grupo  Comercial 59.298 51.329

Estructuras de Aluminio S.A. Estiusa Guayaquil Entidad del Grupo  Comercial 10.756 27.820

70.054 79.149

Compras efechuadas .

Corporacidn Ecuatoriana de Alurninio 8.4 Cedal Enfidad del Grupo  Comercial 43417 43.286

Estructuras de Aluminie $.A, Estrusa Guayaquil Entidad del Grupo  Comercial 5016 10.794

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. Entidad del Grupo  Comercial 57.010 13.788

105.443 67 863

No se han efectuadc con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

{Véase pagina siguiente)
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- ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

!

o NOTAS DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

- (Expresado en dolares estadounidenses)

- Saldos al Pagos vio Saldoes al

« inicio Incrementos  utilizaciones final

% AfRo 2015

Pasivos Corrientes

i Beneficios a empleados (1) 1.395 18.222 {15.138) 4,480

E: 1.395 18.222 {16.138) 4,480

v: Pasivos no Carrientes

bt Jubilacién patronal (Nota 17} 2.487 2.452 - 4,939

£ Desahucio (Nota 17} - 721 - 721

. 2.487 3.173 - 5.660

b

) Afio 2014

E Pasivws Comientes

; Beneficios a empleados (1) 122.234 92.654 {213.483) 1.385

122.234 92.654 (213.493) 1.395

L Pasivwos ho Corrientes

1 Jubilacion patronal (Nota 17) 15.301 (12.814) 2.487

[ 15.301 - (12.814) 2.487

. (1) Al 31 de diciembre del 2015 comprende principalmente a la participacion de

b trabajadores scobre utilidades del ejercicio por un valor de US$3.237.

-

£ 16. ANTICIPO DE CLIENTES

f Composicion:

{ 2015 2014

f Montgar C.A. (1) 35.649 -
Gerencias & Proyecctos Mago Cia Ltda. (1) 8.000 -

4 Oftros 5.263 409

.. 48.912 408

.

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde anticipes recibidos para la ejecucion de

los proyectos de construccion.,

£
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOQS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2014 comprenden a valores facturados y no prestados por
US$27.593, conforme lo dispone los contratos de los servicios de fabricacion de

estructuras metalicas que realizé la Compafifa. Dichos valores se fueron reconcciendo en
el ingreso conforme avance la ejecucion de la obra.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015 comprenden principalmente a la provision por el Juicio

ordinario de dafios y perjuicios iniciados por parte de Guillerma Valenzuela Vaca por
incumplimiento de contrato por US$200.000.

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento y los saldos de los ingresos diferidos se presentan a continuacion:

2015 2014

Jubilacién patronal 4,939 2.487

Bonificacién por desahucio 721 -
5.660 2.487

El saldo de la provision para jubifacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caiculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 8,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 10,1 9,2

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afic 2002.

(34)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA
.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIiCIEMBRE DE 2015
- (Expresado en dblares estadounidenses)
£
b Los movimientos de la provision por jubilacidén patronat y desahucio son los siguientes;
-
£ 2015 2014
i Saldo inicial 2.487 39.010
- Costo laboral por servicios actuales 410 -
b Costo financiero 234 -
£ Perdida (ganancia) actuarial 2.466 (6.453)}
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas 53 (30.070)
& Saldo final 5.660 2.487
L.
-

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a} Sitwacion fiscal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(k) Conciliacidn del resultado contable-tributario

; El impueste a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

» 2015 2014

£ Utilidad (pérdida) antes de paricipacion laboral e impuestos 21.578 (142.693)
. Menos: Participacion laboral (3.237) -
b Utilidad (pérdida) antes de impuestos 18.342 (142.693)
[ Mas: Gastos no deducibles {1) 39.450 178.057
: Menos: Amoritzacion pérdidas tributarias (14,448) -

L Base imponible total 43.344 35.364
3 Tasa de impuestc a la renta 22% 22%
- Impuesto a la renta calcuiado 9.536 7.781
; Anticipo minimo determinado 12.135 22.769
b Total impuesto a la renta causado 12,135 22.769
L

i (1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a gastos del pericdo que

no sustentados en comprobantes de venta y retencion.

P
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 12.135 22.769
Menos
Anticipo pagado (3.839) -
Retenciones en la fuente efectuadas (1.914) (8.285)
Crédita tributario de afios anteriores - (10.885)
Saldo a pagar 38.381 3.789

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utllidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en casc de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2015 y 2014 la Compafia registré como impuesto a la renta, el anticipo
determinado.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operacicnes de la Compafia no se han determinado
diferencias temporarias que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido

La relacion entre el gasto por impuesto y la ufilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacién:

2015 2014

Ukilidad {pérdida) antes de impuestos 18.342 (142.693)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
4,035 (31.392)

Efecto fiscal de los gastos ne deducibles
al calcular la ganancia fiscal 5.500 38.173
Total impuesto a la renta del afio 9.536 7.780
Tasa Efecliva 52% -5%

(36)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicic de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precies de Transferencia y un
Anexo de Qperaciones con Parfes Relacionadas, entre otros, para aquellas cempaiijas
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resclucion se establece ademas las
operaciones gue no dehen contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que séan relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

l.a Compafiia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- impaosicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bhajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los ¢asos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicics, y casos en los cuales no serg
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para ta deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administratives y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciongs

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

37
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Tarifa y forma de determinar el impueste a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relafivo a las retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 51,172 acciones nominativas y ordinarias de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus socios personas juridicas, los mismos que se encuentran domiciliados en
Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% dei capital suscrito. L.a reserva legal no esta disponible para distribuciéon
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 20156 y 2014, la reserva constituida alcanza el 144% del capital suscrito.

Reserva facultativa

Ce conformidad con la Ley de Compahias, conrresponden a la apropiacién de [as
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a rescluciones gue constanen actas de
directorio y accionistas. Durante el afio 2015 se distribuyeron dividendos por US$115.000
de esta reserva.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de {a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
maniienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimcniales de libre disposicion de los accionistas.

(38)
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ESTRUCTURAS DE ALLUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva de capital = incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se inciuia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liguidacién.

Resuitados acumulados de aplicacién inicial “NilF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumuiados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gitimo ejercicio econdémico concluido,
si los hubiere,

VENTAS
Composicién:
2015 2014
Ventaneria 181.124 313.300
Venta de retazos 26.231 34.413
207.355 347,713

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes;

(Véase pagina siguiente)

{39)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015

Costo de

productos Gastos de

vendidos administracion Total
Sueldos y salarios 39.781 60.090 99.871
Costo de compra de materia prima 51.616 36.530 88.145
Depreciacion 23972 5,503 20475
Arriendos - 20.000 20.000
Impuestos v contribuciones - 11.252 11.252
Mantenimiento 6.139 3.818 9.057
Otros costos de fabricacion - 9,554 9.554
Servicios basicos 674 6.565 7.239
Seguros - 4,540 4.540
Participacion trabajadores - 3.237 3237
Qtros menores - 1.680 1.680
Jubilacién patronal y desahucio 708 - 706
Utiles de oficina - 361 361
Surninistros varios 110 - 110
Servicic de transporte 5 32 38

123.002 163.161 286.163
2014

Costo de

productos (Gastos de

vendidos administracién Total
Costo de compra de materia prima 43,057 177.818 220.876
Sueldos y salarios 141,108 48770 187.878
Arriendos - 36.000 36.000
Depreciacion 27475 6.960 34 435
Mantenimiento 8.005 4,044 12.049
Impuestos y contribuciones - 11.006 11.006
Servicios basicos 1.144 7534 8.678
Otros costas de fabricacion - 5442 5.442
Seguros 2.695 1.998 4.693
Otros menores - 2.586 2.986
Utiles de oficina - 719 719
Suministros varios 440 129 569
Servicio de transparte 500 - 500

224 425 301.408 304 956
(40)
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

26.

INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a ingresos provenientes por las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento en papeles comerciales por US$77.216
(2014: US$19.985).

OTROS INGRESQOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 comprenden principalmente a US$18.236 por [a venta de
activos fijos (2014: US$15.441),

CONTINGENCIAS

Contratos y juicios mantenidos por la compania:

) La compafiia suscribidé un contratdé con la Universidad de Guayaquil para la
realizacidn de obras, pese a estar concluida la obra la Universidad no ha cancelado
el valor acordada por aproximadamente US$61.000, luego de gestionar con el
Asesor juridico de la Universidad, el 20 de octubre del 2014 se soiicitd el pago de los
valores adeudados y la suscripcidn del acta de entrega recepcidn. Actualmente, no
se ha podido concretar la diligencia de la entrega recepcion de la obra y la
cancelacidn de los valores adeudados.

. Juicio en contra de la Compafiia Loor S.A. Obras v Proyectos por el cobro de facturas
por US$18.748, el mismo que se encuentra siendo tramitado en el juzgado
undécimo de la ciudad de Guayaquil. Actualmente el proceso esta en autos para la
sentencia y se ha presentado escritos para el despacho correspondiente.

) Juicio ordinario de dafios y perjuicios por parte del Sr. Guillermo Valenzuela Vaca en
contra de la Compania por incumplimiento de contrato por US$200.000, el mismo
que se encuentra siendo tramitado en la Unidad Judicial Civil de Pichincha. La
Compania ha perdido en primera y segunda instancia, en las cuales se condena al
pago de dafios y perjuicios.

. Juicio Verbal sumario iniciado por la Compa#fia en contra del Sr. Wladimir Coka por
el cobro de facturas por US$10.000, el mismo que se encuentra siendo tramitado
ante el Juez de la Unidad Civil de Samboronddn. Actualmente se dictado sentencia
declarandc con lugar a la demanda y condenando al demandado al pago de
US$10.000.
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Juicio verbal sumario que sigue el Sr. Carlos Asimbaya Garcia en contra de la
Compafiia para el pago de US$3.749. Actualmente no se ha citado al representante
legal de Ja Compafiia.

Juicic de quiebra que sigue la Compaiiia en contra de la Comparila Nazareth Cia
Ltda,, en la actualidad se encuentran agotando todas las vias previas a efectuar una
citacion por la prensa.

CONTRATOS

Contratos v Acuerdos con relacionadas

Con fecha  de enerc del 2013 la Compafia suscribid el contrato de prestacién de
servicios téchicos especializados con la compafiia Asesoramiento Empresarial S.A.
Colecsis, con el objeto de que esta Uitima preste servicios de asesoria y gestiéon de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asescria y gestion en informatica y
soluciones integrales, asesoria y gestion en Comercio Exterior por los cuales
Colecsis S.A., facturara de forma mensual los montos que correspondan a los
servicios efectivamente prestados por US$57.010 (2014: US$13.788)

Con fecha 11 de enero del 2012 la Compafia establecié las condiciones comerciales
con su proveedor y relacionada Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal, el
que se establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos,
despachos y pedidos por US$ 43.417 (2014: LUS$43.2886).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
ne se produjeron eventos que, en {a opinidn de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs, que no se hayan revelado en
fos mismos y que ameriten una mayor exposicion.



