ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripciéon en el Registro Mercantil el 6 de febrero de
1987; el plazo de duracién de la compafiia es de cincuenta afios. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. OPERACIONES

El objeto de la compaiiia es fabricar, construir y comercializar productos metélicos en
general y de productos de aluminio como estructuras, graderios, vallas y sefializacién
de carreteras, puentes, hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro
producto relacionado con la construccion y decoracion; asi como actividades de
exportacion de productos metalicos. Adicionalmente, la compafia podra constituir o
participar en la constitucion o compra de acciones o participaciones de sociedades
con un objeto social a fin.

3. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compainias del Ecuador.

A continuacién se’ describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIIF 1-
Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010.

a) Declaracién de conformidad y presentacién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Compafia ha generado partidas de otro resultado integral por lo cual presenta
el “Estado del Resultado Integral”.
b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcién de:
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Propiedad, y equipo (excepto equipo de produccion y muebles y enseres) que
se encuentran registrados a su valor razonable, basados en el estudio de un
perito independiente. (incluir resto de activos fijos)

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

c¢) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

- Vida util de propiedad y equipo

- Hipétesis empleadas en el céiculo actuarial de beneficios de terminacién de
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

- Provisiones por compromisos adquiridos con terceros

- Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales

- Provisién por deterioro de inventarios

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a ia mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2009 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA,, es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de adquisicién
a su valor razonable.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y
cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigledad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compaifiia. La provisién se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su
caso. :

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracién de la Compaifiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debido a
que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

ii) Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el
valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.
Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

g) Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable. El
costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como todos los
costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Ademas se han presentado inventarios en proceso los mismos que corresponden
a los costos de materiales de construccion que aun permanecen pendientes de
aplicacion a la fecha del informe.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La provision por deterioro es realizada como resultado de un estudio realizado por
la administracion.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h) Propiedad y equipo
i) Propiedad

Todas las propiedades se encuentran registradas a su costo revaluado menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 no se han establecido indicios de deterioro.
i) Equipo

El equipo se encuentra valorizado al costo de adquisicidn menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos de materiales
de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalaciéon y costos
indirectos relacionados con la inversion.

i) Depreciacion de propiedad y equipo

La propiedad y equipo se deprecia desde que estan en condiciones de ser
usados. EIl gasto por depreciaciéon de la propiedad, planta y equipo se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida util
estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de vida:

Edificios e instalaciones 20 afios
Maquinaria y equipo, muebles y enseres 10 afios
Equipo de produccién 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afos

i) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades liquidas; se reconoce al gasto en el
periodo en el cual se genera.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k) Ingresos y gastos

La compafiia ha adoptado el método de reconocimiento de ingresos por avance
de obra en los proyectos, sobre el cual los ingresos y costos se reconocen de
acuerdo a la facturacién emitida en funcién de la fiscalizacién del avance del
trabajo, es decir, cuando el riesgo y los beneficios de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la derivacién de la consideracion, de los costos asociados.

Los ingresos de la Compahia provienen principalmente de la venta de ventaneria
y estructuras y se presentan netas de cualquier devolucién de producto que la
Compafiia pueda recibir.

1) Impuesto a la renta

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos.

La Compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende
en Ultima instancia de la capacidad de la Compafia para generar beneficios
imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por
impuestos diferidos. La determinacién de la adecuada clasificacién de las partidas
tributarias depende de varios factores, incluida la estimaciéon del momento y
realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los
pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre
beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compaiiia, como
consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios.

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras. En el balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican
como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiacién.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaro y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

n) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de
la Compaiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, ya que
dichas normas eran los principios contables aplicados locaimente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de! 2010, se han considerado
como los de primera aplicaciéon de normativa NIIF, presentando el afio 2009 y 2008
para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo dispuesto en la NIIF
1 — Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La NHF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, sin embargo, la Compafiia no adoptd ninguna exencion
opcional por primera vez.

La preparacion de los estados financieros bajo NIF requiri6 de una serie de
modificaciones en la presentacion y la valorizacion de las normas aplicadas hasta el
31 de diciembre del 2009, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF, son
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las dos
normativas aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2008 y 2009.

a) Conciliacion del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en el periodo de transicion (afio 2009):
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONCILIACION AL
INICIO DEL PERIODO
DE TRANSICION - 31
DE DICIEMBRE DEL

2008

Capital
social

Aporte futura
caplitalizacién

Reserva
legal

Reserva
facultativa

Resultados

revaluacion por 1era vez

acumulados por
Reserva por | aplicacién de NIIF

Resultado
Resultados Integral
acumulados total

Total

Saldo al 31 de diciembre
del 2008 en NEC

Baja de inventarios
Baja de impuestos
anticipados

Reverso provision por
desahucio

Reconicimiento de
impuesto diferido

Ajuste valuacion de
propiedad y equipo
Saldo al 31 de diciembre
del 2008 en NilF

101.172

113.950

66.961

661.788

60.318

(82.271)

(40.720)

24.485

(6.121)

414312

279.502  1.283.691

(92.271)

(40.720)

24.485

(6.121)

414.312

101.172

113.950

66.961

661.788

414.312 (114.627)

60.318

279.502  1.583.376

CONCILIACION AL
FINALDEL PERIODO
DE TRANSICION - 31
DE DICIEMBRE DEL

2009

Capital
social

Aporte futura
capitalizacion

Reserv

a legal

Reserva
facultativa

Resultados
acumulados por
Reserva por aplicacién de

revaluacién | NIIF por 1era vez

Resultados
acumulados

Resultado
neto

Total

Saldo al 31 de
diciembre del 2009 en
NEC

Ajustes 2008

Baja de inventarios

Baja de impuestos
anticipados

Reverso provisién por
desahucio

Reconicimiento de
impuesto diferido

Ajuste valuacion de
propiedad y equipo

Ajustes 2009

Apropiacién de la
reserva por revaluacion
Ajuste por depreciacion
del reavaluo

Ajuste inventario
Ajuste provisién
desahucio

Ajuste impuesto
diferido por desahucio
Ajuste por provision de
incobrables

Ajuste impuesto
diferido por desahucio
Saldo al 31 de
diciembre del 2009 en
NIIF

101.172

113.950 66.961

1.001.608

(92.271)
(40.720)
24.485
(6.121)

414312

(105.589)

106.771

5.383

(106.771)
(7.623)

10.252

(2.563)

21.621

(5.403)

1.289.074

(92.271)
(40.720)
24.485
(6.121)

414.312

1.182
(106.771)
(7.623)

10.252

(2.563)
21621

(5.403)

101.172

113.950

66.961

1.001.608

308.723 (114.627)

106.771

(85.104)

1.499.454

b) Reconciliacién entre el resultado integral total bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF) al 31 de diciembre de 2009:
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RECONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO

RESULTADO BAJO NEC Y EL

RESULTADO NETO BAJO NIIF 31-Dic-09
Resultado del gjercicio bajo NEC 5.383
Depreciacion del reavallio (106.771)
Baja de inventario (7.623)
Reverso provision desahucio 10.252
Ajuste por provision de incobrables 21.621
Impuestos diferidos desahucio y provision
de incobrables (7.966)
Resultado neto (85.104)

¢) Explicaciones de las principales diferencias
i) Propiedad, y equipo

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la propiedad y equipo de la
Compariia se encontraban registrados al costo historico menos la depreciacion
acumulada, de acuerdo a las tasas de depreciaciéon establecidas por las leyes
tributarias; bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera la tasas de
depreciacién no han sido modificadas ya que reflejan la vida econémica y real de
los activos en la entidad, es decir, el periodo durante el cual se espera utilizar el
activo por parte de la entidad.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracién.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,

asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Comercialmente, la Compaiiia tiene como riesgo la creacién de productos sustitutos
de menor calidad, sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelizacion del
mercado a través de la innovacién de productos. Adicionalmente, existe la
posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como tasas de
interés, tasa de cambio, precios de materia prima, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas variables.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis periédicos
de tendencias de las variables.

i) Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién
de los analisis periédicos de tendencias de las variables que inciden en los
niveles de tipo de cambio e interés.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compaifiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se realizan con
entidades financieras del Ecuador calificadas como AAA. La Administracion
para mitigar el riesgo contrata deuda a tasas que sean convenientes a la
Compaiiia, asi al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las tasas de interés de
obligaciones financieras en promedio han sido del 8,71% y 10,13%,
respectivamente, en cada afo.

i) Riesgo de precio de materia prima

La Compaiiia debido a su industria tiene como materia prima basica el aluminio
el cual es un producto con precio de mercado mundial y sujeto a los diferentes
factores que pueden generar fluctuaciones permanentes en el precio, por ser
un producto dependiente de la energia y el precio del petréleo. En este
producto las estadisticas del mercado prevén una tendencia ciclica, lo cual
sugiere que los precios son variables por lo que los margenes de la industria
son susceptibles a estos cambios, lo cual genera volatilidad en la variacién del
costo de los inventarios y del costo de ventas. La Administracion de la
Compaiiia desde afios anteriores ha tomado decisiones para mitigar este
riesgo, para lo cual contrata coberturas financieras de precio y realiza contratos
de estabilizacion de precios con los proveedores mas confiables de la regién.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compaiiia, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas
expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

i) Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafiia es bajo, toda
vez que gran parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 60
dias plazo, y del historial de recuperacion, la Administracién estima que el
riesgo de crédito es minimo, toda vez que la mayor parte de estas cuentas se
origina en la venta a distribuidores que cuentas con garantia sobre prenda
industrial o hipotecas.

ii) Cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de balance vy
corresponden principalmente a cuentas por cobrar a Colecsis y Corporacién
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ecuatoriana de Aluminio S.A. — Cedal. El saldo con Colecsis corresponde a
préstamos otorgados sustentados con contratos de mutuo, mientras que los
saldos a Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. — Cedal comprenden
préstamos recibidos (véase nota 8).

La Administracion ha definido politicas claras dentro de la gestién interna dei

grupo, por lo que las operaciones se encuentran debidamente soportadas y
estructuradas.

c) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compariia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compaiiia
histéricamente genera flujos de fondos razonables, generados por su operacion,
manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer
todas sus obligaciones.

Las obligaciones financieras de la compafia vigentes al 31 de diciembre del 2010
vencen en enero y junio del 2011.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucion de los procesos de la compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de las cuentas por cobrar a clientes
y otras cuentas por cobrar estan compuestos por:

-« DECOMPAR 4.

2100T. 280

-10- OPERADOR 16
HiLe)

T —— s 7



ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Detalle 2010 2009
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Quito 2.009.134 1.817.507
Clientes Guayaquil 663.586 1.404.697
2.672.720 3.322.204
Menos porcién a largo plazo de cuentas por cobrar
comerciales (247.112) (127.655)
Cuentas por cobrar comerciales corrientes 2.425.608 3.194.549
Compaiiias relacionadas (nota 8) 346 432
Anticipos a proveedores 28.941 78.950
Gastos anticipados 5.920 4.730
Impuestos anticipados 203.455 25 2.320
Otras cuentas por cobrar:
Cheques protestados 23.500 1.300
Préstamos empleados 3.611 6.586
Otras 44.784 8.945
71.895 16.831
Provision por deterioro en cuentas por cobrar (245.931) (94.041)
Menos provision por deterioro en cuentas por
cobrar comerciales a largo plazo 239.088 '+ 94.041
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar
corrientes (6.843) -
Total 2.729.320 3.547.812

La Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 60 dias a sus clientes y considera
que los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar corresponden a
los mismos valores comerciales.

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracion ya que su riesgo se
encuentra diversificado entre aproximadamente 85 clientes activos en el 2010 (94
clientes activos en el 2009).

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compaiiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacién de sus cuentas
por cobrar, y ha establecido porcentajes de provision de acuerdo a la antigiiedad de
los saldos pendientes.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:
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2010 2009
Saldo al inicio del afio 94.041 93.555
Provision cargada al gasto 151.890 486
Saldo al final del afio 245.931 94.041

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON _ENTIDADES
RELACIONADAS

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compaiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por cobrar a compafiias relacionadas
corresponden a saldos pendientes de pago por compra de producto terminado,
servicios administrativos, asesoramiento empresarial y financiamiento operativo:

2010 2009

Activo
Otras cuentas por cobrar (nota 7)

Colecsis 346 432
Pasivo
Oftras cuentas por pagar (nota 12):

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. —
Cedal 370.918 326.712

La compaiiia ha realizado compras de perfileria y linea comercial a su relacionada
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal durante el afio 2010 por
aproximadamente US$ 459.563 (US$ 816.165,00 en el 2009).

La compafia recibié servicios administrativos de su relacionada Colecsis S.A.
durante el afio 2010 por aproximadamente US$ 113.969,34 (US$ 102.000 en el
2009).

La compaiiia recibi6 servicios de asesoramiento empresarial de su relacionada Duleg
S.A. durante el afio 2010 por aproximadamente US$ 65.800,80 (US$ 65.800,80 en
el 2009).
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El saldo pendiente de pago a Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
representa préstamos recibidos de dicha relacionada los cuales se encuentran
debidamente sustentados por contratos de mutuo acuerdo, los cuales no tienen un
plazo especifico.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldo y comisiones a la Gerencia General por US$6.000 y
US$8.500, respectivamente.

8. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios de los periodos 2010 y 2009 es como sigue:

DETALLE 2010 2009
Inventarios de produccién 701.493 743.909
Inventario en proceso 245.221 36.009
Inventarios varios 3.369 0
Producto terminado 2.553 2.553
Importaciones en transito 3.162 45990
955.798 828.461

Provision por deterioro en
inventario (15.021) (15.021)

Total 940.777 813.440

9. PROPIEDAD Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fue el

siguiente:
010
Saldo al Saldo al
31/12/2009 Adiciones Bajas Ventas Depreciaciones 31/12/2010
Edificios 110.942 110.942
Instalaciones 39.878 39.878
Magquinaria y equipo 257.749 257.749
Equipo de produccién 60.840 (9.731) 51.109
Muebles y enseres 25.414 (188) ) 25.226
Equipo de 78.169 4121 (7.349) a2 74,941
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computacion
Vehiculos 581.762 (5.513) (31.189) 545.060
1.154.754 4.121 (22.781) (31.189) 1.104.905
Menos
Depreciacién
acumulada (621.237) 22.781 27.942 (149.775) (720.289)
Total 5§33.617 4.121 (3.247) (149.775) 384.616
2009
Saldo al Saldo al
31/12/2008 Adiciones  Reclasificacion Bajas Depreciaciones 31/12/2009
Edificios 110.942 110.942
Instalaciones 39.878 39.878
Maquinaria y equipo 235.649 7.350 14.750 257.749
Equipo de produccion 51.630 9.210 60.840
Muebles y enseres 25.414 25.414
Equipo de
computacion 75.769 9.600 4.942 (12.142) 78.169
Vehiculos 581.762 581.762
1.121.044 26.160 19.692 (12.142) 0 1.154.754
Menos
Depreciacion
acumulada (458.394) 12.142 (174.985) (621.237)
Total 662.650 26.160 19.692 0 (174.985) 533.517

La depreciaciéon de la propiedad, y equipo se calcula lineaimente a lo largo de su
correspondiente vida util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacidén de propiedad planta y equipo se
registra dentro de los gastos de comercializacion y administracion.

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, la Compafiia decidié medir
su propiedad, y equipo excepto los equipos de produccién, muebles y enseres a su
valor razonable a través del reavalto practicado por un perito. El valor razonable de
su propiedad planta y equipo ascendié a US$715.023 al 31 de diciembre del 2008,
registrando un saldo de US$414.312 contra la cuenta patrimonial de reserva por
revaluacion por concepto de la revaluacion.

10. PR ESTAMOS BANCARIOS QUE DEVENGAN INTERESES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las obligaciones bancarias se detallan a
continuacioén:
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2010 2008
DETALLE Saldo Interés Vencimiento Saldo Interés Vencimiento
Pichincha 250.000 8,92% Jun/2011 200.000 8,92% Feb/2010
Produbanco 150.000 8,50% Ene/2011 200.000 11,33% Ene/2010
Sobregiro 41.466
TOTAL 400.000 441 466

a) Los préstamos con el Produbanco se encuentran garantizadas por su compaiiia
relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal.

11. A CREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2010 y 2009 se detalla a continuacion:

Detalle 2010 2009
Proveedores:
Proveedores nacionales 281.097 963.712
Proveedores del exterior 194 9.530
281.291 973.242
Anticipo clientes: 759.044 1.204.417
Compafiias relacionadas (nota 8) 370.918 326.712
Retencion impuesto a la renta e iva por
pagar 9.143 16.988
Beneficios sociales 22.614 34.921
Participacién trabajadores (nota 14) 950

Otros pasivos:

Provisiones varias 38.736 18.289
Interés por pagar 4.495 8.409
43.225 26.698

Total 1.486.235 2.583.928

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a
los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
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debido a que los proveedores le otorgan a la Compania un plazo de pago de hasta
60 dias.

12. INGRES OS DIFERIDOS

El rubro de ingresos diferidos corresponde a servicios facturados y no prestados, al
31 de diciembre del 2010 y 2009 se detalla a continuacion:

2010 2009
Ingresos diferidos Guayaquil 169.049 173.402
Ingresos diferidos Quito 9.867 25.564
Total 178.916 198.966

13. P ARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 950 68.608
Provisién del afo 950
Pagos efectuados (950) (68.608)
Saldos al final del afio 950

14. JUBIL ACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

La Compafiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios continuado o

Py S
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ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece et Cédigo del Trabajo por concepto de pensiones
de jubilacion patronal. La Compaiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio, cuando la relacién laborar termine.

Los movimientos de la provisiébn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

Detaile 2010 2009

Jubilacién patronal

Saldo inicial 188.452 164.164

(+) Provision 26.245 24.288

214.697 188.452

Bonificacion por desahucio

Saldo inicial

(+) Provision 18.564 3.493

(-) Pagos (18.564) (3.493)
Total 214.697 188.452

15. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2010 y 2009 son las siguientes:

2010 2009
Resuitado neto del afio (424.343) (84.154)
Menos: Participacién a trabajadores 950
Resultado neto después de participacion a trabajadores (424.343) (85.104)
(+) Ofros ajustes 90.487
(-) Ofras rentas exentas (21.589)
(-) Pago a trabajadores discapacitados (12.824)
(+) Gastos no deducibles 313.361 14.327
Pérdida tributaria (123.806) (1.879)
Anticipo calculado 47.402
Mayor entre el impuesto a la renta causado y
el anticipo de impuesto a la renta 47.402
(-) Retenciones de impuesto a la renta 49.163 59.671
Saldo a favor del contribuyente (1.762) (59.671)

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y
2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 1.051
Pagos efectuados (1.051)
Provision del afio 47.402
Retenciones de impuesto a la renta (49.163)
Saldos al fin del afio (1.761) -

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2010 y 2009, es el siguiente:

2010
Impuesto diferido
Concepto Base activo (pasivo)
Avaltio de inmuebles 37.424 (9.356)
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2009
Impuesto diferido
Concepto Base {pasivo)
Avalio de inmuebles 42.152 (10.538)
Reverso provision desahucio 21.620 (5.405)
Reversion provision incobrables 34.736 (8.684)

(24.627)

¢) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2008 al 2010.

16. INGRESOS

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 son los siguientes:

Detalie 2010 2009

Ventaneria 2.203.548 2.697.920
Estructuras 1.287.840 3.609.902
Servicios 167.146 100.039
Otros 25.821 62.919
3.684.355 6.470.780

Descuentos (2.883) (16.637)
Ingresos ordinarios, netos 3.681.472 6.454.143

17. GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009 son los siguientes:

Detalle 2010 2009

Gastos de administracion:

Servicios 262.258 258.592
Gastos generales 165.694 17.125
Personal 142.305 188.417
Mantenimiento 7.281 8.285
Promocion y propaganda 1.406 el
Otros gastos departamentos 201.733 59.234

780.677 532.364

Gastos de ventas:
Personal 177.690 241.698
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Gastos generales 26.569 28.703
Promocion y propaganda 22.244 28.245
Servicios 10.442 8.759
Otros gastos departamentos 50.121 28.245

287.066 335.650

18. PATRIMONIO DE LA COMPANIA

Capital social

El capital social asciende a US$101.172 y esta compuesto por 101.172 acciones con
un valor nominal de un délar (US$1) cada una.

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compaifias, corresponden a la apropiacién de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas.

Mediante acta de Accionistas celebrada en marzo del 2010, se decidié transferir de
los resultados del ejercicio 2009 reserva facuitativa un valor de US$ 5.383.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccién de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de sucres
a doélares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Et saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Accionistas
al liquidarse la compaiia.

Reserva por Revaluacion de activos

Como parte del proceso de primera adopcion de las NliF, la Compafia decidié medir
propiedad, planta y equipo excepto los muebles y enseres a su valor razonable a la
fecha de transicion del 31 de diciembre de 2008. EI valor razonable total del
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inmueble, propiedad, y equipo ascendié a US$ 715.023, generando una reserva por
revaluacion con respecto de sus valores en libros de US$414.312 (neto de impuesto
diferido por US$11.719), de acuerdo a lo establecido por el avaltio practicado por un
perito.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluacion de activos surgida de la
revaluacion del inmueble de la Compafiia se debe mantener en esta cuenta hasta que
se produzca la baja o enajenacion del activo, fecha en la que se debera reconocer la
pérdida o utilidad, con cargo al resultado del ejercicio.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resuitados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre
este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compafiia a sus Accionistas.

a) Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, ias
politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de constitucion
de la Compaiiia.

19. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion al 31 de diciembre
del 2010 es como sigue:
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Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado
Balance General
Patrimonio
Reserva por reavaluo 228.650 2.363 226.287
Resultados acumulados 97.537 2.363 97.537

20. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, existe una reducciéon de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades
que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%

- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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