INFORME DE ADMINISTRACION DE

LA COMPARIA ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. ESTRUSA

Quito, 12 de abril de 2018

Seflores Accionistas

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe anual
de Administracién de la compafiia ESTRUCTURAS DE ALUMINIO 5.A. ESTRUSA, correspondiente
al ejercicio economiico 2017,

1. INFORMACION MACROECONOMICA

El PIB estimado del pais para el afio 2017, se sitda en USS 103.057 millones. El crecimiento del
pals, segin el Banco Central del Ecuador, correspondiente al afio terminado 2017, seria del 3%
(la CEPAL ha estimado esa cifra en 1%, mientras que el Banco Mundial y &l FMI la han estimado
#n 2.7%, con lo cual, 8l promedio de crecimiento de la economia ecuatoriana en el periodo 2014-
2017 (cuatro Gltimos afios), se sitGa en &l 1.3%, por debajo de la media del contexto de palses
latinoamericanos. 5in embargo, & estima un incréemento para & corriente afio 2018,
especialmente debido al incremento de los precios de petroleo, un mejor entorno para
reactivacion economica de algunos sectores y a la eventual nueva depreciacion del dolar frente
a las divisas de los paises con las que el Ecuador comercia. Otro elemento fundamental es la leve
recuperacion de la inversion privada y el mantenimiento de una marginal inversidn extranjera.
En el caso de ésta Gitima, muy probablemente tengamos para el cierre del afio una cifra que
bordeara los 5606 millones para todo el afic 2017, menor a la ya baja cifra de USST55 millones
en el 2016, monto absolutamente insuficiente para promover mayor crecimiento econdmico ¥

que estd muy lejos del 0.5% del volumen de inversidn extranjera que arribc a la reglan
latinoamericana.

La inversidn societaria local continud estable en términos relativos. 5 la inversion publica no

s¢ acompafia de inversion privada interna y externa, el crecimiento econdmico se torna fragil y
poco sostenible,

El flujo de remesas s mantuvo constante en términos absolutos, bordeando los US52.213
millones de dolares durante los primeros tres trimestres del ano 2017. Adn no existen cifras
oficiales 2! tBrmino del cuario triméstre del afo.

La balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del afio 2017, refiejd un déficit de USS-1.859

millones, cercano al 1.8% del PIB, por lo cual se prevé tomen medidas para evitar un
desequilibrio del sector externo para el presente afio 2018,



El déficit fiscal, en el afio 2017 llego a US56.740 millones y por tanto superd el 6.5% del PIA,

Especialmente por efecto de la terminacidn de las salvaguardias y la restriccién de ciertas
importaciones, la balanra comercial muestra todavia un superdvit de USS 89.2 millones de
ddlares, La balanza no petrolera fue negativa en 5-3.624 millones, desmejorando en 5-1.902
millones de ddlares respecto a la del afio anterior, La balanza comerclal petrolera fue positiva
en 53.714, es decir US5745 millones por encima del 2016.

Al cierre del 2017, & emplec adecuado sé situd en 42.3%, ligeramente mejor que en el 2016
pero bastante por debajo del 46.5% del 2015; el desempleo subid al 4,6% en contraste con el
5.1% del afio 2016. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salario, con una inflacion negativa
de -0.20% durante el afio 2017 (la del 2016 que fue de 1.12%)}, el ingreso famikiar mensual se

situd en USSTOD, frente a los USS683.20 del afio 2016, siempre por encima de 1a canasta familiar
vital,

Para el 2018 el Banco Central del Ecuador prevé gue la economia crecerd a una tasa del 1.6%.
La CEPAL estima el crecimisnto en 2%, mientras gue & Banco Mundial visualiza un crecimienio
del 0.8% y el FMI del 2.2%. Con los cambios de timan en el manejo de la economia en los ditimos
meses y la presentacidn del Plan de Reactivacion Econdmica por parte del Gobierno, e§ mis
probable que el ritmo de crecimiento se acerque mas a las estimaciones del Banco Mundial,
debido a los desequilibrios macroecondmicos no resueltos v la falta de claridad respecto de fas
medidas econdmicas de ajuste gue s& requieren, sin embargo se mantieng optimismo respecio
de la recuperacion de imporiantes seciores de la economia como el de la Constructidn.

I. LA COMPARIA:

1. La Administracion de la Compafila ha actuado con total apego a la ley vy a las normas
estatutarias, asl como a las disposiciones de la Junta General de Accionlstas, y del
Directorio.

2. Los objetivos previstos por ia Compafiia para el ejercicio econdmica del afio 2017 se han
cumplido satisfactoriamente.

1. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe es importante informar
que se realizd, de acuerdo a la politica establecida para |a adopcidn de fas normas NIIF,
la valuacion integral de los activos fijos de la compafiia, generando una ganancia por
revaluacion de % 42.B36. También es necesario indicar gue el anticipo del impuesto a la

renta, establecido come un impueste minimo segin la reglamentacldn vigente fue de 5
45.291.03.

4. Los libros contables de fa Empresa, demuestran la situacion financiera de la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2017 tal como lo establecen las normas vigentes.

5. Con relacion a los resultados del ejercicio, durante el afio 2017 se alcanzaron Ingresos
por USS 414,174 y kos gastos ascendieron a US5382.229, lo que armojo una utilidad antes
de impuesto a la renta de US531.945, y una utilidad neta con resultados integrales de



LSS 25.213. La pérdida neta contable fue de US5-17.345,72 y en consecuancia no existe
utilidad de libre disponibilidad para accionistas,

6. LaCompafia cumple cabalmente con fas normas sobre propledad intelectual y derechos
de autar vigente en el Ecuador

7. Sugiero que para el ejercicio econdmico 2018 la Compafiia mantenga la misma linea de
accidn que la ejecutada durante el ejercicio econGmico materia del presente informe.

8. Finalmente, pongo a su disposicion los estados financieros de la Compaiia para su
revisidn y aprobacian, agradeciendo por la confianza brindada y @l apayo a gestion.




