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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de:
Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al y por el afio que terminé
al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa, al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.

Fundamentos de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Otro Asunto

- Informamos que los estados financieros de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa, por el afio que termin¢ al
31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedad
el 1 de abril de 2019.

Otra Informacion

La Administracién es responsable por la Otra Informacién que incluye el “Informe de Gerencia”, pero no incluye
los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacién y no expresamos ninguna otra forma
de seguridad concluyente. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer la Otra Informacidn y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacién y los
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener
un error significativo. Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error significativo en esa
Otra Informacién, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Compafia en Relacion con los
Estados Financieros

Los Administradores de la Compaiiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusidn del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compafiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe



una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compaiiia no continlde como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa, en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Marzo 10, de 2020
Quito, Ecuador
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Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 7 57.759 35.800
Inversiones financieras a costo amortizado 8 632.430 789.982
Cuentas por cobrar comerciales 9 1.066.452 119.298
Partes relacionadas 14 138.994 139.196
Anticipos proveedores 29.065 3.388
Impuestos corrientes 17 89.292 21.940
Inventarios 10 306.793 355.056
Otras cuentas por cobrar 4.787 323

Total activo corriente 2.325.572 1.464.983

Activo no corriente

Inversiones financieras a costo amortizado 8 94.043 150.320
Propiedades deinversién 11 128.226 127.248
Propiedades y equipos 12 67.117 57.766
Inversiones en asociadas 13 34.728 34.728
Activo por derecho de uso 12 21.511 -
Activo por impuesto diferido 17 - 220
Otros activos - 114
Total activo no corriente 345.625 370.396
Total activo 2.671.197 1.835.379

Bernardo Gomez
Presidente

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros.



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas de 2018
(Expresados en Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

P T

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales 14 273.055 41.664
Partes relacionadas 18 51.400 53.687
Anticipos de clientes 492.116 43.482
Provisiones 15 200.000 200.000
Pasivo financiero por arrendamiento 16 12.290 -
Impuestos corrientes 17 35.435 573
Beneficios a los empleados 19 25.695 8.162
Ingresos diferidos 20 57.230 15.850
Otras cuentas por pagar 83 493
Total pasivo corriente 1.147.304 363.911

Pasivo no corriente

Pasivo financiero por arrendamiento 16 9.988 -
Pasivo por impuesto diferido 17 1.903 6.306
Beneficios a los empleados 19 79.566 6.057
Total pasivo corriente 91.457 12.363
Total pasivo 1.238.761 376.274
Patrimonio
Capital social 21 51.172 51.172
Reservas 21 73.473 1.030.278
Reserva por revaluacién 21 95.743 95.743
Otros resultados integrales 21 (51.459) 20.888
Resultados acumulados 21 1.263.507 261.024
Total patrimonio 1.432.436 1.459.105
Total pasivo y patrimonio 2.671.197 1.835.379

Bernardo Gémez e
Presidente ;

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros.



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa
Estado de Resultados Integrales

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales m 2019 2018

Actividades ordinarias

Ingresos de actividades ordinarias 22 1.432.644 256.269
Costo de ventas 23 (1.048.126) (196.234)
Utilidad bruta 384.518 60.035
Gastos de administracién y ventas 24 (364.530) (122.677)
Utilidad operacional 19.988 (62.642)
Resultados financieros 25 68.582 74.896
Otros ingresos, netos 7.145 21.384
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 95.715 33.638
Impuesto a la renta corriente 17 (41.220) (12.094)
Impuesto a la renta diferido 17 4.403 4.648
Utilidad neta del afio 58.898 26.192

Bernardo Gomez
Presidente

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros.



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Capital Reserva Reserva Superavit por
Estado de cambios en el patrimonio social legal facultativa Total revaluacion
Saldo al 1 de enero de 2018 51.172 73.473 956.805 1.030.278 95.743
Ajuste NIIF 9 - -

Otros ajustes - -
Distribucion de dividendos - -
Utilidad neta y resultado integral del afio - -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 51.172 73.473 956.805 1.030.278 95.743

Segun Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 22 de abril de 2019
Distribucion de dividendos - - - -
Apropiacion de reserva facultativa - - (956.805) (956.805)
Otros ajustes - - - -
Utilidad neta y resultado integral del afio - -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 51.172 73.473 - 73.473 95.743

Bernardo Gémez
Presidente

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros.

Otros
Resultados
integrales

(72.347)
(51.459)

Reserva de
capital

113.950

113.950

113.950

Resultados acumulados

Adopcion por
primera vez
de NIIF

(114.627)

(114.627)

(114.627)

Resultados
acumulados

313.072

(432)
2.869
(80.000)
26.192

261.701

(13.000)
956.805
(220)
58.898

1.264.184

Total

312.395

(432)
2.869
(80.000)
26.192

261.024

(13.000)
956.805

(220)
58.898

1.263.507

Total
patrimonio

1.508.803

(432)
2.869

(80.000)
27.865

1.459.105

(13.000)

(220)
(13.449)

1432436



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa

Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de flujos de efectivo ““

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Otros ingresos y gastos netos

Impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operaciér

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Inversiones financieras a costo amortizado
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto provisto en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Distribucion de dividendos
Pagos por arrendamiento

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Variacioén del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

934.124

(1.039.832)

7.145
(41.220)

(139.783)

213.829
(27.087)

186.742

(13.000)
(12.000)

(25.000)
21.959
35.800
57.759

268.148

(236.553)
21.384

(12.094)

40.885

39.790
(4.386)

35.404

(80.000)

(80.000)

(3.711)
39.511
35.800



Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa

Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion: 2018

Utilidad neta y resultado integral del afio 58.898 26.192

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacién de propiedades y equipos 17.736 31.535
Reavaluo de propiedades de inversion (978) (18.162)
Costo financiero por arrendamiento 2.012 -
Amortizacion de activos por derecho de uso 10.756 -
Provision para cuentas incobrables 1.294 6.502
Jubilacién patronal y desahucio 72.347 1.728

Cambios netos en activos - aumento / disminucion:

Cuentas por cobrar comerciales (499.814) 5.377
Partes relacionadas 202 29.363
Impuestos corrientes (67.352) (5.290)
Otras cuentas por cobrar (4.466) 226
Inventarios 48.263 (5.257)
Otros activos 115 2.675

Cambios netos en pasivos -aumento / disminucidn:

Cuentas por pagar comerciales 205.305 (6.109)
Partes relacionadas (2.287) (2.205)
Beneficios a los empleados (53.652) (4.621)
Impuestos por pagar 30.459 (8.679)
Ingresos diferidos 41.379 (12.390)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (139.783) 40.885

Bernardo Gémez Fréddy Satazar
Presidente Contagor Genera

Las notas en las paginas 7 a 49 son parte integral de los estados financieros.



