)

| 200 I NS I N N D TR RO B D B I B

)

200 I I IO R S S I R B B B B

ESTRUCTURAS DE
ALUMINIO S.A - ESTRUSA

ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

con Opinion de los Auditores Externos Independientes

fintendencia de
Companias

= {1y ABR. 200

sSupe

CAU

% 5726




y oy )

250 20 T T T T T N N I B DD R N R R IS B R BN

)

| 20 N I IR I

L300 T T 1 2 T T I I I I I I IR B

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO
S.A. - ESTRUSA

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INDICE

Opinién de los Auditores Externos Independientes

Estados Financieros Auditados
Balances Generales
Estados de Resultados
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Signos utilizados

US$ Dolares de los Estados Unidos de América

NEC No. 17 Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - "Conversién de Estados

Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion".
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera




Yy )

)

YY) Yy )y )y )

YINDIDIDNIDIDNIDIDIIDNIDNIDIINDI»ID) YD

MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2561 811 / 2503 839/ 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo

Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2

PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849

Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA

Hemos examinado los balances generales adjuntos de ESTRUCTURAS DE ALUMINIO
S.A. - ESTRUSA, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre i0s mismos en base a nuestra
auditoria.

Realizamos nuestra revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de errores impdrtantes. La auditoria incluye, el examen
en base a pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la gerencia, como también la evaluacién de
la presentacion de los estados financieros en general. Creemos que nuestra auditoria

proporciona una base razonable para nuestra opinién.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compaiiia ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA al 31 de diciembre det
2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA al 31 de diciembre del 2009,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Marzo, 23 del 2010

Quito, Ecuador

Maria de los Apdele ijgrfo
CPA No. 22.120

Wovar (ypheced doccl oottt Gin. i

Moore StephensAuditores Cia. Ltda.
RNAE No. 322
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en délares de los E.U.A}

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos

Cuentas por cobrar - neto
Compaiiias relacionadas
Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente

PROPIEDAD Y EQUIPO - neto
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos

Total otros activos no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Sobregiro bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones tributarias
Provisiones sociales
Compairiias relacionadas

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Ingresos diferidos
Reserva jubilacion patronal y desahucio

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2009 2008

3.471 164.556
4 3.198.883 1.350.536
5 432 211
6 913.336 1.558.080
304.169 74.453
4.420.291 3.137.836
7 214.256 236.619
102.076 91.836
102.076 91.836
4.736.623 3.466.291

41.466

8 408.409
9 2.177.657 1.445.266
16.988 14.153
40.988 101.609
5 326.712 230.721
3.012.220 1.791.748
10 212.140 202.202
1 223.189 188.649
435.328 390.851
1.289.074 1.283.691
4.736.623 3.466.291

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Rodrigo Acurio
Gerente General

)
Cecilia Heredia
Contadora

..
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares de ios E.U.A)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos
De comercializacion
Otros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION

Nota 2009 2008
6.454.142 4.495.249
15.709 7.542
6.469.851 4.502.791
5.502.506 3.101.551
5.502.506 3.101.551
967.345 1.401.240
601.704 641.567
345.904 290.801
13.404 11.483
961.012 943.851
6.333 457.389
950 68.608
12 109.279
5.383 279.502
0,05 2,76

= m‘

N —
Ing. Rédrigo Acurio
Gerente General

Las notas son parte integrante de los estados financiey

. o Hecles >

Contadora

_ __ . Cecilia Heredia . _
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3 ESTRUCTURAS DE ALUMINIO ESTRUSA S.A.
! ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en délares de EUA)

Capital Aporte Futuras Reserva Reserva Resultados Utilidad Total
Nota Social Capitalizaciones Legal Facuitativa Acumulados neta
Saldos al 31 de diciembre del 2007 101.172 113.950 66.961 496.984 60.318 164.804 1.004.189
Transferencia a reserva facultativa 164.804 {164.804)
Utilidad neta 279.502 279.502
Saldos al 31 de diciembre del 2008 101.172 113.950 66.961 661.788 60.318 279.502 1.283.691
Transferencia a reserva facultativa 13 339.820 (60.318) (279.502)
Utilidad neta 5.383 5.383
Saldos al 31 de diciembre del 2009 101,172 113,950 66.961 1.001.608 5.383 1.289.074

Las notas son parte integrante de [os estados financieros

Ing. Rodrigo Acurio i Herean
Gerente General Contadora
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO ESTRUSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008

{Expresados en ddlares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto por (utilizado en) otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipo
Efectivo utilizado en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por sobregiro bancario
Efectivo provisto por instituciones financieras
Efectivo utilizado en compaiiias relacionadas y otros
Efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades de financiamiento
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2009 2008
4.873.814 5.077.733
(4.948.579) (4.112.570)
(560.518) (516.243)
98.824 (81.055)
— (536.459) 367.865
(45.852) (26.381)
(10.240) (3.153)
(56.092) (29.534)
41.486
400.000
(192.949)
441,466 (192.949)
(151.085) 145.382
154.556 9.174
3471 154.556

Las notas son parte integrante de los estados financieros

«ﬁm )
TS TV IR

Ing/Rodrigo Acurio
Gerente General

Cecilia Heredia
Contadora
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO ESTRUSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS (UTILIZADO EN)

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008

{Expresados en délares de EUA)

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de
efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Depreciaciones
Venta de activos fijos
Provision jubilacion patronal y

desahucio

Provisiones de beneficios sociales

Amortizaciones
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Provision de intereses

Ingresos realizados no facturados

Ajuste de activos fijos
Provision cuentas incobrables

Pérdida conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucion de cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) de inventarios
Aumento de pagos anticipados

Aumento de proveedores

Aumento de anticipos de clientes

Disminucion de obligaciones laborales

Aumento (disminucién) de obligaciones fiscales
Disminucién (aumento) de compaiiias relacionadas

Aumento de ingresos diferidos
Disminucitn de reservas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

2009 2008

5383 279.502
68.216 70.011
1.607
38.033 7.394
28.043 24,637
136.697
950 68.608
100.279

8.409
(2.058.413) (749.144)
890
22.125 12.824
(1.887.254) (37.697)
187.720 950.728
644.744 (717.388)
(229.716) (100.895)
451.964 24.255
280.427 339.567
(89.613) (50.984)
2.835 (15.589)
95.989 (65.466)
0.938 32.333

(3.493)
(536.459) 367.865

YYD

Las notas son parte integrante de los estados financieros

"“
HDE g ~dun o)

Ing. Rodrigo Acurio
Gerente General

Cecilia Heredia
Contadora
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. -
ESTRUSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
EXPRESADAS EN DOLARES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de febrero de
1987; el plazo de duracion de la compafia es de cincuenta afios. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

El objeto de la compafiia es fabricar, construir y comercializar productos metalicos en
general y de productos de aluminio como estructuras, graderios, vallas y sefializacién
de carreteras, puentes, hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro
producto relacionado con la construccién y decoracidén; asi como actividades de
exportacion de productos metalicos. Adicionalmente, la compafiia podra constituir o

participar en la constitucién o compra de acciones o participaciones de sociedades
con un objeto social a fin.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses. La preparacion de estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuacidén de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segun Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De
acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la
resolucién antes mencionada, las compaiiias que tengan activos totales iguales o
inferiores a US$ 4'000.000 al 31 de diciembre del 2007 como es el caso de la
Compaifiia, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, considerando para el
efecto como periodo de transicion el afio 2011. Sin embargo y por derivacion de
consolidacién debera aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, considerando
para el efecto como periodo de transicion el arfio 2009.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA, es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus

operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacién y clasificacién de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informaciéon acerca de las actividades econémicas
de la empresa por periodos especificos, normaimente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.

f. Provisioén incobrables

La provisién incobrable se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con
cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en délares. Los
inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio y no
exceden el valor de mercado.

Ademas se han presentado inventarios en proceso los mismos que corresponden a
los costos de materiales de construccion que ain permanecen pendientes de
aplicacién a la fecha del informe.

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan registrados a un valor equivalente al costo
histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos desde abril del 2000 se encuentran
valorados a su costo de adquisicion en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones

La depreciacién se registra en los resultados de los periodos, en base al método de
linea recta, en funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
¢ Magquinaria, muebles y enseres,

Equipo de oficina e instalaciones 10%

Equipos de computacion 33%
¢ Vehiculos 20%

j- Jubilacion patronal

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

k. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos,

independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicion del principio de
realizacién.

El reconocimiento de ingresos y gastos en funcién del avance del contrato es a
menudo conocido como el método por porcentaje de terminacién. Bajo este método
el ingreso del contrato se reconoce en funcién de los costos incurridos para alcanzar
la etapa de terminacion, resultando en el registro de ingresos, gastos y utilidad que
pueden ser atribuidos a la proporcion de trabajo terminado.

-3
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Il. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en el periodo en el cual fueron incurridos o en el
que se produce una pérdida.

m. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
la Compafiia debe reconocer en los resultados del periodo el 25% de impuesto a la
renta calculado sobre la utilidad gravable.

o. Utilidad por accién

La utilidad por accidén por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2009 y

2008, se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacion promedio durante
cada periodo.

CUENTAS POR COBRAR - neto

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de las cuentas por cobrar estan
compuestos por:

DETALLE 2009 2008
Clientes 3.225.168 1.288.022
Anticipo a proveedores 78.947 140.808
Empleados 330 4.100
Otros 10.100 11.161
TOTAL 3.314.545 1.444.091
Provisién de cuentas incobrables 115.662 93.555
TOTAL 3.198.883 1.350.536
-4 -
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiento de la provision cuentas incobrables es como sigue:

DETALLE 2009 2008
Saldo inicial 93.556 80.731
Adicion 22.125 12.824
Bajas (18)
TOTAL 115.662 93.555

COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del
2009 y 2008 fueron los siguientes:

2009 2008
CUENTAS POR COBRAR
Colecsis S.A. 432 81
Indrealum Cia. Ltda. 130
TOTAL 432 211
CUENTAS POR PAGAR
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal 326.712 230.721
TOTAL 326.712 230.721
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios de los periodos 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Inventarios de produccion 777.614 1.030.468
Inventarios varios 66.190 61.610
Producto terminado 2.553 4835
Inventario de bodega de terceros 163.797
Importaciones en transito 45,990 288.384
Inventario en proceso 36.010 34.007
SUBTOTAL 928.357 1.573.101

Estimacion para inventario de lento movimiento 15.021 156.021
913.336 1.558.080
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PROPIEDAD Y EQUIPO ~ neto

El movimiento de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue el

siguiente:
2009
Saldo . . Saldo
Inicial Adiciones Bajas Reclasificaciones Final
Edificios 16.384 16.384
Instalaciones 2.291 2.291
Magquinaria y equipo 90.200 7.350 14750 112.300
Muebles y enseres 25.414 25.414
Equipo oficina computo 88.627 18.810 (12.142) 4942 100.238
Vehiculos 183.103 183.103
406.019 26.160 (12.142) 19.692  439.730
Depreciacion acumulada:
Edificios (8.262) (819) (9.081)
Instalaciones (1.716) (229) (1.945)
Magquinaria y equipo (26.025) (9.857) (35.882)
Muebles y enseres (10.669) (2.498) (13.167)
Equipo oficina computo (40.232) (18.194) 12.142 (46.284)
Vehiculos (82.497) (36.619) (119.116)
(169.400) {68.216) 12.142 (225.474)
236.619 {42.056) 19.692  214.256
2008
Saldo Adiciones Bajas Ventas Ajuste Saldo
Inicial Final
Edificios 16.384 16.384
Instalaciones 2.630 (342) 2 2.291
Magquinaria y equipo 90.144 56 90.200
Muebles y enseres 31.209 141 (3.741) (2.195) 25.414
Equipo oficina computo 81.997 22.740 (1.675) (9.914) (4.521) 88.627
Vehiculos 181.790 3.500 (2.191) 4 183.103
404.154 26.381 (2.017) (15.846) (6.653) 406.019
Depreciacién acumulada:
Edificios (7.442) (820) (8.262)
Instalaciones (1.799) (259) 342 (1.716)
Magquinaria y equipo (17.026) (8.906) (93) (26.025)
Muebles y enseres (13.614) (4.717) 3.741 3.921 (10.669)
Equipo oficina computo (34.247) (18.757) 1.675 9.914 1.182 (40.232)
Vehiculos (47.281) (36.552) 584 752 (82.497)
(121.409) (70.011) 2.017 14.239 5.763  (169.400)
282.745 (43.630) (1.607) (890) 236.619
-6-
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009 las obligaciones bancarias se detallan a continuacién:

DETALLE 2009 Interés  vencimiento

Pichincha (a) 200.000 8,92% Feb/2010

Produbanco (b) 200.000 11,33% Ene/2010
Intereses 8.409
TOTAL 408.409

a) Financiamiento garantizado sobre firmas.

b) Los préstamos con el Produbanco se encuentran garantizadas por su compaiiia
relacionada Corporaciéon Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar se detallan a continuacién:

DETALLE 2009 2008
Anticipo clientes 1.204.415 923.988
Proveedores 973.242 521.278

TOTAL 2.177.657 1.445.266

10. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponden a servicios facturados y no
prestados los cuales estan conformados de la siguiente manera:

DETALLE 2009 2008
Ingresos diferidos Quito 25.564 49,188
Ingresos diferidos Guayaquil 173.402 151.186
Otros ~ 13.174 1.828
TOTAL 212.140 202.202
-7-
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco aflos 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA, registré en esta cuenta y en los
resultados del periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2009 2008
Saldo Inicial 164.164 156.244
(+) Provisiones 24.288 7.920
TOTAL 188.452 164.164

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuando la relacién laboral termine. La Compafiia considerando que la
rotaciéon del personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados, no establece una
reserva por este concepto, sino que lo lieva a resultados por el método del efectivo.

ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA, registré en esta cuenta y en los
resultados del periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2009 2008
Saldo Inicial 24.485 25.011
(+) Provisiones 13.745 24.182
(-) Pagos realizados (3.493) (24.708)
TOTAL 34.737 24.485

12. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009 y 2008.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2009 y 2008 son las siguientes:
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2009
Utilidad contable 6.333
Participacion a trabajadores 950
Utilidad después de participacion a trabajadores 5.383
(-) Ofras rentas exentas (21.589)
(+) Gastos no deducibles 14.326
Pérdida tributaria : (1.879)
2008
Utilidad contable 457.390
Participacién a trabajadores 68.608

Utilidad después de participacién a trabajadores 388.781

(-) Ofras rentas exentas (40.872)
(+) Gastos no deducibles 89.207
Utilidad gravable 437.116
Impuesto renta causado 109.279
(-) Retenciones y anticipos 69.885
(-} Retenciones 2007 38.343
Impuesto a pagar 1.051

7000 T T T IS T I IR I IR I I I I

)

)

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2006 al 2009.

. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital social asciende a US $ 101.172 y esta compuesto por 101.172 acciones
con un valor nominal de un dolar (US $1) cada una.
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ESTRUCTURAS DE ALUMINIO S.A. - ESTRUSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14.

b) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias. de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

¢) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Capital y
Reservas originados en el proceso de conversiéon de los registros contables en
sucres a doélares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

d) Reserva Facultativa

De conformidad con la Ley de Compaiiias, corresponden a la apropiaciéon de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas.

Mediante acta de accionistas celebrada el 25 de marzo del 2009, se decidi6 transferir
de los resultados del ejercicio 2008 y de resultados acumulados, por un valor de USD
279.502 y USD 60.318 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

a. Dividendos a distribuir

De acuerdo al Suplemento del registro oficial no. 94 emitido el 23 de diciembre del
2009 en el cual se publica Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y

a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador aplicable desde el
ejercicio fiscal 2010, reformé:

Estan exonerados exclusivamente los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposiciéon o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

b. Adopcion Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Compaiiia acogiéndose a las disposiciones de la Superintendencia de Companias
a partir del afio 2010 adoptara las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para la presentacién de sus estados financieros, las cuales difieren en algunos
aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Los efectos por la adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera de acuerdo
a lo dispuesto en la normativa seran registrados con cargo al patrimonio de la
Compaiia.

-10 -
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