INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TELESAT S.A.
Quito.

Hemos auditado el Balance General adjunto de TVMAX S.A., al 31 de
Diciembre de 2000 y los correspondientes Estados de Perdidas y
Ganancias, de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas y de cambios en
la Situacion Financiera por el periodo comprendido entre el 1 de Enero
hasta el 31 de Diciembre de 2000. estos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracion de la Comparia, siendo nuestra
responsabilidad la de expresar una opinion sobre dichos Estados
Financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, esas normas requieren que la auditoria
sea disefiada y ejecutada para obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas de la evidencia que respaldan las
cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
utilizadas y las estimaciones importantes hechas por la administraciéon.
Entendiéndose como tales los periodo comprendido del 1 de Enero al 31 de
Diciembre de 2000.creemos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinién. Y que esa auditoria sea previamente
planificada y luego realizada, para obtener una certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen errores que se consideren importantes.
Una auditoria debe incluir los siguientes aspectos:

- Un examen basado en pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cifras y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros.

- Una evaluacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas
por la administracion. Y:




- Una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Por lo anteriormente expuesto, considero que la auditoria que he efectuado
proporciona una base razonable para mi opinién.

En nuestra opinion los Estados Financieros arriba indicados, presentan
razonablemente en todos aspectos importantes, la situacién financiera de
TVMAX S.A. Al 31 de Diciembre del 2000. los resultados de sus
operaciones, Estados de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas y el
Estado de Cambios en la posicion Financiera, en esa fecha, de acuerdo a
las Normas de Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Tal como se expresa en las notas y anexos, en los Estados Financieros que
se adjuntan al presente.

Quito 3 Abril de 2000

AUDITASA S.A. PA. ECON. JOSE ARROBO REYES
SC-RNAE-2-319 . REG. NACIONAL N° 89 40
CASILLA N° 09-11156

Teléfono: 210-748

Guayaquil’- Ecuador




TVMAX 8.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en Dolares)

ACTIVO

Activo Corriente
Impuestos
Total Activo Corriente

Otros
Inversiones (Nota 3)
Varios Deudores L/P (Nota 4)
Total Otros Activos
Total de Activo uss$
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar (Nota 5)
Total Pasivo Corriente uUs$
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 6)
Aporte Futuras Capitalizaciones (Nota 7)
Reser.Reval.Patrimonio
Utilidades Acumuladas
Resultado del Ejercicio
Total Pasivo Corriente
Total Pasivo mas Patrimonio uss

188.79

188.79

3,795,597.88
44.13

3,795,642.01

3,798,830.80

4,316.26

4,316.26

52,400.00
543,995.52
3,239,388.95
1,712.26
-45,982.19

3,791,514.54

3,795,830.80

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los

Estados Financieros




TVMAX S.A
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Dolares)
Ingresos
{-) Costos uss .
Resultado Bruto -
Menos
Gastos Administrativos -4,364.41
Total Gastos -4,364.41
Gastos Financieros -41,617.78
Ingresos Financieros -

Utilidad y/o Perdida -45,982.19
Base Imponible -45,982.19

Impuesto Renta 25% -

Utilidad y/o (Perdida) neta del Ejercicio uUs$ -45,982.19

Las notas que se adfuntan son parte integrante de los
Estados Financieros




TVMAX 8.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Dolares)

Capital Aporte Futura Reserva por Reexpresion Utilidades Utilidad del Total *

Social Capitalizacion Rev.Patrimonio Monetaria Acumuladas Ejercicio
Saldo al : 31-12-1999 52,400.00 543,995.52 633,583.69 1,108,444.74 5,697.99 -7,468.41 2,336,653.54
Res.Rev.Patrimonio - - 2,605,805.25 - - - 2,605,805.25
Reexp.Monetaria - - - -1,108,444.74 3,482.68 7,468.41 -1,097,493.65
Resultados Acumulados - - - - -7,468.41 - -7,468.41
Perdida del Ejercicio - - - - - -45,982.19 -45,982.19
Saldo al : 31-12-2000 52,400.00 543,998.52 3,239,388.94 - 1,712.26 -48,982.19 3,791,514.54

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los
Estados Financieros




TVMAX 8.A

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Dolares)

FUENTE DE FONDOS
Operacionales
Resultado Neto (Pérdida) uss
Amortizacion
Total del Capital de Trabajo
Proveniente de Operaciones

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABA.

CAMBIO EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL
DE TRABAJO

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL ACTIVO CIRCULANTE
Cuentas por Pagar

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL PACIVO CIRCULANTE

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO Us$
SALDO AL INICIO DEL ANO Uss$
SALDO AL FINAL DEL ANO Uss

-45,982.19
41,665.93
-4,316.26

-4,316.26

-4,316.26
-4,.316.26
-4,316.26

253.95

-4,062.31

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los

Estados Financieros




TVMAX S8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en délares)

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPAR{A

TELESAT S. A, fue constituida en Quito, el S de Marzo de 1987, su objeto
social es la transmision televisiva de programacion variada de producciéon
nacional y extranjera a través de una red especial de cable y UHF,
mediante el sistema de suscriptores, ademas esta facultada para
importacién equipos, la programacion de accesorios y materiales y celebrar
todo acto o contrato necesario para el cumplimiento de sus fines

Su actividad esta normada por la Ley basica de Telecomunicaciones, y ha
celebrado contratos con la Superintendencia de Telecomunicaciones por la
utilizacion de frecuencias.

El plazo de duracion de la Compairiia es de SO afios que se cumple el 5 de
Marzo del 2037, en el cual puede ampliarse o reducirse por decisién de la
junta General de Accionistas.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y /O PRACTICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la Compaiiia TVMAX S.A, han sido preparados
en dbélares. La compariia mantiene sus registros contables en sucres hasta
el 31 de marzo del 2000 y a partir del 1 de abril se han registrado las
transacciones en dolares de los Estados Unidos de América

A continuacién, se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la Compaiiia en la preparacion de sus Estados
Financieros en base acumulacién, conforme principios contables
generalmente aceptados, excepto por la modificacion del costo histérico en
lo relativo a los activos no monetarios y del patrimonio, tal como se explica
con mas detalles en la Nota 7.




3. INVERSIONES POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2000, las inversiones se constituyen por titulos en
acciones, de empresas en marcha, dedicadas a actividad relacionadas con
el objeto social de ésta, las empresas receptoras de la inversion estan
constituidas bajo las regulaciones de la legislacion ecuatoriana. Los titulos
emitidos debidamente registrados en los libros sociales de las empresas
receptoras, estan en su poder sin restricciones.

Al 31 de Diciembre de 2000, se ha registrado el ajuste por correccion
monetaria segun la Norma de Contabilidad No.17 cuyos saldos quedan
reexpresados de la siguiente manera.

EMPRESA VALOR

® SATELCON S.A 1.521.267,94
TVCABLE S.A 2.274.329,94

TOTAL 3.795.597,88

4. CUENTAS POR COBRAR

AL 31 de Diciembre del 2000, se encuentran saldos en la cuenta, la cual la

Gerencia ha estimado que no existe riesgo de cobros, por lo tanto no ha

efectuado provisiones, la recuperacién de estos valores, se prevé en el corto
. plazo y la cual se detalla a continuacién:

EMPRESA VALOR
DOLARES
CABLEVISION S.A 17.00
SATELCOM S.A 27.13
TOTAL 44,13
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5. PASIVO CORRIENTE

Las obligaciones contraidas por la Empresa al 31 de Diciembre de 2000,
corresponden a los gastos relativos a la administracion, los cuales han
sido efectuados por SATELCOM S. A. y TVCABLE S.A., en los cuales se
registran gastos por pago de impuestos, afiliaciones, contribuciones, etc.

SATELCOM S.A 4.151,06
TVCABLE S.A 165,20

TOTAL . 4.316,26

6. CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia mediante Escritura Publica otorgada el 4 de Marzo de 1993,
ante el Notario Vigésimo Segundo, inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
Mayo del mismo ario, efecttio un aumento de capital por el valor de US$
52.240,00 por lo que su Capital Social es de US$. 52.400,00 que se
encuentra pagado en su totalidad, y no ha sufrido modificaciones durante
el aftio 2000, esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

ACCIONISTAS VALOR ACCIONARIO

DOLARES
ELJURI ANTON HENRY 12.80
ELJURI ANTON JUAN 12.80
ELJURI ANTON JORGE 1.306,00
ELJURI OLGA DE DOUMET 5,60
ELJURI GLADYS DE ALVAREZ 5,60
ANTON DEL ELJURI OLGA 7,20
CESTIA 8.A §1.050,00

TOTAL ' . 52.400,00




7. APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Con fecha 20 de septiembre de 1999, los accionistas realizaron un aporte
en efectivo de US$. 543.995,52, en funcién con sus respectivas acciones.
Este aporte esta contabilizado en la cuenta de Aporte para Futuras
Capitalizaciones, servira para incrementar el Capital de la Empresa.

Esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

ACCIONISTAS VALOR ACCIONARIO
Futuras Capitalizaciones DOLARES
® ELJURI ANTON HENRY 132.88
ELJURI ANTON JUAN 132.88
¢ ELJURI ANTON JORGE 13.558,36
ELJURI OLGA DE DOUMET 58,14
ELJURI GLADYS DE ALVAREZ 58,14
ANTON DEL ELJURI OLGA 74,75

CESTIA S.A 529.980,37
l TOTAL I 543.995,52 '

8. CORRECCION MONETARIA

. e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en
sucres, al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando a los
. valores del activo y pasivo no monetaria y patrimonio reexpresados al
31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacién correspondiente al

primer trimestre del afio 2000

¢ Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres
al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial
de correccion de brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1992 a la fecha de origen (en caso d ser posterior) y el
31 de marzo del 2000
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e Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por
correccion monetaria y por le indice especial de correccion de brecha
fueron convertidos a doélares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$1.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de
correccion de brecha, se utilizaron los indices de precio al consumidor
elaborados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos de
cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para
la compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

9. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2000 hasta la fecha de preparacion de estos
Estados Financieros (31 de Marzo del 2001), no se produjeron eventos,
que en opinién de la administracion de la comparnia TVMAX S.A., pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.




