PROMOTORA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S.A. ¥ SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

pot cobrar
Inventarios

Otros activos

Otros activos

TOTAL

Notas 31/42/16 31/12/15
{en V.5, dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,720,293 4,508,009
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
4 13,194,128 11,582,718
Qtros activos financieros 5 10,599,046 9,954,265
& 22,503,140 28,655,692
Activos por impuestos corrientes 11 797,569 1,186,990
199,355 131,831
Total activos corrientes 50,013,531 56,079,653
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 23,203,308 21,209,738
Prapiedades de inversion 8 757,494 757,494
Otros activos financieros 5 74,013 103,565
Activos por impuestos diferidos 192,956 5,424
347,701 419,832
Total activos no corrientes 24,575,472 22,496,053
%
74,289,003 78,275,706
Ver nolas a ios estados financieros consolidados
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TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. ddlares)

PASTVOS CORRIENTES:
Préstamas 9 3,225,623 5,886,324
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas

por pagar 10 4,674,836 5,223,777
Pasivos por impuestos corrientes il 689,703 958,053
Obligaciones acumuladas 13 1,316,181 1,403,181
Total pasivos corrientes 9,906,343 13,471,335
PASIVOS NG CORRIENTES:
Préstamos g 17,147,209 19,109,057
Obligaciones por beneficios definidos 14 8,705,940 7,818,999
Pasivos por impuestos diferidos 948,416 770,326
Total pasivos no corrientes 26,801,565 27.698,382
Total pasivos 36.707.908 41,169,717
PATRIMONIO: 16
Capital social 3,719,708 3,719,708
Reserva legal 382,674 320,852
Utilidades retenidas 13,038,148 12,906,138
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 17,140,530 16,946,698
Participaciones no controladoras 20,740,565 20,459 291
Total patrimonic 37,881,095 37,405,989

74,589,003 78,575,706
,
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PROMOTGRA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aito terminado

MNotas 31/12/16 31/12/15
{en U.S. dblares)

INGRESOS 17 64,832,199 67,113,211
COSTO DE VENTAS 18 {46,588,864) (46,618.308)
MARGEN BRUTO 18,243,335 20,494,903
Gastos de ventas 18 (9,375,133} (10,074,376}
Gastos de administracidn 18 (4,122,199) {4,467,633)
Intereses pagados {2,249,832) {(1,967,763)
Intereses ganados 861,625 785,486
Participacidn trabajadores {430,078) (549,639)
Otros gastes, neto (159,201} (381,120
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,768,517 3,829,858
Gasto por impuesto a |a renta:

Corriente 11 {1,016,079) (1,353,555)

Diferido {(48,518)
Total {1,016,079) 1,402,071
UTILIDAD DEL ANO 1,752,438 2,427,787

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:
MNuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos 14 195,670
Ganancia (perdida) en conversién de subsidiarias

en el exterior (7,103) 9,255
Total 188,567 9,255
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARNQO ..1,941,005 2,437,042

(Continua...)




PROMOTORA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Total resultado integral del afo atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Ver notas a jos estados financieros consolidados

Afio terminado
31/12/16 331/12/15
(en U.S. dolares)

775,763 1,153,049
976,675 1,274,738
1,752,438 .2.427,787
863,832 1,157,393
1,077,173 1,279,649
241,005 2,437,042

.
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PROMOTORA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIOS DE EFECTIVQ DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del afio

Transacciones gue no representan movimiento
de efectiva:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Depreciacion de mejoras en locales arrendados
Ganancia en venta de propiedad planta y equipo
Baja de activos fijos
Provisién para cuentas incobrables, neto
Provision para beneficios definidos, neto de pagos
Reversion de provisidn para inventario obsoletos
Otros

Cambijos en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Incremento en otros activos corrientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar

Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a ia renta pagado
Impuestos diferidos, neto
Otros pasivos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion, (pasan...)

(Continua...)

Aflo terminado

31/12/16

31/12/158

(en U.S. délares)

1,752,438 2,427,787
1,657,463 1,630,957
125,251 107,570
(4,5386)
48,847 94,179
167,738 (581)
1,082,611 986,630
(3,634)
(43,749)
(1,779,150) (439,250}
5,152,552  (2,146,083)
433,122 364,725
(7,374} (28,158)
(548,941)  (1,954,543)
(87,000) (421,504)
62,800 (117,080)
(374,851) (402,419)
(9,442) 37,410
(1,470,654)
8,671,528 (1,378,397)




PROMOTORA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLU30S DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

Afo terminado

31/12/16

31/12/15

{en U.S. délares)

actividades de operacion, (...vienen) 8,671,528 (1,378,397
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo {3,750,844) (4,165,972
Precio de venta de propledades, planta y equipo 33,894
Mejoras en locales arrendados {45,336) (88,100
Incremento de activos financieros {(615,229) (9,838,208
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion (4,377.515) (14,092,280
FLUJQOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (pago) de préstamos, neto (4,615,830} 20,764,091
Dividendos pagados (1,465,899) (2,156,819
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento (6,081,729} 18,607,272
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento {(disminucion) neto en efectivo vy

eguivalentes de efectivo (1,787,716) 3,136,595
Saldos al cormienzo del afio 4,508,009 1,371,414
SALDOS AL FIN DEL ANO 2,720,293 ..4,508,009
Ver notas a los estados financieros consclidados
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PROMOTORA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL
Promotora Industrial Comercial Procomfi S.A. {ia Compafiia), fue constituida en la
Republica del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 18 de
noviembre de 1986.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las

siguientes:

Lugar de Proporcién de participacion
Nombre de la constitucién accionparia y poder de voto
Subsidiaria y_operaciones 2016 2015

{en porcentaje)

F.V. Area Andina S.A. Ecuador 46.93 46.93
Franz Viegener 5.A.5. Colombia 46.93 45.93
F.V. - Area Andina Peri S.A.C. Perti 46.93 46.93
RVFV S.A.C, Pertl 46.93 23.93
Inmomistral S.A, Ecuador 26.16 26.16
Inversol 5.A. (1) Ecuador - 46,97

(1} Mediante Resolucidn de la Superintendencia de Compafilas, Seguros y Valores del
Ecuador No. SCVS.INC.DNASD.SD 16.0002707 de!l 24 de junio de 2016, la
Compafiia iquidd esta subsidiaria.

Aunque la Compafia no posee mas de la mitad de las acciones patrimaniales en sus
subsidiarias, y por lo tanto no controla mas de ia mitad del poder de voto sobre esas
acciones, tiene el poder de designar y remover a la mayoria de los administradores que
gjercen el control sobre estas compafiias. Por consiguiente, las referidas compafiias son
controladas por Promotora Industrial Comercial Procomfi 5.A. y se encuenfran
incorporadas en los estados financieros consolidados adjuntos.

Un resumen de las principales actividades de Promotora Industrial Comerciai Procomfi
3.A. y sus subsidiarias (el Grupo) es come sigue:

Promatora Industrial Comercial Procamii 5.A. - Su actividad principal es la compra de
acciones o participaciones en compaiiias constituidas ¢ por constituirse, con la finalidad
de vincularlas y ejercer controf a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia o resultados.

F.V. - Area Andina S.A. - Su actividad principal es la fabricacidn y comercializacién de
griferia, porcelana sanitaria, accesorios para bafio, cerdmica para pisos y paredes y
todos los elementos que se constituyan en complementos y que se requieran para
instalar bafios, cocinas y en general en tado tipo de instalaciones sanitarias.

-‘10_



Frapz Viegener S.A.S. (Colombia) y F.V. - Area Andina Peri S.A.C. - La actividad
principal de la Compafiia es ia comercializacion de sanitarios, griferias, articulos para
revestimiento de pisos y paredes y decoracion del hogar.

RVFV S5.A.C. - Tiene por objeto principal la venta minorista de materiales de construccion
en el Perd.

Inmemistral S.A, - Tiene por objeto principal la compra, venta, administracién y
arrendamiento de bienes raices en el Ecuador.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que apiica
Promotora Industrial Comercial Procomfi S.A. en la preparacion de sus estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total del Grupo alcanza los 1,121 y
1,124 empleados, respeciivamente, que se encuentran distribuidos en 1os diversos
segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financteros consolidados es respansabllidad de
la administracion del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con [as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad (IASB).

2.2 Meoneda Funcional - La moneda funcional del Grupe y sus subsidiarias es el Ddlar
de los Estados Unldos de América (U.S. dolares), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
inciuidas mas abajo.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizande otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable a efectos de medicién vy o de
revelacion en los estados financieros censolidados, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcidn de las transacciones relactonadas a pagos por las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcatice de la NIC 17, y las
medicicnes que tiene algunas similitudes con el valor razonabie, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
usc de la NIC 36.

- 11 -



Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en e grado de
importancia de los insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activoes para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estéan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados:

Bases de consolidaciéon - Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros del Grupo y las entidades controladas por la misma (sus
subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en fa consolidacion. Una compafia tiene contral cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Estaé expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacidn en la participada, v

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevalia si controla una participada si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno 0 mas de los tres elementos del contro! mencionados
anteriormente.

Cuando =] Grups tlene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre |la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarie la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. £l Grupo considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del Grupo
en una participada son suficientes para otorgarie poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacién del Grupo del derecho de voto en relacidn con el
tamafio y la dispersién de las acclones de los otros tenedores de voto.

b} Los derechos de voto potenciales poseldos por el Grupo, otros tenedores de
voto o de otras partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Tedos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o
no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en
que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas
de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en

12 -



el estado consolidado de resultados v en el otro resultado integral desde la fecha de
cantral de las ganancias de la subsidiaria hasta 1a fecha en que el Grupo deje de
controlar a la referida compahia.

El resultado y cada componente de otro resuitado integral se atribuirdn a los
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultade global total de
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo v a las participaciones no
controladoras, aln si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo
deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonto, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consclidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonic. El importe en libros de las participaciones del Grupo y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el vaior razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es
atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en [os resultados y se calcula como la diferencia entre (i} el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacién retenida y (il} el imparte en libros previc de los activoes {incluyendo la
piusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los Importes previamente reconocidos en otro resultado integral en
raelacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directarnente los activos pertinentes {es decir, reclasificado al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en
la facha en que se perdid el control, deberd considerarse como el valor razonable a
efectos del reconocimiento inicial de un active financiero de acuerdo con la NIC 39
o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversién en una
asociada.

2.4.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Promotora Industrial
Comercial Procomfi S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras
y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
ahfo se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha
de adquisicion o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segiin sea
e} caso.

-13 -



2.4.2

2.4.3

Participaciones no coniroladoras - Se identifican de manera separada
respecto a la participacién del Grupe. Las participaciones no controladoras
podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcionat de las participaciones no contreoladoras de los activos netos
identificables de la adquirida, Posteriormente a la adquisicidn, el valor en
libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcién de las participaciones
no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El
resultado integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aun
si esto da lugar a un saldo deficitario de estas dltimas.

Conversién de moneda extranjera - Para |la presentacién de los estados
financieros consolidados, los activos, pasivos y resultados de un negocio en
el extranjero son medidos utilizando |a moneda funcianal del entorno
econgmico principal en el gue opera la entidad que informa. Los estados
financieros cansolidados se presentan en daélares de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlares) que es la moneda funcional dal Grupo.

Para fines de la presentacidn de los estados financieros consolidados, los
activos y pasivos de las transacciones en moneda extranjera de las
subsidiarias del Grupo son expresados en U.S, ddlares, utilizando los tipos
de cambio vigentes al final del pericdo sobre el que se informa. Las partidas
de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio vigentes
del periodo, a menos gue estos fluctden de forma significativa durante el
periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se
efectitan las transacciones. Las partidas de patrimonio se convierten al tipo
de cambic historico y las diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se
reconocen en otro resultado integral y son acumuladas en e! patrimonio
{atribuidas a las participaciones no controladoras cuande sea apropiado).

2.5 Ffectivo y eguivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financleras liqguidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.6

2.7

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedioc ponderado. Las importaciones en trénsito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
vy la puesta en condiciones de funcionamiento. :

Medicién posterior al reconocimiento: madelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

- 14 -



2.8

2.9

2.10

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El coste de propiedades, planta
vy equipo se deprecia de acuerdo con el método de iHinea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afig, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas (tiles usadas en el calculo de [a depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 20 - 40
Vehiculos 5
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Planta y equipo 10 - 20

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
def activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evalila los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe
uh indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las
pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no registro un deterioro de sus
activos tangibles,

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. lLuego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando
fa propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja, Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (caiculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo)} se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dic de baja ta propiedad.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo del
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en {a medida en que resuite
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconccimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable {tributaria) ni la contable.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los
que el Grupo es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria
y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un
futuro cercano. Los activos por impuesto diferide gue surgen de las
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y
participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en gue resuite
probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista
la posibilidad de gue éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un active por impuestes diferidos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir gue se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el pericdo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo que se infoerma.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiena reconocido legaimente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
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2.11

212

reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene 2 intencién de liguidar sus
activos y pasivos como netos. Debido a que el impueste 2 la renta es
determinado y pagado por cada compaiiia de manera individual, en los
estados financieros consolidados, el Grupo no compens# activos por
impuestos diferidos de una compafiia, con pasivos por impuestos
diferidos de otra compahia.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen come ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, exceptc en la medida en gue
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconcce fuera del
resuitado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuye caso et impuesto fambién se reconcce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiopes - Se reconocen cuando el Grupa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultadeo de un suceso pasado, es probable que el
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

£l importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al finat de cada periodo, teniendo
en cuenta los rlesgos y tas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valar actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se aspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolsc v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiahilidad.

Beneficios a empleados - Las compafiias domiciliadas en el Ecuador registran
una provision por beneficios definidos por concepto de jubliacidn patronal,
bonificacion por desahucio y participacion a trabajadores.

2.12.1 Beneficios definidos: lubilacidn patronal y Bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
tnidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
det afic en el que se generan, ast como el interés financiero genarado por
ta obligacion de beneficio definido.

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en las utllidades retenidas y no sen
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

2.12.2 Participacién a trabajadores - Las Compafiias domiciliadas en el
Ecuador reconocen un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de estas Compaiiias. Este beneficio se
calcula a ta tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
claslfican como operativos.

2.13.1 El Grupo coma arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta al importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y
beneficlos, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridas, o por incurrir, en
relacidén con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad vy es
probable que el Grupo reciba los beneficios econtmicos asociados con ia
transaccién.

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - E| ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de {os accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salve aquelios casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacién y el Grupo tiene la
intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder at pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando el Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dei
instrumento.
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l.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a ios activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al
momenta del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultade
del periodo.

2.18 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para ia venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financleros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas reglares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentrg del marca de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Metodo de la tasa de interés efectiva - £l método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de caiculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financieroc a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumente financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mMas corto,
con &l importe neto en libros én el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de 1a tasa de interés efectiva
para los instrurmmentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
rnantenidas hasta el vencimiento son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo
tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiente. Luego del reconochmiento inicial, las inversianes mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de
ia tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

2.18.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarigs y efective) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deteriora de valor.
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2.18.4

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos deslgnados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor 2l final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro coma consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconccimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los ptros activos financieres, |a evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificuitades financieras significativa del emisor ¢ del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre Ia evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto
&l cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédite promedio de dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
gue se relacionen con el incumplimiente en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del activa flnanciero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por detertorc de valar se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traveés de una cuenta de provision. Cuando se considera gue
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2.18.5

una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provisidn. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenia de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconacen en
el estado del resultado del periodo,

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera cbletiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa cor cambio en los
resuitados siempre y cuando et monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceds el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubigra reconocido el deterioro
de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros ~ El Grupo dara de baja en
cuentas un active financiero inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a ia
propiedad dei activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continlia reteniendo el control del activo transferide, el Grupo
reconocera su participacion en ef activo vy la obligacién asociada por los
montos que tendria gue pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero
transferido, el Grupo continuara recenociendo el activo financiero y
también recongcerd un préstamo garantizado de forma colaterai por {os
ingresos recibidos, En la baja total en cuentas de un activo financierp, 1a
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado acumulado
gue habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En la baja total en cuentas de un activo financiera, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periado.

£n caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir,
cuando el Grupo retiene una opcidn para readquirir parte de un activg
transferido), el Grupo distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continda reconociendo bajo una participacidn
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte gue ya no
continuara siendo reconocida y la suma de {a contraprestacion recibida por
la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualguier ganancia o
pérdida acumuiada asignada que hublese sido recanocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubijese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que
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ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes,

2.19 Pasivos financieros - L0s instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

2.20

financiergs de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de 1a obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.2 Otros pasivos financieraos - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y [as cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de [a tasa de
interés efectiva.

2.19.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero — El Grupo dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Grupo. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de bafa y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de las Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de Descuento que son mandatoriamente efectos en el afio
actual - Las maodificaciones de {a NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercade sobre sobre bonos corporativos de
alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas pars las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos
de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del
gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador vy en 1a
gque se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporatives de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo no ha aplicade [a referida maodificacion a la
NIC 19, la cual es mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2016 ©
posteriormente. Los efectos de esta situacion sobre los estados financieros
consolidados no han sido determinados.
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2.21

2.22

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 1
iniciativa de Reveliacion

El Grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el aifio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por ias NIIF, si la informacion resultante de ta) revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propdsitos de revelacidn. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer infermacion adicional cuando el cumplimiento con
unt requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estadas financleros entiendan el impacto de {ransacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre |z posicién financiera y resultados de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros consolidados, jas enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de esta enrnienda no ha tenido ningln impacto en la posicion
financiera y resultados de operacidén dei Grupo.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o impartes reconoclidos en los estados financieros de ta Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - El Grupo no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han side emitidas, pero aiin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que jnicien

NIIF Titulg en o despusgs de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a fa NIC 7 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificéd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir {os requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su haja en los estados financieras, vy
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabitidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Reqguerimientos de deterioro para activos financieros vy,
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Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integrai”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Tedos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
{os flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efactivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financierc que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro
resultada integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los pericdos contables posteriores.
Ademas, hajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocahle
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio {no mantenida para negociar ni gue incluya una consideracian
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3} en otro resultado integral, vy sclo con el ingresa por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financleros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. E! modelo de
deterloro por pérdida crediticia esperada requlere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9@ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por ef principio
de “"relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad,.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacién de ta NIIF 9 en el futuro puede

tener un impacto sobre lgs importes reconocidos en los estadas financieros
consolidados adjuntos, en relacion con los activos financieres y pasivos financieros
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del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en ef ragistro y reconocimianto de
ingresos procedentes de contratas con clientes. La NIIF 15 reemplazari el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de {a NIIF 15 es que una entldad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe gue refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, ia
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: tdentificar el contrato con los dientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaction a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga (a
abligacion.

Sequn ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
v servicios relacionados con una obligacian de ejecucian particular es transferido al
cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la MIIF 15" en relacidn a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion del Grupo preve que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacta sobre {os importes reconocidos en los estados financieros
cansolidados adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no &s posible
proporcionar una estimacién razenable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido compietado.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para |2 identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendanmientos incluida en la NIC 17 e
interpretacionas relaciohadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificade es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo vy arrendamiento flnancierc ha sido eliminada para la
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contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciatmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniclalmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento gque no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pages asi como el impacto de
fas modificaciones al arrendamienta, entre otros. En adicién, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a ia contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
contina con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los impaortes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no s posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecta hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a fa NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivas gue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé gue la aplicacion de esta modificacion en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

lL.a preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieras, En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
astuvieron basados en la mejor utilizacidon de 1a informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en agquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En taso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estirna la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por
deterioro se reconocen con cargo a los resultados del ano.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ef limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el grupo no ha registrado pérdidas por
deterioro de sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definides depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlcule actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el vaior presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los
supuestos impacta en et valar en libros de las provisiones de estos beneficios,

£l actuario contratade por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados
por la administracidn de el Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios.

Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacién de las vidas Otiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en {a Nofa 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en gl futuro.

Tasa de descuento ulilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia - De acuerdo a lo
establecido en la enmienda a la NIC 19 - Beneficios a empleados, aplicable para el
afio 2016, la tasa que se utilice para descontar dichas obligaciones debe
determinarse por referencia a 1a de los rendimientos de un mercado amplio de
bonos corporatives de alta calidad en la moneda en que se pagaran los beneficios.
Sin embargo, 2l 31 de diciembre del 2016, el Grupo no ha aplicado dicha
enmienda.

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, los criterios mas importantes considerados

para la seleccion de los bonos incluyen el tamafic de la emisidn de los bonos del
gobierno, calificacion de los bonos y la identificactén de los valores atipicos que se
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excluyen, la cual se determina utilizande como referencia las tasas de interés de

los bonos de Gobierno del Ecuador,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 9,061,254 B,618,177

Clientes del exterlor 801,204 1,122,621

Compaiiias relacionadas 5,177 231,610
Subtotal 9,862,458 9,972,408
Otras cuentas por cobrar:

Distribuidores 77,580 46,338

Anticipo a proveedores 2,700,998 2,256,274

Otras cuentas por cobrar 1,413,942 808
Provision para cuentas dudosas {860,850) (693,112)
Total 13,194,128 11,582,716

Previo |la aceptacion de un nuevo cliente, el Grupo realiza una evaluacion crediticia del

potencial cliente, para lo cual cuenta con una politica de crédito en la que se describe el
procedimiento a seguir para dicha evaluacion. La aprobacion de las lineas de crédito v la
provision para cuentas dudosas, son las facultades de la Vicepresidencia Financtera.

La provisién de cuentas dudosas registrada por el Grupo cubre todas aquellas cuentas
por cobrar con una antigtiedad superior 2 un afio y/o que el Grupo ha determinado como
trrecuperables en base a ta experiencia de incumplimiento de la contraparte y a un

analisis de la posicidn financiera actual de cada cliente.

En la determinacidn de la capacidad de recuperacién de un ¢rédito comercial, el Grupo
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha de concesitn de crédito hasta el final del periodo de referencia, de acuerdo a o

establecido en la politica de crédito deal Grupao.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar v idas pero no deterioradas:
31/12/16
60-90 dias 15,586
80-120 dias 11,692
121-180 129,263
Mas de 180 dias 9,322
Total 165,863

31/12/15

6,896
306,836
174,038
308,992

296,762

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que 1a base de clientes es

larga e independiente.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a inversiones temporales an un banco
del Ecuadar con vencimientos hasta diciembre del 2017 (hasta junio de! 2016 para el
afio 2015) y una tasa de interés promedio ponderada del 6.83% anual {(una tasa de
interés promedlo ponderada del 7.2% anual para el afio 2015). Estas inversiones se
encuentran restringidas, en razon de que garantizan un préstamo recibido por parte del
Banco y son liberadas conforme se cumplen las clausulas establecidas en &l contrato de

préstamo (ver Nota 10).

INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima
Importaciones en transito
Suministros y materiales
Provision para obsclescencia

Total

31/12/16 31/12/15
10,316,530 13,599,814
3,449,928 4,043,254
2,860,224 3,475,209
4,626,173 6,319,214
1,250,285 1,225,323
(2.122)

22,503,140 28,655,692

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios relacionados con materia
prima y consumibies reconocidos como gastos fueron de UUS$27.6 millones y US$27.2

millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenas

Edificaciones

Planta y equipo

Equipo bajo arrendamiento financiero
Propiedades en construccion

Total

31/12/16 31/12/15
47,329,519 44,791,313
(24,126,211}  (23,581,575)
23,203,308 21,209,738

2,735,927 2,735,927

7,826,927 6,387,274
11,051,795 10,537,063

78,304 85,752

1,510,355 1,463,722

23,403,308 21,209,738

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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PROPIEDADES DE INVERSYON

Corresponde a terrenos ubicados en el Ecuador, cantén Rumifahui, provincia de
Pichincha, los mismos que no estan siendo utilizados por el Grupo y que se mantienen
para generar plusvalia.

PRESTAMOS

La clasificacién de los préstamos es como sigue;

31/12/16 31/12/15
Corriente 3,225,623 5,886,324
No corriente 17,147,209 19,109,057
Total 20,372,832 24,995,381

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponde a obligaciones bancarias con
instituciones financieras de Ecuador, Perd y Colombia con vencimientos hasta febrero del
2025 y una tasa de interés nominal promedio del 8.35%.

Con fecha 1 de abril del 2015, la subsidiaria F.V, Area Andina S.A. firmd un contrato de
préstamo con un banco del Ecuador por US$18 millones a 10 afios plaze, con un periodo
de gracia de 2 afios y con una tasa de interés efectiva anual de! 8.03%. El destino del
préstamo sera la ampliacion de la planta de sanitarios, la planta de griferia y para el
area de administracion de F.\. Area Andina S.A.. La subsidiaria constituye un cash
colateral por el 100% det desemboliso a la firtma del contrato y previa presentacion del
cronograma de avance de obra, factura o proforma, el Bance podra liberar los fondos
siempre y cuando se cuente con garantfas reales constituidas a favor del banco que
cubran el 140% del valor de} préstamo. Adicionalmente, la subsidiaria se compromete a
lo stguiente;

. Constituir primera hipoteca abierta y prohibicién de enajenar del terreno e
instalaciones de la planta de propiedad de la Compafia en las ciudades de Quito y
Guayaquil.

. No contar en el afioc 2017 con inventarios que superen los 190 dias.

Mantener desde el iniclo del perioda de repago {abril del 2017) hasta el vencimiento
del préstamo, un indice de cobertura superior a2 1.50. Al 31 de diciembre del 2016,
el indice de cobertura es de 2.2,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la subsidiaria F.V. Area Andina S.A. cumplié con los
compromisos adquiridos en este contrato del préstamo.

Los vencimientos no corrientes de los préstamos son como sigue;

31/12/16 31/12/15
2017 2,221,388
2018 2,039,229 1,779,688
2019 1,922,620 1,922,620
2020 2,257,469 2,257,469
2021 en adelante 10,927,891 10,927,891
Total 17,149,209 19,109,057
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18, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores {ocales
Proveedores del exterior
Otros

Total

i1, IMPUESTOS

11.1

11.2

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesta corriente:!

Crédito tributario de impuesto a la renta

Crédito tributario de Impuesto al Valor
agregado - IVA

Crédito tributario del Impuesto a la salida de
divisas - I1SD

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

31/12/16
2,645,704

1,122,019
907,113

4,674,836

21/12/16

231,818
257,581
308,160

— 297,569

325,727
294,699
68,277

—685,703

21/12/15
2,556,693

1,769,060
868,024

2,223,777

31/12/15

188,117
539,373
459,500

1,186,930

656,877
224,276

— 76,800
938,053

Conciliacién tributaria -~ contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Utilidad seguin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos no gravados

Utilidad gravable

Impuesto a la renta corriente y cargado a
resultados (1}

Impuestos de afnios anteriores (3)

Anticipo calculado (2)

Afo terminado

31/12/16

2,768,517
1,723,112

(95,902)

4,335,727

31/12/15

3,829,858
2,359,947

(71,453)

6,118,352

1,353,555



{1) De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, el impuesto a la renta
se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante, {a tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de
ta base imponible que corresponda & la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, gue sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para [a compafiia serd del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el impuesto a la renta corriente y cargado
a resultados corresponde a ia subsidiaria F.V. Area Andina 5.A. del Ecuador.
Las otras subsidiarias que se inctuyen en los estados financieros consolidados
generaron pérdidas tributarias.

{2) A partir del aifo 2010, en el Ecuador se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma
matematica de! 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

{3) Durante el afio 2015, la subsidiaria F.V. Area Andina del Ecuador se acogi6 a
la Ley Orgénica de Remision de Intereses, multas y recargos emitida en el
suplemento det Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo del 2015, por la cual
pago las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la renta de
gjercicios anteriores y redimid el 100% de interés, multas y recargos:

Afio al que

corresponde  Concepto Valor
1879 Gipsa 1979 24
1980 Glosa 1980 251
2005 Glosa por amortizacién pérdidas 98,555
2007 Impuesto a la renta 800,699
2008 Impuesto a la renta 446,858
Total 1,346,387

11.3 Aspectos tributarios en el Ecuador:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivaclon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidon, se detallan ios
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetas pasivos de impuesto a la renta.
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12,

13.

. Incremento de la tarifa def IVA al 14% por el pericdo de un afio.

. Devolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adictonales def IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Qrganizacion Territarial, autonoria y descentralizacién que establecid entre otros
que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
sequros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre gue la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

£l Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2016,
requerido por disposiciones legales vigentes en el Ecuador, en razén de que el plazo para
su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2017,
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena tompetencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se
gncuentra en procese de ejecucion y la Administracion de Grupo considera que |0s
efectos del mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del
2015, las compafiias que conforman el Grupo efectuaron el estudic de precios de
transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Para las subsidiarias de Colambia y Perg, las compafias que conforman el Grupo
efectuaron los estudios técnicos sohre las operaciones efectuadas durante el afio 2015
concluyendo que no es necesario realizar ajustes a la declaracion de renta de dicho
periodo, A la fecha de emisidn de los estados financieros consclidados, los estudios de
precios de transferencia par el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se
encuentran en proceso de ejecucion y la Administracion del Grupo considera que los
efectos de los mismos, st hubieren, carecen de importancia relativa.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacidn a trabajadores 430,078 549,639
Beneficios sociales 886,103 BS3,542
Total 1,316,181 1,403,181
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13.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en e}

Ecuador, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

33/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 249,639 982,635

Provision del afio 430,078 549,639

fagos efectuados {249,639) (982.635)

Satdos at fin del afio 430,078 549,639

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31712716 31/12/15

lubilacién patronal 6,791,046 6,138,372
Bonificacién por desahucio 1,914,894 1,680,627

Total

i4.1

14.2

8,705,940 Z.818,999

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo del
Ecuador, los trabajadores gue por veinte y cinco afios o méds hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran dereche a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados ai Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial del Ecuador.

Los movimientos en ef valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Afio terminado

31/312/16 31/12/15

Saldaos al comienzo del afio 6,138,372 5,401,528

Costo de los servicios del periodo corriente 592,307 719,450

Costo por intereses 262,187 237,244

Pérdidas actuariales (148,934)

Beneficios pagados (52,8886) {219.890)
Saldos al fin del afio 6,791,045 6,138,372

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo del Ecuador, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
deszhucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupe entregard el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimiantos en el valor presente de obligaciéon de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 1,680,627 1,430,841
Costo de los servicios del periodo corriente 207,035 244,662
Costo por intereses 73,964 65,032
pérdidas actuariales {46,736)
Beneficios pagados (59,508)

1,680,627

Saldas al fin del afio

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e} 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios
definidos y las costos del servicio actual y el costo del servicic anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del emplieado y basados
en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, consideranda el uso de hipétesis actuariales para calcular &l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipatesis refiejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganahcias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado vy la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan at final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 5 puntos basicos, mayor 0 menor, las obligaciocnes por
beneficios definidos, disminuirian en US$28 mil y aumentaria en US$35 mil,
respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.5%, las obligaciones por
beneficios definidos se aumentarian en US$35 mil,

El analisis de sensibifidad mencionadeo anterlormente puede no ser representativo de ia
variacidn real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que ef
carnbio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrcliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando et método de
crédito unitario proyectado, que es e mismo gue el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
nubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecta a anos anteriores,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:
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15,

{en porcentaje)

31/12/16 31/12/15

Tasa(s) de descuento 8.21 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.95 4,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afg terminado

31/12/16 31/12/18
Cesto actual del servicio 799,346 964,152
Intereses sobre la obligacién 336,151 302,276
Total 1,135,497 1,082,611

Durante los afios 2016 y 2015, del importe del costo del servicio por US$7599 mil y
Us%$964 mil, respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados comgo costo
de ventas y el importe restante en los costos de administracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamignto, el Grupo estad expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o rmenos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Ef Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Vicepresidencia Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos
rlesgos, determinar su magnitud, proponer a la Presidencia Ejecutiva medidas de
mitigacidn, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesqgos que enfrenta el Grupo,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte del Grupo, si es el caso:

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés es
manejado por el Grupo a través del analisis previoc al tomar cada crédito y
manteniendo los préstamos @ tasas de interés lo mas bajo posible o fija,
razén por la cual este riesgo es menor.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha adoptado una politica
crediticia donde e 28% de su cartera local estd cubierta con garantias
reales, correspondiendo el 72% restante de su cartera a grupos
economicos locales de reconocida solvencia financiera. £n los créditos por
ventas de exportacidn un alte porcentaje es con compafiias filiales y
relacionadas, principaimente en Argentina
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15.1.3

15.1.4

15.1.5

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos en cada pais. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre 12 condicién financiera de las cuentas por cobrar,
y en algunos casos la condicion financiera de cada cliente.

Riesgo de liquidez - | a Vicepresidencia Administrativa Financiera es
quien tiene |a responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La
Vicepresidencia presenta al final de cada afio un presupuesto de gastos e
ingresos y presupuesto financiero que contempla las utilizaciones de
fondos en gastos corrientes y de inversion y los origenes de dichos fondos
que pueden ser generados en el propio flujo del Grupo o en créditos con
instituciones financieras., Luego, durante el afio esta planeacion financiera
se transforma en decisiones operativas tendientes asegurar el necesario
flujo financierc para las operaciones del Grupo. El Grupo maneja el riesgo
de fiquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamenta los flujos efectivos proyectados
y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - El Grupo tiene una politica de reinversion constante
de sus utilidades anuales a fin de asegurar un nivel adecuado de capital.
Dicha reinversién se calcula en relacidn al monto de fas maquinarias
nuevas que se deben incorporar a la produccion para mejorar o
incrementar la capacidad instalada.

Al 31 de diciembre del 2018, Ios principales indicadores financieros del
Grupo:

Capital de trabajo US$40.1 millones
Indice de liquidez 5.05 veces
Pasivos totales / patrimonic 0.98 veces
Deuda financiera / activos totales 27%

La administracién considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacidn del tamafo y nivel de desarrollo que el Grupo.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efective vy equivalentes de efectivo 2,720,293 4,508,009
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos a

proveedores {(Nota 4) 10,493,130 9,326,442

Otros activos financiercs (Nota 5) 10,673,059 10,057,830

Tatal 23,886,482 23,892,281
31/12/16 31/12/15
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is.

5.2

Pasivos financieros medidos al costo

amartizado:
Préstamos (Nota 9) 20,379,551 24,995,381
Cuentas per pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11) 4,585,630 5,067,405
Total 24,965,181 30,062,786

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion del
Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estades financieros consolidados se
aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

18.1 Capital social - £l capital social autorizado consiste de 3,719,708 de acciones de
US$1 valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compafias del Ecuadeor requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo aicance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendes en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.,

16.3 Utilidades retenidas:

31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 7,255,255 7,123,245
Resultados acumulados provenientes de ia

adopcién por primera vez de las NIIF 3,101,392 3,101,392
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva de

capital 2,681,501 2,681,501
Total 13,038,148 12,306,138

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de ias
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, fos cuales seglin Resolucién emitida
por {a Superintendencia de Compafiias del Ecuador el 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adapcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en ta
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio
econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en

el caso de liquidacién del Grupo.
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16.4

Reservas segin PCGA anterjores - El saldo acreedor de la reserva de capital
segun PCGA anteriores, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor

de las pérdidas acumutadas vy las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn del
Grupao.

Dividendos - Durante ei afic 2016, se canceld dividendos por US$670 mil
correspondientes a las utilidades del afio 2015. Con respecto a las utilidades del
afio 2016, la Junta General de Accionistas decidird acerca del pago de dividendos
para el afio 2017, por lo que no se ha incluido un pasive en los estados financieros
separados adjunios por este concepto.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. INGRESOS

18,

Afic terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos provenientes de la venta de bienes 64,832,133 67,112,994
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 66 217

Total

64,832,199 67,113,211

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de ventas 46,588,864 46,618,308
Gastos de ventas 9,375,133 10,074,376
Gastos de administracion 4,122,199 4,467,633

Total

&80 196 61,160,317

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles
Gastas por beneficios a los empleados
Costo de ventas mercaderias - reventa
Mantenimiento

Honorarios y servicios

Depreciacidn y amuortizacién

£nergia eléctrica, teléfono vy otros
Publicidad

Jubitacion patronal y desahucio
Arriendo de inmuebles

Combustibies

Refrigerios al personal

Servicios médicos

Gastos de viaje

Impuestos

Seguros

Transporte al personal

Comnisiones por tarjetas de crédito
Qtros

Total

Gastos por beneficios a lns empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Otros beneficios

Total

Gasto depreciacion vy amortizacian

Depreciacidn de propiedades, planta vy equipo
Depreciacidn de mejoras en locales arrendados

Total

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
27,567,860 27,272,005
16,818,752 16,430,149

2,323,406 2,788,528
1,759,284 2,321,661
1,748,303 1,843,960
1,782,714 1,738,527
1,362,997 1,343,959
640,580 907,096
735,728 964,152
814,545 823,773
831,255 623,752
595,392 578,729
424,721 501,344
301,494 381,418
335,856 274,775
236,900 217,625
212,544 198,713
199,856 181,772
1,394,009 1,768,379
60,086,196 ©1,160,317

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
7,698,321 7,538,980
1,657,153 2,463,074
2,429,475 1,475,828
5,033,803 4,952,267

16,818,752

Afic terminado

31/12/16

1,657,463
125,251

1.82,714

31/12/15

1,630,957
1G7.570

1,738,527
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1g. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
19.1 El Grupo como arrendatario
19.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se
relacionan con arrendamientes de locales cuyo periodo de arrendamiento
oscila entre 3 ¥ 5 afios, bajo condiciones nermales det mercado, El Grupo

no tiene la opcidn de comprar los locales arrendados a la fecha de
expiracidn de los periodos de arrendamiento.

19.1.2 Pagos reconocidos como gastos:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Pagos minimoes de arrendamiento y total 814,545 823,773
20, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
20.1 Transacciones comerciales:
Venta de bienes Compra de bienes

... Aflo terminado ...

31/12/16  31/12/15 31/12/16 31/12/15

F.M.5.A, 486,391 303,012 551,747 1,491,231
Ferrum S.A, 2,091,650 211,062 22,693 63,704
P.G. La Toma S.A. 96,717 130,992
Inversol 104,623
F.V. América Corporation 34 26
Total 2,578,041 514,074 671,191 1,790,576

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizan con un margen brutc
atecuado de acuerdo a las funciones de cada una de las empresas del Grupo en
los paises donde operan y los costos de produccidn de los bienes desde Ecuador.
Las compras se realizaron a precios de mercado,

No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual nt en periodos anteriores
con respecto a cuentas de dudoso cobre, relacionados con Igs saldos adeudados
por partes relacionadas.

20.2 Compensacion del personal clave de /a gerencia - L.a compensacion de fos
ejecutives vy otros miembros clave de la gerencia durante el afic fue la siguiente:

Afo terminado

31/12/16 31/12
Beneficios a corto plazo 1,173,762 1,228,043

La comipensacian de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendenclas del mercado.
- 42 -



21.

22,

23.

PASIVOS CONTINGENTES

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el
Grupo no ha provisionado los efectos acumulados de una contingencia que mantiene
desde anos anteriores por las diferencias de criterio en el cdlculo de los aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) en razdn de que no se ha determinado
el importe a pagar por dicha contingencia. La administracién del Grupo considera que
ios efectos de dicha provision carecen de importancia relativa.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(marzo 30 del 2017) nao se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidades adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Gerencia del Grupo en marzo 30 del 2017 y serdn presentados
a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinion de la Gerencia
del Grupo, los estados financieros consolidados seran aprobados por la Junta de
Accionistas y Directores sin modificaciones.
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