PROMOTORA INDUSTRIAL COMERCIAL PROCOMFI S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Promotora Industrial Comercial Procomfi S.A. (Ia Compafifa) fue constitnida en la Repiiblica del
Licuador ¢l 18 de noviembre de 1986 ¢ inscrita en el Registro Mercantil en la ciudad de Quito ¢l 18 de
noviembre del mismo afio. Su actividad principal es la compra de acciones o participaciones en
compafiiag constituidas o por constituirse, con la finalidad de vinenlarlas y ejercer control a travds de
vineulos de propicdad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compatiia no manticne empleados en relacion de
dependenci.

1a informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de Ja
administracion de la Compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplintenty ~ Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

Moneda funciona - 1a moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (1J.8. dolar), el cual es Iz moneda de circulacion en el Beuador.,

Bases de preparacion - Los estados financieros sepavados han sido preparados sobre las bases
del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Kl costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacion
crtregada a cambio de bienes y servicios,

E} valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independicntemente de si cse precio es directamente observable o estimado wtilizando otra
téenica do valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Commpafiia
tiene en cuenta las caracteristicas de) activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar of precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, 1l valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de cste tipo, a excepeitn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn fimanciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nive/ I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel T que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no obsgervables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S. ddlares, exceplo
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en Ja preparucion de
estos estados financieros separados:

Baneos - Corresponde a depositos en cuendas bancarias en bancos locales.

Propiedudes de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden micialmente al costo, incluyendo los costos de la transaceidn. Luepo del
reconocimiento inictal, las propiedades de inversién son registradas af costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioroe de valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja 2l momento de su disposicion o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir benelicios econdmicos
futuros de esa baja, Cualquicr ganancia o pérdida que sutja de 1a baja de la propiedad
(caleulada como la diferencia entre fos ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se inchuye en los resultados del periodo e el cual se dio de baja la propiedad.

Inversiones en subsidiarias y asociadas - 1.a Compafifa mide sus mversiones en subsidiarias y
asociadas al costo, excepto si Ia inversion es calificada como manfertida para Ia venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Acefivos No Corrientes Manienidos pard Ja Venta v
Operaciones Discontinuas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho recibido.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, Ja Compaiifa cvalla los
vatores en librog de sus activos tangibles a fin de determinar i existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, sc calenla el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efoctivo a fin de delerminar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). fas pérdidas y reversiones por deterioro se resonocen
inmediatamente en resultados.

Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (ributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compailia por concepto del impuesto corriente se caleula wtilizando fas tasas fiscales aprobadas
al final de cada perfodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de wn suceso pasado, ¢s probable que 1a Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ln obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.
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1 importe reconocido como provision debe ser Ia mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisicn usando el {lujo de clectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de cfectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la reécuperacion de algunos o todos Jos beneficios econdmicos requertdos
pura cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y ¢l monto de 1a cuenta por cobrar puede ser
medido con Habilidad.

Reconecimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
puor cobrar.

2.18.1 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones o
reconocido una ver que sc han establecido los derechos de los accionistas para recibir
eslc pago.

Gustos - Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran cn el periodo
ent el gue 8¢ conocen,

Compensacicn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros
scparados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios
casos en los gque la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

log ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norms legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, sc
presentan netos en resultados.

Instrumentos finuncieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando Ia
Compaiiia pasa a formar parle de las disposiciones contractuales del instrumento.

fos activos y pasivos finuncieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaceion que son directamenie atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distinios a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de fos activos o pasivos
Binancieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
trapsaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambic en Jos resultados se reconocen de inmedinto en ¢l
resultado del perfodo.

Activos financieros - Los activos financicros se clasifican dentro de las sisuientes cajeporias:
activos financicros “al valor razonable con cambics en los resultados™, “loversiones
mantenidas hasta cl vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de 1a naturaleza y propésito de los activos
financieros y sc determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventag
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaceion,
L.as compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
G



requicran la entrega de activos dentro del marco do tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, T Compafiia tnicanente
mantiene otras cuentas por cobrar.

2.13.1 Método de lu tasa de interéds efectiva - 1] método de la tasa de interds cfectiva es un
método de cileulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds efectiva cs la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimacdos (incluyendo comision, puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaceion y otras primas o descuentos que estén incluidos en ¢l cileulo de
la tasa de interés efectiva) a lo large de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe neto en libros en e
reconocimiento micial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de fa tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los aciivos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.13.2 Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos {ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado aclivo.

Las ofras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el méiodo de ta
tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.13.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los actives financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada perfodo sobre ol cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo nanciero se han
visto afectados.

Y

-

Para todos los otros activos financicros, la evidencia ohjetiva de deterioro de valor
podria incluir;

- bificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimiciios o moras en
el pago de log intereses o ¢l principal; o

- lis probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
[inanciera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financicro debido a
. _ dificultades financicras,

nos Para los activos financieros registrades al costo amortizado, e importe de 1a pérdida
por deteriore de valor s la diferencia entre el importe en libros y ¢l valor presente de

was fos flujos futuros estimados del activo, descontados a la {asa de interds cfectiva original

L e del activo financiero.

que

e - 1 -
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Para los activos [inancicros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor s¢ mide como la difercncia enfre el importe en lbros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efective descontados a Ia tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en perfodos subsiguientes.

Bl importe cn libros del activo {inanciero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor divcctamente para todos los activos financieros exceplo para las cuentas
comereiales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cucnta de
provision. Cuando se considera que vna cuenta comercial por cobrar cs incobrable, s¢
climina confra la cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los montos
previamenie eliminados se convicric en créditos contra la cuenta de provision. Los
camnbios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo.

Para los activos financicros registrados al costo, si, en un periodo posterior, ¢] imiporte
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconaocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida s¢ reversa con
cambio en los resultados siempre y coando ol monto en libros de la inversidn a Ia fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no sc hubiera reconoeido el deterioro de valor.

RBaja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Onicaniente cuando expiren log derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del aclivo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial fos
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Sila
Compafila no transfierc i retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad v continga reteniende el control del activo transferido, cl
(rupo reconocerd su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los meontos
que tendria que pagar, Sila Compaiiia retiene sustancialinente todos los ricsgos y
ventajas inherenies a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaitia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del active y 1a suma de la confraprestacion recibida y por recibir ast como ¢l
resuitado acumulado gue habian sido reconocidos en otro resuliado integral v
actmulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

lin caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es deeir, cuando fa
Compaiiia retiene una opeidn para readquirir parfe de un activo transferido), Ta
Compaiiifa distribuye el importe en librog anterior del aclivo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y fa parte que ya no
reconocera sobre fa base del valor razonable relativo de dichas partes a 1a fecha de la
transferencia. La diferencia enire el importe en libros asignada a Ia parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por Ja parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulady asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resuliado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro

11 -
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resultado integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte
que va no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de amnbas partes.

214 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros do
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que Ia Compaiifa tenga
derecho mcondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses después de I
fecha del estado de situacion financiera.

2151 Ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos {ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l métede de ka tasa de interés efectiva.

2052 Baja en cuenlas de un pasive financiero - La Compaiila dard de baja on cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafifa, La diferencia entre el importe en libros del pasivo {inancicro dado de haja
y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.
2.15 Normas nuevus y revisadas emitidas pero ain no efectivas - Lo Compaiifa no ha aplicado lug
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nucvas y revisadas que

han sido emitidas pero atn no son efectivas

Ffeetiva a partir de perfodos
T

NI Titulo que Inigien en o despugs du
NHF 9 Instrumcnios financicros HFnero 1, 2018
Modificaciones a la NiC 1 Iniciativas de revelacion Bacero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los estados  Enero 1, 2016
financieros separados '
Modificaciones a las NII¥ Mejoras anuales a las NIV ciclo
2012 -2014 Linero 3, 2016

Se permite la aplicacion anticipada de cstas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros, Esta norma se modificod posteriormente en octubre det 2010
para incluir los requisitos para fa clasificacion y medicidn de pasivos financicros, asf como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIV
9, principalmente para incluir lo siguiente:

+  Requerimicntos de deterioro para activos financicros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir us
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado nfegral®, para
cierfos instrumentos deudores simples.



Los requisitos claves de la NI 9

”

Todos los activos financieros que sc clasifican dowtro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos IFinancieros, s¢ recopoceran posteriormente & su costo amortizado o vajor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se manticnen dontro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan Hujos de efectivo contractuales que son dnicamente pages de capital ¢ infereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo do
negocio cuyo ohjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas espectficas a flujos de efectivo gue solo constituyen
pagos de capital ¢ infereses sobre el importe del principal pendiende, son medidos a valor

nzonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo fa NILF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ¢! valor razonable de una mversién de pairimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con ¢l ingreso por
dividendos generalinente reconocido en ¢l resultado del perfodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, fa NIF 9 establece un modelo de deferioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con Ja NIC 39. Pl modelo de deterioro por pérdida crediticia
csperada requicre gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
¢l riesgo credificio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
(ue oculra un cvento antes de que se reconozcan lag pérdidas crediticias.

La NIIF 9 manticne los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que cn la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
cspecificamente, al ampliar los tipos de instruentos que se clasifican como instrimentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibies para
Ia contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y reemplazado la proeba de
efectividad por el principio de "refacidn ceondmica”. Ya no se requicre de una cvaluacion
retrospectiva para medir ta efectividad de la cobertwa. También sc ailadieron
requerimientos do revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de ricsgo de una
entidad.

La Administracion la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NUF 9 en el fituro puede tener
un frapacto sobre os importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros la Compatfiia. Sin embargo, no ¢s
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido corapletado,

Modifieaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Bevelacian

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cdmo aplicar el concepto de
materialidad cn la practica. Las modificaciones a laNIC 1 se aplican para perfodos que inicien
en o despucs del 1 de encro del 2016, La Administracion de la Compafifa no prevé gue la
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aplicacién de estas modificaciones en el fituro tenpa un impacto significaiivo en los estados
financieros scparados.

Modificaciones a la NIC 27: Wiétodo de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en Jos estados financieros separados. se registren
Jas inversiones en subsidiarias, negocios conjuitos y asoctadas, usando el método de
participacidn. Anterionmente $6lo se permitia e} métedo del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados fimancicros consolidades o en adicion a los
estados financicros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran asando el métado
de participacion.

La administracién atin no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias y asociadas.
usando el método de participacion en los estudos financieros separadoes; por lo fanta, no es
factible determinar los impactos futuros en los estados financicros separados adjuntos.

Mejoras anuales 2 Ins NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIHT que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
(o vicoversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables tos requerimientey establecidos en ta N 5
en relacion con el cambic de plan de venta. Las comiendas también aclaran lus guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucton.

» Las modificaciones a fa NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transterencia de un activo
transferido, a clectos de la informacion a revelar de dicho activo.

La Administracién de la Compafifa no preve que la aplicacion de estas modificaciones en ef
futuro puede tener un fmpacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financicros separados adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

| preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NI reyuiere que
la Administracidn realice cicrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ceundmica de 1a entidad, con el proposito de determinar Ia valuacion y presentacion de algunas
parlidas que forman parte de los estados financieros separados. Bn opinion de la Administracion,
lales estimuciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibic
al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presenta la principal estimacion y juicio contable critico que In administracion de {a
Compaijifa ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios contables:

A
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Deteriore de actives - A la fecha de cierre de ¢ada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubicran sufvide una pérdida por deterioro. En caso de que exista algom indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dichoe acfivo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabifidad de a unidad generadora de efective a la que pertenecc ¢l activo.

1.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son rovertidas
cuando se produce un capabio en Jas estimaciones sobre su importe recuperable incrementanda
¢l valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubier:
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa no regisird pérdidas por deterioro de sus
activos.

PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponde a terrenos ubicados en el cantdén Rumifiahui, provincia de Pichincha, los mismos que no

cstan siendo utilizados por la Compaiiia, y que s¢ manticnen para generar plusvalia.

INVERSIONES EN ACCIONES

Proporeion de participacion

accionaria
y poder de voto para los afios ... Diciembre 31,...
311215 31/12/14 3112115 31/12/11
{en L1.5, délares)
. V. - Area Andina S.A. 46.93% 46.93% 13,423,690 13,123,690
Inversol S.A, 0.08% 0.08% — 9l
Total 13,423,699 13/423.604

Los estados financieros de Promotora Industrial Comercial Procomil S.A. por los afios terminados ¢l
31 de diciembre def 2015 y 2014 se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias on Jas
cuales posce una participacion accionaria de méas del 50% o gjerce control, tal como lo establece Ia
NIC 27 Listados Fingneieros Consolidados y Separados; sin embargo, por requerimienio de Ia
Supcrintendencia de Compafiias del Heuador, Promotora Industrial Comercial Procomii 5.A. presenta
eslados financicros scparados.

IMPUESTOS

6.1 Impuesto u bt renta - De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Inferno, las
sotiedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencta de acciones,
participacioncs o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos
sean exentos, no estdn sujetas al pago de anticipo de impuesto a la renta. Asi mismo, los
ngresos de la Compafiia constituyen ngresos cxentos para el pago de impuesto a la renta.
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6.2

Activoy del aiio corricnte:

J112004

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 40
Crédito tributario del impuesto al valor agregado

-IVA 7323 7324
Total 71,323 7.364
Pasivos por fmpuestos corrienies:

Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta
por pagar y total .31 ot

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgos financieros - Fn ¢l curso normal de sus negoctos y actividades de
financiamicnto, la Compafiia ostd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puecden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, €n consccuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y adoptar
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfirenta la Compadifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidag de mitigacion
actualmente en uso por parte de Ja Compaiifa, si es el caso.

Al

712

213

Riesgo en lus tasas de interés - 1a Compaiiia no se encuentra expuesta a un ricsgo oo
Ia tasu de mierés debido a que no mantienc préstamos.

Riesgo de crédito - Bl riesgo de erédito se refiere al vicsgo de que una de fas partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
la Compaiifa. La Compafiia no mantiene un riesgo de crédito en razon de que per su
giro de negocio no otorga crédito a terceros.

Riesgo de liguider - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad {tnal por la
gestion de liquides. La principal gestion en la Hquidez de la Compafiia ticne que ver
con el obtener los flujos necesarios para cancelar Ios dividendos a sus accionislas: sin
cmbargo, considerando que la Compafiia cancela estos dividendos una vez que 108
dividendos de sus subsidiarias hun sido recibidos, el riesgo de lquidez es reducido.
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7.2 Categorias de instrumentos financierps:
3173215 3112714
Activas financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 36,217 47,006
Otras cuentas por cobrar 126 28,627
Fotal 36,343 75,633
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Ofras cuentas por pagar v total . 3124 500

7.3 Valor razonable de los instrumentos financieres - 1o Administracidn considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado cn los
estados financicros sc aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIC

8.1  Capital social - Bl capital social awtorizado consiste de 3,719,708 acciones de US$1.60 valor
nontinal uniario,

8.2 Reserva legal - La Ley de Compaiifas requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hagta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. MHsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pucde ser
capitalizada en su iotalidad.

8.3 Utilidades refenidas:

Afio terminado

AUIYLS 31472/34
Utilidades retenidas - distribuibles 6,697,173 6,828,660
Resultados acwnutados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF 959,512 959,512
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva de
Capital _2.581.867 2,581,867
‘Total 10,238,552 10,376.039

L.os saldos de Jus siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera verz de las NIE y de
jos saldos segin PCGA anteriores, los cuales segilin Resolucton emitida por la
Superintendencia de Compaiifas ¢l 14 de octubre del 2011, podréan ser utilizados de la siguiente
forma:
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Resultados gcummulados provenientes de la adopcidn por primera vez de fay NITF - lncluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NITF,
saldo acreedor solo podré. ser capiializado en la parte gue exceda al valor de lag pérdidas
acumuladas y las del Gliimo gjercicio ccondmico concluido, s1 las hubieren; wilivado en
ahsorber pérdidas; o devuelto en el easo de Bguidacion de la Compaiifa.

Reservas segiin PCGA grteriores - I3 saldo acreedor de la reserva de capital sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidus acumuladas y Ias del tltimo
gjercicio economico concluido, s1 las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l
caso de Bquidacion de la Compaiiia,

Dividendos - Durante ¢l afio 2013, se canceld dividendos por USS1 milidn correspondientes a
las wtilidades del afio 2014, Con respecto a las utilidades del afio 2015, la Junta General de
Accionistas decidird acerca del pago de dividendos para ¢ afio 2016, por 1o que no sc ha
incluido un pasivo en Jos cstados {inancicros separados adjumtos por este concepto.

A paztir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Eevador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para clectos del impucsto @ fu renta.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

3112115 A1/12/14
Gastos de administracion 57,918 57541
(Otroy gastos .._250 L 25
T'otal 58,168 57,796

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio ferminado

31/1213 2171214
Impuesios 48,041 48,395
Servicios profesionales 7.810 7,500
Otros gastos 2,317 1,901
Fotal 58,168 57,796

L 18 .



10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones con compafifag relacionadas, se desglosan como sigue:

... Afio terminado ...
Dividendos recibidos Dividendos pagados
3112/15 3171214 31/12/15 0 31/12/14

E.V. - Arca Andina S.A. 1,023182 1173374 . o
FV.S.A. it remmee 000,000 535,000
Olosh Gestora de Participaciones S.1. e o 800,600 335,000

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eatre ¢] 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financicros separados {marzo
21 del 2016) ne sc produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tencr un efecto
importante sobre los estados financicros separados adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

f.os estadoes financicros separados por el aiio terminado el 31 de diciembre del 20135 hao sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 18 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. Fa opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
separados serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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