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MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Medicamenta Ecuatoriana S.A. fue constituida en el Ecuador desde enero de 1987. Su principal
accionista desde septiembre del 2010 es Dillford Company S.A. (Compaiiia domiciliada en la
Republica del Uruguay). La actividad principal de la Compania es la importacion vy
comercializacién en el mercado local de toda clase de productos farmacéuticos.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, aproximadamente el 70% de las ventas
de la Compainiia (al 31 de diciembre del 2017 el 70%), fueron realizadas a su principal cliente y
distribuidor exclusivo Leterago del Ecuador S.A.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Medicamenta Ecuatoriana S.A. son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compafiia que son presentados en
la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados
financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, el cudl generalmente se basa
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compaifiia, las transacciones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afos presentados.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se por su valor nominal, que no difieren de su valor razonable.

DEPOSITOS A PLAZO

Corresponden a certificados de depdsito emitidos por una institucion financiera local con
vencimientos a corto plazo, las mismas que son registradas al valor de compra de las
colocaciones.

ACTIVOS FINANCIEROS



Los activos y pasivos financieros son reconocidos en los estados financieros de la Sociedad al
momento en que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son valuados inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la compra o emision del activo y/o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros designados a valor razonable a través
de resultados) son adicionados o deducidos del valor razonable del activo o pasivo financiero en
el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion de activos o pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.

Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorias:

. Activos financieros “a valor razonable con cambios en resultados”
. Inversiones “mantenidas hasta el vencimiento”

. Activos financieros “disponibles para la venta”

. Préstamos y cuentas por cobrar

La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinada en
el momento del reconocimiento inicial o cuando la condicidn inicial cambie. Todas las compras
regulares o ventas de activos financieros son reconocidas o dadas de baja en la fecha de la
negociacion. Las compras regulares o ventas, son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega del activo en un marco de tiempo establecido por la regulacién o las
convenciones del mercado.

3.3.1 Método del interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion de ingresos y gastos por intereses a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos futuros a cobrar o pagar estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, o cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero o del pasivo financiero.

El resultado es reconocido utilizando el método de interés efectivo para instrumentos
financieros distintos de aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados.

3.3.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con cambios en resultados cuando el
activo financiero es o bien mantenido para negociacién o designado como a valor razonable con
cambios en resultados y cumple lo siguiente:

e Ha sido adquirido principalmente con el proposito de su venta en el corto plazo

e Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo

e Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o garantia
financiera y cumpla las condiciones para ser eficaz. Un activo financiero distinto de un
activo financiero mantenido para negociacion, puede ser designado como a valor razonable
con cambios en resultados, si:



e La designacion reduce o elimina inconsistencias que surgirian en la medicion o
reconocimiento

e El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros, o ambos, que
es gestionado y evaluado sobre la base del valor razonable, de acuerdo con la estrategia
de inversidn y gestion del riesgo documentada por la Sociedad, y se provee informacion
interna sobre la Sociedad sobre esa base

e Forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién permite que el contrato combinado
(activo o pasivo) sea designado como a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a su valor
razonable, y cualquier ganancia o pérdida resultante de la revaluacion es reconocida en
resultados. La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interés
obtenidos por el activo financiero, y son incluidos en “Otros resultados financieros - Resultados
por valuacion de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.

3.3.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen una cotizacién en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) son valuados a
su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deterioro.

3.3.4 Baja de cuentas de un activo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sociedad
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
contintian reteniendo el control del activo transferido, la Sociedad reconoce su participaciéon en
el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Sociedad retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Sociedad continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

3.4 PASIVOS FINANCIEROS
3.4.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad con la
esencia del acuerdo contractual y con las definiciones de pasivo financiero y de instrumento de
capital. La esencia econémica de un instrumento financiero, por encima de su forma legal, es la
que ha de guiar la clasificacion que se da en los estados financieros.

3.4.2 Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos de la transaccion) y su valor
de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el método del interés efectivo.

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion de un
activo calificable (aquellos que requieren un periodo sustancial de tiempo para quedar en
condiciones de uso o para su venta) son capitalizados como parte del referido activo.



3.4.3 Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor
especifico incumple su obligacion de pago, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

3.4.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero
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La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el monto del pasivo financiero
dado de baja y el precio pagado, incluyendo activos no monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es reconocida en resultados.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costo menos
cualquier pérdida por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en
funcion de los analisis de riesgo individualizado de los deudores.

Los créditos a largo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre
(cuando corresponde).

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y
los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacién, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedades y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y su vida
util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compania evaluara un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo. El costo comprenderd los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra
directa, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el
activo quede en condiciones de operar.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos o
financiamientos relacionados con la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como
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los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de
aplicar estos dos ultimos conceptos.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedades y equipos
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades y equipos equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros neto del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de propiedades y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de propiedades y equipo requiere ser reemplazado,
éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo
componente de bienes de uso.

Método de depreciacion, vida util y valor residual.- El costo de las propiedades y equipo
se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Util, el valor residual y
el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Unicamente
como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son
revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacion contable.

Las vidas Utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida atil (en afos)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas Plazo del contrato
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 3y5

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero.- Son depreciados por el plazo de su
vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo
amortizado.

PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. Algunas provisiones se miden
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.



3.11

3.12

Las provisiones para juicios y contingencias son constituidas con base en la evaluacion del
riesgo y las probabilidades de ocurrencia de las pérdidas. La evaluacion de las probabilidades de
pérdida esta basada en la opinidn de los asesores legales de la Compaiiia.

Devoluciones, descuentos y bonificaciones.- Las provisiones por devoluciones, descuentos
y bonificaciones derivados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la mejor estimacion
de los desembolsos que la Compaiiia incurrira para cancelar la obligacion. Estas provisiones son
reconocidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes contra los ingresos
ordinarios y como contrapartida el pasivo provision por devoluciones, descuentos vy
bonificaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania en cada afo. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compania realiza la compensacién
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de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afno, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transacciéon y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcién de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparaciéon de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo ario,
se presentan a continuacion:

Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como
resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia
historica de la Compafiia y aquellos productos identificados como dafados en las tomas fisicas.
Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion realizada es
necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de los inventarios obsoletos.
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Vida atil de propiedades y equipo.- Las partidas de propiedades y equipo se registran al
costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Util estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compania ha determinado que la vida Util actual de los activos
responde al patron esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al 31
de diciembre del 2018 es razonable.

Deterioro de propiedades y equipo.- Medicamenta Ecuatoriana S.A. estima que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen las propiedades y equipo a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algin indicio de deterioro, la Compaiiia efectla las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través
de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados
de la Compaiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

BANCOS

Los bancos, se componen de lo siguiente:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Bancos vy total 537,034 74,474

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Leterago del Ecuador S.A. (1) 8,466,609 7,902,330

Otros clientes locales (2)

Sociedad de Lucha Contra el Cancer — SOLCA 1,937,335 1,664,309
Quifatex - 8,649
Junta de Beneficencia de Guayaquil 42 255,293
IESS Hospital Teodoro Maldonado 1,436,835 1,201,283
Otros clientes 1,097,722 1,092,125
Estimacion para cuentas incobrables (a) (210,631) (104,847)
Subtotal 12,727,912 12,019,142
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar (3) 1,919,120 -
Anticipos a proveedores 14,416 59,048
Diversos 46,748 32,767
Garantias 81,209 47,782
Total 14,789,405 12,158,739
Clasificacion:
Corriente 14,708,196 12,110,957
No corriente 81,209 47,782
Total 14,789,405 12,158,739

(1) Leterago del Ecuador S.A.- Constituye el crédito por ventas otorgado por la Compaiiia
a su principal cliente, con quien mantiene suscrito un contrato de distribucion exclusiva
de la totalidad de sus productos.

(2) Otros clientes locales.- Constituye el crédito por ventas otorgado por la Compaiiia a
hospitales e instituciones bajo el control del Ministerio de Salud Publica, principalmente
por la venta de productos de la linea oncoldgica.

(3) Corresponde a crédito tributario generado en los pagos del Impuesto a la Salida de
Divisas ISD, cuyo tramite de devolucion se lo realizard en el ano 2019.

a) La Compaiiia tiene como politica provisionar el 100% de sus cuentas por cobrar vencidas a
partir de los 90 dias.

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 dias a partir de la
fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningln descuento por pronto
pago, no generan intereses, y son recuperables en la moneda funcional de los estados
financieros.

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.



El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afo 104,847 64,583
Estimacion por pérdidas incurridas - 391,132
Estimacion por pérdidas esperadas 105,784 -
Castigos - (350,868)
Saldos al final del afno 210,631 104,847

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a
continuacion:

...Diciembre 31,...
201 201

(en U.S. ddlares)

Vigentes y no deterioradas 12,734,251 10,788,596
90-120 dias 9,412 73,266
121-360 dias 36,228 1,235,773
361- en adelante 158,652 26,354
Provision de incobrables (210,631) (104,847)
Total 12,727,912 12,019,142

6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Productos terminados 9,777,575 11,295,893
Importaciones en transito 965,265 462,869
Estimacion de inventarios (1) (308,582) (381,873)
Total 10,434,258 11,376,889

(1) La estimacion incluye: por obsolescencia de inventario que cubre a todos los
medicamentos que estén proximos a vencer en los 180 dias posteriores, por rotacion y
devolucion de inventarios.

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la estimacion de inventarios se compone de:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 381,873 778,219
Estimacion 618,419 374,441
Castigos (691,710) (770,787)
Saldos al final del afno 308,582 381,873
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7.
7.1

7.2

8.

DERECHO DE USO DE ACTIVOS Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Derecho de uso de activos

El detalle del rubro Derecho de uso de activos es el siguiente:

Edificios Equipamiento Total
Valores netos
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,180,898 2,754,838 4,935,736
Depreciacion por el ejercicio
finalizado
31 de diciembre de 2018 103,698 231,319 335,017

Los montos reconocidos en resultados por los arrendamientos mantenidos por la Sociedad son los
siguientes:

Dic-18
Depreciacion del derecho de uso de
activos 335,017
Intereses de pasivos por arrendamientos 109,274

Pasivos por arrendamientos

El detalle del rubro Pasivos por arrendamientos es el siguiente:

Dic-18
Corriente 676,845
No corriente:
de 1 a 5 afios 2,874,925
mas de 5 afos 1,138,730
Total 4,690,500

PROPIEDAD Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad y equipo es el siguiente:

...Diciembre 31,...
2018 201

(en U.S. ddlares)

Costo 2,318,897 1,513,399
Depreciacion acumulada (720,715) (554,932)
Importe neto 1,598,182 958,467
Clasificacion:

Equipos de computacién 139,670 100,273
Equipos de oficina 67,960 39,296
Muebles de oficina 126,836 43,234
Mejoras a propiedades arrendadas 403,204 81,876
Instalaciones - 5,250
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 860,512 688,538
Total propiedad y equipo netos 1,598,182 958,467
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El movimiento de la propiedad y equipo es como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adiciones

Retiros / Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Adiciones
Reclasificaciones
Retiros / Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Gasto depreciacion

Retiros / Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Gasto depreciacion
Reclasificaciones
Retiros / Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Saldos netos:

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Mejoras a Vehiculos bajo
Equipos de Equipos de Muebles de propiedades arrendamiento

oficina computacion oficina arrendadas Instalaciones financiero Total
671,208 206,696 104,149 116,660 90,000 1,012,631 2,201,344
70,012 - 1,541 81,876 - 321,571 475,000
(582,174) (45,367) - (116,660) - (418,744) (1,162,945)
159,046 161,329 105,690 81,876 90,000 915,458 1,513,399
115,837 42,656 115,993 359,099 - 364,016 997,601
- - 15,942 (15,942) - - -
- - (106,004) - - (86,099) (192,103)
274,883 203,985 131,621 425,033 90,000 1,193,375 2,318,897
573,188 151,611 52,000 87,777 75,750 313,687 1,254,013
63,131 15,807 10,456 7,856 9,000 182,369 288,619
(577,546) (45,385) - (95,633) - (269,136) (987,700)
58,773 122,033 62,456 - 84,750 226,920 554,932
76,440 13,992 10,521 23,727 5,250 159,036 288,966
- - (1,898) - - (1,898)
- - (68,192) - - (53,093) (121,285)
135,213 136,025 4,785 21,829 90,000 332,863 720,715
139,670 67,960 126,836 403,204 - 860,512 1,598,182
100,273 39,296 43,234 81,876 5,250 688,538 958,467
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10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

2018 017

No corriente Corriente No corriente

(en U.S. ddlares)

Institucion Financiera Corriente

Arrendamiento Financiero

Produbanco (1) (Nota 10) 31,636 100,273 184,222 74,292
Préstamos

Produbanco (2) 35,199 76,904 32,199 112,103
Total 66,835 177,177 216,421 186,395

(1) Los pasivos por arrendamientos financieros estan garantizados por los activos arrendados.
Los préstamos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus periodos de
reembolso de tres afios.

(2) Corresponde a un préstamo otorgado por el Produbanco en el afno 2016 y que vence en
octubre del 2021, con una tasa promedio del 8.1 % de interés anual.

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR LEASING

Corresponden a los pasivos generados por las cuotas pendientes de pago que la Compaiiia
mantiene por el leasing de vehiculos, cuyo término de arrendamiento es de 3 y 5 afos. La
Compaiiia tiene opciones para comprar los vehiculos por un importe nominal al finalizar los
acuerdos del arrendamiento. Las obligaciones de la Compania por arrendamientos financieros
son garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados (Ver
Nota 8).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

...Diciembre 31,...
201

(en U.S. ddlares)

201

[oe]

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior:

Compaiiias relacionadas (Nota 20) 8,273,144 9,594,178
Proveedores locales 618,364 259,644
Subtotal 8,891,508 9,853,822
Otras cuentas por pagar:

Provision por devolucion de producto 1,171,006 517,025
IESS por pagar 272,064 215,031
Movilidad empleados 225,388 142,305
Comisiones y Premios 245,500 98,000
Reating 77,597 -
Otras deudas 150,007 29,915
Subtotal 2,141,562 1,002,276
Total 11,033,070 10,856,098
Clasificacion:

Corriente 10,819,715 10,797,038
No corriente 213,355 59,060
Total 11,033,070 10,856,098
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11. IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

...Diciembre 31,...
201

(en U.S. ddlares)

201

o

Activos por impuestos corrientes:

Crédito fiscal IVA 4,549 2,372
Crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas 126,718 725,882
Total 131,267 728,254

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado — IVA por pagar y

retenciones 40,062 26,561
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 75,164 49,070
Total 115,226 75,631

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad seguin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

201

[oe]

2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 3,014,408 2,961,764
Gastos no deducibles 2,172,383 767,585
Otras partidas conciliatorias (330,982) (122,388)
Utilidad gravable 4,855,809 3,606,961
Impuesto a la renta causado (1) 1,359,627 901,740
Anticipo calculado impuesto renta (2) 399,013 387,142
Impuesto a la renta corriente 1,359,627 901,740
Impuesto a la renta diferido (323,083) (32,981)
Total 1,036,544 868,759

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se calcula a la tarifa del 28% y 25%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. Al tener socios domiciliados en Paraiso Fiscal que son propietarios
de mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social, la tarifa de impuesto a la renta
aplicable es del 28% sobre la base imponible total.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2018 fue de USD 399,013, el impuesto a la
renta causado es de USD 1,359,627; en consecuencia, la Compaiiia registrd este Ultimo en
resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (725,882) (46,420)
Provision del afio 1,359,627 901,740
Impuestos anticipados (716,217) (611,737)
Retenciones impuesto a la salida de divisas (a) (1,964,063) (969,465)
Saldos al fin del afio (2,046,535) (725,882)

(a) En aplicacion de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria vigente en el Ecuador, la
Compaiiia a partir de este afio adoptd un tratamiento diferente con el valor del Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD), este concepto puede considerarse Crédito Tributario para
disminucion del Impuesto a la Renta, aplicada a los productos que se encuentran en el
listado publicado por el Comité de Politica Tributaria. Para el afio 2018 y 2017, el monto de
Crédito Tributario por ISD fue de USD 1,964,063 y USD 969,465 respectivamente.

Los impuestos anticipados corresponden a las retenciones en la fuente efectuadas a la
Compainia.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
2017 2018
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin del en los fin
del afho resultados ano resultados  del afio
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos

diferidos en relacion a:

Valor neto de realizacion 36,943 7,913 44,856 (44,856) -
Ajuste por obsolescencia 181,764 (119,695) 62,069 24,333 86,402
Provision por devolucién - 144,766 144,766 183,116 327,882
Propiedades y equipo (161,651) 161,651 - - -
Obligaciones acumuladas 161,654 (161,654) - - -
Obligaciones beneficios

definidos - - - 160,490 160,490
Total 218,710 32,981 251,691 323,083 574,774

12. OBLIGACIONES BENEFICIOS ACUMULADOS
Las provisiones para beneficios y cargas sociales se detallan seguidamente:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 225,536 154,713
Participacion trabajadores 531,955 522,664
Total 757,491 677,377
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13.

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 522,664 368,806
Pagos efectuados (522,664) (368,806)
Provision del ano 531,955 522,664
Saldos al fin del aino 531,955 522,664

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
gue les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleado

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 2,271,402 2,503,787
Provision por desahucio 733,437 735,468
Total 3,004,839 3,239,255

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2018
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2,503,787 735,468 3,239,255
Costos del periodo corriente 363,110 120,166 483,276
Costo financiero 100,244 29,077 129,321
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14.

Efecto de liquidaciones anticipadas (213,864) - (213,864)
Beneficios pagados (194,910) (133,516) (328,426)
Ganancia actuarial (286,965) (17,758) (304,723)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,271,402 733,437 3,004,839
2017
Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 2,223,959 704,393 2,928,352
Costos del periodo corriente 409,821 144,777 554,598
Costo financiero 94,957 30,362 125,319
Efecto de liquidaciones anticipadas (285,510) - (285,510)
Beneficios pagados (326,169) (373,061) (699,230)
Pérdida actuarial 386,729 228,997 615,726
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2,503,787 735,468 3,239,255

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2018 2017

% %
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 3.50 3.00
Tasa(s) de incremento de pensiones 1.50 2.50
Tasa(s) de rotacion 12.78 15.20

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 el capital es de USD 298,952 dividido en siete millones
cuatrocientos setenta y tres mil ochocientas (7,473,800) acciones ordinarias y nominativas de
cero, cero cuatro centavos de ddlar cada una (0,04).

RESERVA LEGAL

La ley de Compainiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
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15.

16.

las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compania. El saldo de reserva legal al 31 de diciembre del 2018
supera el minimo requerido por las disposiciones legales.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 64,217,510 55,636,485
Ingresos varios 32,116 80,290
Intereses ganados 6,355 6,903
Total 64,255,981 55,723,678

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a la venta de productos
farmacéuticos a su principal cliente y distribuidor Leterago del Ecuador S.A. (Ver Nota 20).

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 38,331,897 30,662,054
Gastos de ventas 18,527,314 17,349,322
Gasto de administracion 3,970,302 4,476,226
Total 60,829,513 52,487,602

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 38,331,897 30,662,054
Gastos por beneficios a los empleados (1) 10,976,012 11,493,678
Arriendo y servicios basicos 317,297 482,342
Gastos de viaje y representacion 889,755 951,333
Honorarios 838,462 772,260
Depreciaciones 641,777 300,314
Mantenimiento y limpieza 133,146 122,444
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Seguros

Desvalorizacién de inventarios
Contribuciones

Gastos legales

Promocidn y publicidad
Marcas y registros sanitarios
Capacitacion

Provision incobrables

Varios

Total

56,020 59,420
618,419 1,489,299
142,780 151,278

2,532 13,312
6,297,758 4,609,153

91,608 89,659

85,830 36,398
105,784 391,132

1,300,436 863,526
60,829,513 52,487,602

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

Sueldos

Horas extras

Aportes IESS

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva
Vacaciones

Seguro médico/vida
Comisiones

Participacion trabajadores
Jubilacién patronal

Otros beneficios al personal
Indemnizacion al personal
Bonificacion desahucio

Total

2018 2017
(en U.S. ddlares)

4,975,200 4,576,170
1,311 1,996
796,564 787,001
584,589 534,712
68,919 65,768
494,697 493,470
397,085 370,198
279,288 261,608
1,616,487 1,522,520
531,955 522,664
363,110 409,821
407,611 274,219
339,030 1,525,023
120,166 148,508
10,976,012 11,493,678

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiia alcanza 179 y 168

empleados respectivamente.

17. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Gastos y comisiones bancarias
Intereses pagados
Costo financiero

Total

18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

2018

2017

(en U.S. ddlares)

12,050 10,600
194,639 141,293
129,321 125,319
336,010 277,212
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Las otras ganancias y pérdidas se resumen:

2018 201

(en U.S. ddlares)

Pérdida / Ganancia en la venta de activos fijos (76,050) 2,900

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las garantias que mantiene con el Produbanco (ver Nota 9)
ascienden a USD 575,642 mil y USD 789 mil respectivamente.
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