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MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Medicamenta Ecuatoriana S.A. fue constituida en el Ecuador desde enero de 1987. Su principal 
accionista desde septiembre del 2010 es Dillford Company S.A. (Compañía domiciliada en la 
República del Uruguay). La actividad principal de la Compañía es la importación y comercialización en 
el mercado local de toda clase de productos farmacéuticos. 
 
Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2017, aproximadamente el 70% de las ventas de la 
Compañía (al 31 de diciembre del 2016 el 87%), fueron realizadas a su principal cliente y distribuidor 
exclusivo Leterago del Ecuador S.A.  

 
 

2. BANCOS 

Los bancos, se componen de lo siguiente: 
 
 …Diciembre 31,… 
 2017  2016  

             (en U.S. dólares) 
    
Bancos y total 74,474  428,780 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existían restricciones de uso sobre los saldos de efectivo. 
 
 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente: 
 
 …Diciembre 31,… 
 2017  2016  
  

(en U.S. dólares) 
Cuentas por cobrar comerciales:    

Leterago del Ecuador S.A. (1) 7,902,330  8,616,222 
 Otros clientes locales (2)    

Sociedad de Lucha Contra el Cáncer – SOLCA 1,664,309  1,121,838 
Quifatex 8,649  926,722 
Enfarma Empresa Pública de Fármacos – Enfarma EP -  301,755 
Junta de Beneficencia de Guayaquil 255,293  (14,020) 
IESS Hospital Teodoro Maldonado 1,201,283  573,924 
Otros clientes  1,092,125  779,580 

Estimación para cuentas incobrables (a) (104,847)  (64,583) 

Subtotal 12,019,142  12,241,438 
    
Otras cuentas por cobrar:    
Anticipos a proveedores 59,048  130,280 
Diversos 32,767  46,376 
Garantías 47,782  47,782 

Total 12,158,739  12,465,876 

    
Clasificación:    
Corriente 12,110,957  12,418,094 
No corriente 47,782  47,782 
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Total 12,158,739  12,465,876 

 
(1) Leterago del Ecuador S.A.- Constituye el crédito por ventas otorgado por la Compañía a su 

principal cliente, con quien mantiene suscrito un contrato de distribución exclusiva de la totalidad 
de sus productos.  
 

(2) Otros clientes locales.- Constituye el crédito por ventas otorgado por la Compañía a hospitales e 
instituciones bajo el control del Ministerio de Salud Pública, principalmente por la venta de 
productos de la línea oncológica 

a) La Compañía tiene como política provisionar el 100% de sus cuentas por cobrar vencidas a partir 
de los 90 días. 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 días a partir de la fecha 
de emisión de las respectivas facturas, no están sujetas a ningún descuento por pronto pago, no 
generan intereses, y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.  

La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. 

El movimiento de la estimación de cuentas incobrables es como sigue: 
 

 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
    
Saldos al inicio del año 64,583  41,218 
Estimación del año 391,132  23,365 
Castigos  (350,868)  - 

Saldos al final del año 104,847  64,583 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a 
continuación:  

 
 …Diciembre 31,… 
 2017  2016  
  (en U.S. dólares) 
    
Vigentes y no deterioradas 10,788,596  12,285,566 
90-120 días 73,266  10,689 
121-360 días 1,235,773  9,766 
361- en adelante 26,354  - 
Provisión de incobrables (104,847)  (64,583) 

Total 12,019,142    12,241,438 

 
 

4. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente: 
 
 …Diciembre 31,… 
 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
   
Productos terminados 11,295,893  14,430,797 
Importaciones en tránsito 462,869  - 
Estimación de inventarios  (1) (381,873)  (778,219) 

Total 11,376,889  13,652,578 

 
(1) La estimación incluye: por obsolescencia de inventario que cubre a todos los medicamentos que 

estén próximos a vencer en los 180 días posteriores, por rotación y devolución de inventarios. 
 
La gerencia estima que los inventarios serán realizados o utilizados a corto plazo. 
 
El movimiento de la estimación de inventarios se compone de: 
 
 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
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Saldos al inicio del año 778,219  1,175,131 
Estimación 374,441  2,076,386 
Castigos  (770,787)  (2,473,298) 

Saldos al final del año 381,873  778,219 

 
 
 

5. PROPIEDAD Y EQUIPO 

Un resumen de la propiedad y equipo es el siguiente: 

 
 …Diciembre 31,… 
 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
   
Costo  1,513,399  2,201,344 
Depreciación acumulada  (554,932)  (1,254,013) 

Importe neto 958,467  947,331 

    
Clasificación:    
Equipos de computación  100,273  98,020 
Equipos de oficina  39,296  55,085 
Muebles de oficina 43,234  52,149 
Mejoras a propiedades arrendadas 81,876  28,883 
Instalaciones  5,250  14,250 
Vehículos bajo arrendamiento financiero  688,538  698,944 

Total propiedad, planta y equipo netos 958,467    947,331 
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El movimiento de la propiedad y equipo es como sigue: 
 

 
Equipos de 

oficina 
 

Equipos de 
computación 

 

Muebles de 
oficina 

 

Mejoras a 
propiedades 
arrendadas 

 
Instalaciones 

 Vehículos bajo 
arrendamiento 

financiero 
 

Total 

   
 

   
 

 
   

  
Costo:              

Saldos al 31 de diciembre del 2015 604,738  289,652  103,916  116,660 

 

90,000 

 

1,029,691  2,234,657 
Adiciones 68,420  -  233  -  -  219,013  287,666 

Retiros / Bajas (1,950)  (82,956)  -  -  -  (236,073)  (320,979) 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 671,208 
 

206,696 
 

104,149 
 

116,660  90,000  1,012,631 
 

2,201,344 
Adiciones 70,012  -  1,541  81,876  -  321,571  475,000 
Retiros / Bajas (582,174)  (45,367)  -  (116,660)  -  (418,744)  (1,162,945) 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 159,046  161,329  105,690  81,876  90,000  915,458  1,513,399 

 
             

Depreciación acumulada:              

Saldos al 31 de diciembre del 2015 503,860  140,508  41,590  78,350  66,750  271,209  1,102,267 
Gasto depreciación 70,086  19,664  10,410  9,427  9,000  161,411  279,998 

Retiros / Bajas (758)  (8,561)  -      (118,933)  (128,252) 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 573,188  151,611  52,000  87,777  75,750  313,687  1,254,013 
Gasto depreciación 63,131  15,807  10,456  7,856  9,000  182,369  288,619 
Retiros / Bajas (577,546)  (45,385)  -  (95,633)  -  (269,136)  (987,700) 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 58,773  122,033  62,456  -  84,750  226,920  554,932 

              
Saldos netos:              

Al 31 de diciembre del 2017  100,273  39,296  43,234  81,876  5,250  688,538  958,467   

AL 31 de diciembre del 2016 98,020  55,085  52,149  28,883  14,250  698,944  947,331 
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6. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue: 

 

 
2017 

 
2016 

Institución Financiera Corriente 

 

No corriente 

 

Corriente 

 

No corriente 

 
(en U.S. dólares) 

Arrendamiento Financiero        
Produbanco (1)  184,222  74,292  201,597 

 
142,709 

Préstamos        

Produbanco (2)  32,199  112,103  29,539  144,302 

Total 216,421  186,395  231,136  287,011 

 
(1) Los pasivos por arrendamientos financieros están garantizados por los activos arrendados. Los 

préstamos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus períodos de reembolso de tres 
años. 

 
(2) Corresponde a un préstamo otorgado por el Produbanco en el año 2016 y que vence en octubre del 

2021, con una tasa promedio del 8.1 % de interés anual. 
 

 
 

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue: 
 

 …Diciembre 31,… 
 2017  2016  
 (en U.S. dólares) 
Cuentas por pagar comerciales:    
Proveedores del exterior:    

Compañías relacionadas 9,594,178  13,730,161 
Proveedores locales 259,644  192,607 

Subtotal 9,853,822  13,922,768 

Otras cuentas por pagar:    
Provisión por devolución de producto 517,025  96,620 
IESS por pagar 215,031  214,191 
Movilidad empleados  142,305  167,918 
Otras deudas 127,915  127,662 

Subtotal 1,002,276  606,391 

Total 10,856,098  14,529,159 

Clasificación:    
Corriente 10,797,038  14,458,056 
No corriente 59,060  71,103 

Total 10,856,098  14,529,159 

 
 
 

8. IMPUESTOS 

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se 
resumen seguidamente: 

 
 …Diciembre 31,… 
 2017  2016  
 (en U.S. dólares) 
Activos por impuestos corrientes:    
Crédito fiscal IVA 2,372  240 
Crédito tributario de impuesto a la renta  -  46,420 
Crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas 725,882   

Total 728,254  46,660 
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Pasivos por impuestos corrientes:    
Impuesto a la salida de divisas (1) -  686,508 

Impuesto al Valor Agregado – IVA por pagar y retenciones 
 

26,561 
  

29,876 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta   
por pagar 

 
49,070 

  
39,684 

Total 75,631  756,068 

 
(1) Corresponde a la provisión del impuesto a la salida de divisas- ISD de las cuentas por pagar al 

exterior, el porcentaje establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno determina el 5% del 
monto a pagar, el mismo que será retenido por una entidad financiera al momento de realizar el 
pago al exterior. 

 
Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliación entre la utilidad según estados 
financieros y  el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue: 

 
 2017             2016  

 (en U.S. dólares) 
    
Utilidad según estados financieros antes  
de impuesto a la renta  2,961,764  2,089,900 
Gastos no deducibles  767,585  509,079 

Otras partidas conciliatorias (122,388)  (258,375) 

Utilidad gravable 3,606,961  2,340,604 

Impuesto a la renta causado (1) 901,740  585,151 

Anticipo calculado impuesto renta (2) 387,142  447,859 

Impuesto a la renta corriente 901,740  585,151 

Impuesto a la renta diferido  (32,981)  145,979 

Total  868,759  731,130 

 

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes se determina con la tarifa del 22% 
sujetas a distribución y 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Al tener socios domiciliados 
en Paraíso Fiscal que son propietarios de más del cincuenta por ciento (50%) del capital social, la 
tarifa de impuesto a la renta aplicable es del 25% sobre la base imponible total. 

(2) El anticipo mínimo calculado para el ejercicio 2017 fue de USD 387,142, el impuesto a la renta 
causado es de USD 901,740; en consecuencia, la Compañía registró este último en resultados como 
impuesto a la renta. 

 
Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el efecto, son 
susceptibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue: 

 

 2017  2016  
 (en U.S. dólares) 
    
Saldos al comienzo del año (46,420)  100,466 
Pagos -  (100,466) 
Provisión del año 901,740  585,151 
Impuestos anticipados (611,737)  (631,571) 
Retenciones impuesto a la salida de divisas  (969,465)  - 

Saldos al fin del año (725,882) 
 

(46,420) 

 
 
 

    
Los impuestos anticipados corresponden a las retenciones en la fuente efectuadas a la Compañía. 
 
Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue: 
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2016 

 
2017 

 

Saldos al 
comienzo 
del año 

Reconocido 
en los 

resultados 
Saldos al 
fin del año  

Reconocido 
en los 

resultados 

Saldos al fin  
del año 

 (en U.S. dólares) 
Activos por impuestos diferidos 
en relación a:     

  

Valor neto de realización 112,018 (75,075) 36,943  7,913 44,856 

Ajuste por obsolescencia 181,764 - 181,764  (119,695) 62,069 

Provisión por devolución - - -  144,766 144,766 
Propiedades y equipo (161,651) - (161,651)  161,651 - 
Obligaciones acumuladas 161,654 - 161,654  (161,654) - 

Obligaciones beneficios definidos 
 

70,904 
 

(70,904) 
 

-  
 

- 
 

- 

Total 364,689 (145,979) 218,710  32,981 251,691 

 
 

9. OBLIGACIONES BENEFICIOS ACUMULADOS  

Las provisiones para beneficios y cargas sociales se detallan seguidamente: 
 

 …Diciembre 31,… 
 2017  2016  
 (en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 154,713  148,970 
Participación trabajadores 522,664  368,806 

Total 677,377  517,776 

 
Participación a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades líquidas o contables.  
 
Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

 
 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 368,806  436,698 
Pagos efectuados (368,806)  (436,698) 
Provisión del año 522,664  368,806 

Saldos al fin del año 522,664  368,806 

 
 

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligación 
por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación que les corresponde 
por parte del IESS a los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.  

Provisión por desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleado 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en un estudio 
actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad competente. 
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 
 
 2017  2016 

 (en U.S. dólares) 

    

Jubilación patronal 2,503,787  2,223,959 

Provisión por desahucio  735,468  704,393 

Total 3,239,255 
 

2,928,352 

 
Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan 
seguidamente:  

 

 
2017 

 

Jubilación  
 

 
 

Patronal  Desahucio  Total 

 
(en U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 2,223,959  704,393  2,928,352 

Costos del período corriente 409,821 
 144,777  

554,598 

Costo financiero 94,957 
 30,362  

125,319 

Efecto de liquidaciones anticipadas (285,510) 
 -  

(285,510) 

Beneficios pagados (326,169) 
 (373,061)  

(699,230) 

Pérdida actuarial 386,729 
 228,997  

615,726 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 2,503,787  735,468  3,239,255 

 
 

 
2016 

 

Jubilación  
 

 
 

Patronal  Desahucio  Total 

 
(en U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,988,890  721,020  2,709,910 

Costos del período corriente 187,375 
 51,007  

238,382 

Costo financiero 86,716 
 31,436  

118,152 

Efecto de liquidaciones anticipadas (124,860) 
 -  

(124,860) 

Beneficios pagados - 
 (104,424)  

(104,424) 

Ganancia actuarial 85,838 
 5,354  

91,192 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 2,223,959  704,393  2,928,352 

 
 
 
A continuación se presentan las categorías instrumentos financieros mantenidos por la Compañía: 

 
 … Diciembre 31,… 
 2017  2016  

 (en U.S. dólares) 
   
Activos financieros al costo amortizado:    
  Bancos  74,474  428,780 
  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
  por cobrar  12,110,959 

 
12,418,094 

  Otros activos financieros 108,133  55,737 
  Otros activos no corrientes  47,782  47,782 

    
Pasivos financieros  al costo amortizado:    
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  Obligación por leasing  402,816  518,147 
  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas  
  por pagar  10,856,098 

 
14,529,159 

 
Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administración de la Compañía considera que los 
valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable. 
 
 

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2016 el capital es de USD 298,952 dividido en siete millones cuatrocientos setenta 
y tres mil ochocientas (7,473,800) acciones ordinarias y nominativas de cero, cero cuatro centavos de 
dólar cada una (0,04). 
 
RESERVA  LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social en las compañías 
anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía. 
El saldo de reserva legal al 31 de diciembre del 2016 supera el mínimo requerido por las disposiciones 
legales. 
RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido 
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Un resumen 
de los resultados acumulados es como sigue: 

 
 

2017            2016 

(en U.S. dólares) 
  

Resultados acumulados 8,619,540  7,260,770 
Resultados acumulados provenientes de la  
adopción por primera vez de las NIIF  

80,886 

 

80,886 
Utilidad del ejercicio 2,093,005  1,358,770 

Total 10,793,431  8,700,426 

 
 
La siguiente partida surge de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los saldos de reservas de 
ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen subcuentas de los 
Resultados Acumulados y podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

 
 

12. INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue:  

 2017  2016  
 

(en U.S. dólares) 
   

Ingresos provenientes de la venta de bienes 55,636,485  51,937,882 
Ingresos varios 80,290  354,030 
Intereses ganados 6,903  14,292 

Total 55,723,678  52,306,204 

 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a la venta de productos farmacéuticos a 
su principal cliente y distribuidor Leterago del Ecuador S.A.  
 
 

 
 



 
 
 
 

10 

 

 
13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:  

 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
   

Costo de ventas 30,662,054  31,311,076 
Gastos de ventas 17,349,322  15,455,989 
Gasto de administración 4,476,226  3,227,547 

Total 52,487,602  49,994,612 

 
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente: 

 
 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 

    
Costo de ventas 30,662,054  31,311,076 
Gastos por beneficios a los empleados (1) 11,493,678  9,742,271 
Arriendo y servicios básicos 482,342  486,657 
Gastos de viaje y representación 951,333  817,863 
Honorarios 772,260  703,703 
Depreciaciones 300,314  287,988 
Mantenimiento y limpieza 122,444  99,428 
Seguros 59,420  64,182 
Desvalorización de inventarios 1,489,299  2,218,285 
Contribuciones 151,278  158,799 
Gastos legales 13,312  17,901 
Promoción y publicidad  4,609,153  3,102,866 
Marcas y registros sanitarios 89,659  58,085 
Capacitación 36,398  43,359 
Provisión incobrables 391,132  23,365 
Varios 863,526  858,784 

Total 52,487,602  49,994,612 

 
(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los gastos por 

beneficios a empleados: 
 

 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
   

Sueldos 4,576,170  4,634,924 
Horas extras 1,996  1,426 
Aportes IESS 787,001  767,316 
Décimo tercer sueldo 534,712  512,061 
Décimo cuarto sueldo 65,768  68,609 
Fondos de reserva 493,470  501,930 
Vacaciones 370,198  251,332 
Seguro médico/vida 261,608  253,446 
Comisiones 1,522,520  1,306,768 
Participación trabajadores 522,664  368,806 
Jubilación patronal  409,821  277,267 
Otros beneficios al personal   274,219  217,982 
Indemnización al personal  1,525,023  565,996 
Bonificación desahucio   148,508  14,408 

Total 11,493,678  9,742,271 

 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 168 y 181 empleados 
respectivamente.  
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14. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue: 
 

 2017  2016 

 (en U.S. dólares) 

   

Gastos y comisiones bancarias 10,600  21,969 

Intereses pagados 141,293  63,773 

Costo financiero 125,319  118,152 

Total 277,212  203,894 

 
 

15. OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS 

Las otras ganancias y pérdidas se resumen: 
 

 2017  2016 
 (en U.S. dólares) 
   

Ganancias / Pérdidas en la venta de activos fijos 2,900  (17,798) 

 


