MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Medicamienia Ecuatoriana S.A. fue constituida en ¢! Ecuador durante el mes de enero de 1987, Su
accionista principal desde el mes de septicimbre del afio 2010 es Dillford Company S.A. (domiciliada
en la Repiblica de Uruguay), La actividad principal de la Compania es la importacion y
comercializacion, en el mercado local de toda clase de productos farmacéuticos.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, aproximadamente ¢l 82% y §0% de
las ventas, fueron realizadas a su cliente y distribuidor exclusivo Leterago del Ecuador S A

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l personal total de la Compasia alcanza 210 y 214 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsahilidad de la Adiministracion de la
Compaiiia.

Reglamento para la Fijacidn de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano - Decreto

400 - El 29 de julio del 2014, se promulgé el Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos
de uso y consumo humano, el mismo gue incluye entre otros aspectos normativos relevantes los
siguientes:

«  Régimen Repulado de Fijacidn de Precios para medicam istrados:

= Los medicamentos gue estén registrados bajo este régimen serdn considerados como
estratégicos de acuerdo a lo dispuesto en el reglamento.

- El precio techo serd equivalente a la mediana de los precios de venta al piblico del mercado
privado, excluyendo aquellos precios que se consideren atipicos (precio mas alto del
segmento),

- Los medicamentos cuyo precio sea inferior al precio techo, no podrén incrementar el precio de
venta al pablico.

- El precio techo de cada segmento seri reajustado de conformidad con la metodologia
aprobada mediante decreto Ejecutivo.

«  Regimen regulado de Fijacion Precios de medicamentos nuevos:

= Son considerados medicamentos nuevos, los que sean consideradas como estratégicos por la
Autoridad Sanitaria de acuerdo a lo dispuesto én el reglamento.

= Lafjacién de precios de los medicamentos nuevos, serd establecida tomando las sigutentes
consideraciones:
La Secretaria Técnica realizara un andlisis de la evidencia cientifica disponible para
determinar la ventaja terapéutica del medicamento (en caso de no considerar al
medicamento con ventaja terapéutica se sometera al Régimen de fijacion de precios de
medicamentos registrados v su precio techo serd ¢l menor de los existentes),




Si la Secretaria Técnica aprueba que el medicamento que tiene ventaja terapéutica, el
precio techo serd tomado como referencia los precios de comercializacion que tienen los
paises miembros del MERCOSUR, asi como los paises Europeos.

Los medicamentos nuevos que se encuentren dentro del Reglamento de Fijacion de
Precios podrin ser reajustados los precios de venta.

o Fijacion de precios de medicamenios tinicos o con pinice praveedor - Para los medicamentos

tnicos en el segmento de mercado, el precio techo de venta serd calculado en base a los
establecimiento para el precio de venta de un medicamento nuevo v no podrd exceder el precio de
venta al que se encuentra comercializando,

.+ Régimen Fijacién Directa - Serd aplicado fijacién de precios directos para aquellos medicamentos
e cumplan las siguientes condiciones:
= Medicamenios que se comercialicen ¥ que hayan excedido los precios techos establecidos por
el consejo.
= Los precios de venta al pablico que se comercialicen hayan incrementado anualmente mis que
la inflacion del afio.

= 8¢ comercialice medicamentos catalogados como nuevos sin que hubiera existido una previa
fijacion por el consejo.

« Régimen Liberado de Precios - Para acogerse a este régimen, ¢l solicitante deberd notificar al
Conscjo de forma semestral ¢l registro del precio del respectivo medicamento, adjuntando de
manera obligatoria a través del portal web del Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios
de Medicamentos de Uso y Consumo Humane, el detalle de todos los medicamentos a
comercializar.

L4 Agencia Nacional de Regulacién, Control y Vigilancia Sanitaria ARCSA serd la encargada de
realizar el control de precios que permita establecer el cumplimiento de los precios fijados por el
Consejo y a su vez identificar posibles infracciones. Para el efecto, se debera realizar controles en
campo de manera periodica,

Una vez gue los precios techo sean fijados y publicados en la pigina WEB, no podrin comercializarse
en ¢l mercado los medicamentos sujetos a las disposiciones del presente Regiamento, con un precio
supertor al techo del segmento del mercado al que pertencce.

El 29 de enero del 2015, mediame oficio No. STP - 103 - 2013 ¢l Consejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano emitié el listado de precios techo para los medicamentos
fue no sean considerados como Gnicos en un segmento de mercado. Previa la publicacion del listado,
las Compaiiias tienen un plazo maximo de 180 dias para realizar la rotacién respectiva. Terminado el
plazo, no podran comercializar los productos.

orma R ento i ala de I acion, Comercial
Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humane - Decrefo 522 - El 17 de diciembre del 2014,

se promulgo la reforma para el Reglamento para la fijacién de Aplicacion a 1a Ley de Produccidn,
Importacion, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, el mismo
que incluye una reforma en el articulo 30 como se sefiala a continuacion:

+ Los medicamentos se registrarin y comercializarin obligatoriamente como genéricos cuando la
patente de invencion haya vencido, debiendo tener en la etiqueta la denominacion comiin y la
denominacion del Medicamento Genérico, sobre el nombre del fabricante,
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Se comercializaran como genéricos aquellos que obtuvieron onginalmente de una patente de
invencidn va caducada. Estd totalmente prohibido que se¢ comercialicen medicamentos genéricos
con una marca determinada.

Este decreto entra en vigencia a partir de su fecha de publicacion en el Registro Oficial (15 de
enero del 2015),

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (N11F) emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcionai de la Compaiia es ¢l dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), la misma que es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambios de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es dirsctamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracidn. Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, ¢l Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del aetivo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable 4 efectos
de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, 2 excepeion de las transacciones relacionadas 4 pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NITF 2, las operaciones de arrendamiento que estin dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, 2 efectos de informacién Ananciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuacidn;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos gue la cntidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos 2 los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para cl activo o pasivo, ya sca directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros;



2.4

25

2.6

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y depositos en instituciones
financicras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados 2! costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encueniran
registradas a su costo de adquisicién, Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia. la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
rea) de venta. El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion v los costos necesanos para la venta,

Propledades y equipo

2.6.1

26.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Medicidn en el momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que s¢ producen.

Métadao de depreciaciin y vidas rtiles - El costo de propiedades v equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0ti] estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas nliles usadas en el edleula de la depreciacian:

ftem Vida il (en afios)
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 3
Muebles y equipos de oficina L0
Eguipos de computacién 3

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
st vida til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por ¢l plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



7

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos langibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, Fn ta) caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad genemadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuye caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion o un meremento en fa revaluacion.

Tmpuestas - El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impucsto a la renta por
pagar corriente ¥ los impuestos diferidos.

FAA

2.7.2

273

Impuesto corriente - S¢ basa en 1a wiilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la wilidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos impenibles o deducibles v partidas gue no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente s¢ calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
tas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias tlemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en I'Lbrm de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente s
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus actives y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ngreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributana, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
umpuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en ofro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso
¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.11

Pravisiones - Se reconocen cuando la Compaiia ticne una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incentidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelur [a obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacién patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal) ¢s determinado utilizando ¢! Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

LLos costos por servicio presente y pasado se reconpeen en el resultado del afo en el
que s¢ generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan immediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacidn a empleados - La Compafia reconoce un pasive y un gasto por la
participacidn de los empleados en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Arrendamientos - Se ¢lasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherenies a la
propiedad. Todos los demds amrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compadita como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
linancieros se reconocen como activos de la Compafiia a sa valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste ¢s menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en ¢l estado de situacion
financiera como una obligacion bajo amendamiento financiero.

Luos arrendamientos operativos se cargan en los resultados del afio empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar,
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2,11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riespos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos v los costos inewrridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceidn,

2.11.2 Ingresos por intereéses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mis corto,
con el importe neto en librog en el reconocimiento inicial,

2.12 Costos y gastos - Se regisiran al costo historico. Los costos y gastos s¢ reconocen 8 medida
que son incurmidos, independientemente de Ta fecha ¢n gue se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

213 Compensacion de saldos p transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de Ia esencia de [a transaccidn,

Los ingresos y gastos con origén en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

214 Instrumentos financieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a [ormar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a Ja-adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento micial,

215 Actives financieras - Los activos financieros se clasifican dentro de las signientes categorias:
inversiones disponibles para la venta v préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento nicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financicros son
reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de Ia tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo Jargo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es I
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision. puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuenfos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instnunento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento incial.
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2.15.2

2.15.3

2154

Los ingresos son reconocidos sobre 1a base de la rasa de interés cfectiva:

Activos financieros disponibles para la venta - Los 2ctives financieros disponibles
para la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para
la venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento o (¢) activos financieros al valor razonable con
cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados muntenidos por la Compaiiia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles
para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo sobre el cual se
informa. La Compafiis también tiene inversiones no cotizadas que no son
comercializadas en un mercado activo pere que son también clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final del
periodo sobre ¢l cual se informa (debido a que los directores consideran que el valor
razonabie puede ser medido con fiabilidad). Los cambios en el importe en libros de los
activos financieros monetarios disponibles para la venta relacionados con cambios en
las tasas de cambio, los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa
de interés efectiva, cambios en el importe en libros de los activos financieros
disponibles para la venta se reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo
¢l titulo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de la
inversitn o si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de las inversiones se reclasifica en
¢l resultado del periodo.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y ias partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Los préstamos.y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando ¢l método de latasa de interés efectiva, menos
cualquier detertoro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aphicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros, son
probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo
finunciero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mis eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han
visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financicras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras en
el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que ¢l prestatario entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion
[inanciera; o
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La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar comerciales, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria ineluir la
experiencia pasada de la Compaiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el mimero de pagos atrasados en la cartera que superen ¢l periodo de crédito
promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es lu diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentus
comerciales por cobrar, donde cl importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en ¢réditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de
resultados del periodo,

2.15.5 Baja en cuenta de activos financieros - 1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no
transficre ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad y continida reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en ¢l activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el
activo [inanciero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieres - Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cileulo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto finaneiero a lo largo del periodo
relevante, Latasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y punitos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaceidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), ¢n un periodo mas corto con ¢l importe
<[5
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neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial,

2.16.2 Baja én cuentas de un pasive financiere - La Compaiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en ¢l resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafia no ha aplicado las
siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIEF) ¥ Mormas Intemacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revivadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada:

NIF Titule ? i
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero !, 2017
Modificaciones ala NIC 16 y  Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Muodificaciones ala NIC 19 Planes de beneflicios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepeiones

linitadas

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

C TIF 9

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Finuncieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posieriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuvo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
comp por la venty de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
=16-



pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteripres, Ademds, bajo la NITF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantemda para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requivre que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el recanocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable ¢n ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive financiero designado a valor razonable ¢on cambios en resultados sc presenta en el
resultado del periodo.

NIFE 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contralos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer gl ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con los clientes.
. ldentificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
. Determinar el precio de la transaccidn,
« Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
+ Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga ia obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
aftadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Maodificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracidn de los Métodos Aceprables de
Depreciacidn y Ameortizacidn

Las modificaciones a la NJC 16 les prohiben 2 las entidades utilizar un método de depreciacion

para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen Ia presunciin rebatible de que el ingreso no es um
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principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible s expresado como medida de ingreso o)
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Companiia considera que el método de linea recta es
el mnas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los

respectivos aclivos.
Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian comtabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios defimidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afos de servicio, Ia entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de erédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afos
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya 2 los afios de servicio del empleado.

La Admimstracién de la Compaiiia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el fituro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estudos financieros.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010- 2012

Las mejoras anuales a [as NUF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encueniran resumidas a continuaeion:

» Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores 2 Ia NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto pluzo sin lasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin desconlar, cuando ¢l efecto de descontar no
sea significative. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o smortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta y equipo o un active intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemnente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amontizacién y'o depreciacion acumulada es la diferencia entre ¢l
importe bruto en libros y el importe del activo, lucgo de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

18



Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal elave de la gerencia a la entidad que informa, ¢s una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como fransacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente y que serdn
adoptadas en los estados financieros de la Compania en los periodos futuros no tendrin un impacto
significativo sobve los importes de los activos v pasivos y las revelaciones de la Compariia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econtmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la imformacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaifila ba utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de actives - A |z fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
ideniificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2  Estimacidn de vidas witiles de propiedades y equipe - Los cambios en circunstancias, tales
como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que Ia vida util foera
diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La estimacion de las vidas Gtiles y valor residual se
cfectiian de acuerdo a lo mencionado en 1a Nota 2.6.3.

3.3 Provisidn para obligacidn por beneficios definidos - El valor presente de la provision para
obligaciones por bencficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un calculo actuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢! valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
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administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.4 Tasa de descuento utilizada pava determinar ¢l valor en libros de la obligacidin por
beneficios definidos de la Compatiia - Las obligaciones por beneficios defimdos de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
peritodo de referencia a los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se
derive la curva de rendimiento.

3.5 Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La
Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, basindose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1z probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un
indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado
evidencias de detertoro sc cstima ¢l valora recuperar en base a la probabilidad real de cobro de
las cuentas.

3.6  Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirin en el futuro.

3.7 Faluacidn de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las téenicas de valuacion

para la medicion del valor razonable de sus actives financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Leterago del Ecuador S.A. 9,677 8,031
Sociedad de Lucha contra el Cincer - SOLCA 1312 792
Empresa Piliblica de Firmacos del Ecuador - Enfarma EP 410 560
Junta de Beneficencia de Guayaquil 613 531
Otros menores a USS100,000 T08 419
Provision para cuentas dudosas (1) (41) (41)
Total 12.679 10,292

(1) La Compadia tiene como paolitica provisionar el 100% de sus cuentas por cobrar vencidas a partir
de los 90 dias.
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5.

Adas - Un d‘:t‘“! dﬂ la zﬂﬂgﬁcdﬂd de

las cu:nl:as pur mhm wmc:adas p:m no dﬂanuradas es como SIgue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

60-90 dias 8 43
90-120 dias 2064 I
Total —272 —l24
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue!

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Productos terminados 16,613 15.633
Importaciones en Trinsito 202
Provision para obsolescencia (1) _(826) __(341)
Total 13989 15292

(1) La provisién por obsolescencia de inventario cubre a todos los medicamentos que estén proximos
a vencer en los 180 dias posteriores,

Durante los anos 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas en el
estado de resultado integral fueron de US$36.3 millones y US$31.8 millones respectivamente.

Cambios en la provisidn para pbsolescencia: Los movimientos de la provisibn para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S, ddlares)

Saldos al comienzo del afio 34l 278
Provision del anio 1,859 931
Castigos [L374) (R68)
Saldos al fin del afio 826 —il

|



6.

7.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos a proveedores
Depiasitos en garantia

Total

Clasificacian:
Corriente
No corriente

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedadés y equipo s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacian:

WVehiculos bajo arrendamiento financiero
Equipos de oficina

Equipos de computacidn

Muebles de oficina

Instalaciones

Mejoras a propiedades arrendadas

Total

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

vs Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
363 218

—ttil —_
=12 —ld
363 218
— —a
omitLd — 271
... Diciembre 31....
2014 2013
{en milgs de U.S. dolares)
2,156 1,896
(950} (815)
1,206 1081
692 609
179 116
175 176
82 81
32 41
48 58
L2068 L1081
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71 Actives en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones de la Compaiiia
con respecto a arrendamientos financieros (ver Nota 15) estdn garantizadas por los titulos de
propiedad del arrendador sobre los activos arrendados, los cuales ascienden a USS833 mil y
USS5489 mil, respectivamente.

8. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

.=+ Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Pasivos por arrendamientos financicros (1) (Nota 15) v total = -1\
Clasifieacién:
Cormente 264 246
Mo corriente - | 320
Total — i i

(1) Los pasivos por arrendamientos financieros estdn garantizados por los activos arrendados. Los
préstamos tienen tasas mixtas variables y fijas que no exceden sus periodos de rembolso de tres
ifios.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31,..,
2014 2013
{en miles de LS. dolares)

Compatias relacionadas:

Adium Pharma S.A. 18,396 17,523
Amedrugs Corporation 137 538
Zodiac Intemational Corporation 425 397
Proveedores locales 298 154
Total 20,496 18,612
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10, IMPUESTOS

0.4

10.2

Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
s como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activas por impuestos carrigntes!
Crédito tributario de impuesto a la renta:

De afios anteriores il6
Del afio _129 st o
Total =lad —Al6

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary

retenciones 21 19
Retenciones en la fucnte de impuesto a la renta

por pagar 47 45
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 1010 923
Total LO78 987

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corviente - Una reconciliacidn entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto

alarenta 2,333 1,773
Gastos no deducibles 1,087 255
Otras partidas conciliatorias (93)
Unilidad gravable 3,327 2,028
lmpuesto a la rentd causado g _446
Gasto (ingreso) de impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 732 446
Impuesto a la renta diferido _(194) (42)
Total -1 404

{1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto 2 1a renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.
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Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impucsto a la renta de los afios 2011 al 2014,

10.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del ano (316) (288)
Provision del afio 732 446
Pagos efectuados (579 (474)
Bajas 24 e
Saldos-al fin del afio (129} (316)

Pagos Efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente efecinadas a la Compaiiia,

10.4  Saldes del impuesto diferido - Los movimientos de actives por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al comienzo Reconocidoen 3aldos al fin del
del afio los resultados afio
... (en miles de U.S. délares) ...
Ao 2014
Activos por impuestos diferidos en
relacion a
Valor neto de realizacién 5 15 20
Ajuste por obsolescencia de inventarios 74 107 181
Propiedades y equipo 33 3 36
Obligaciones acumuladas 81 80 161
Obligacidn por beneficios definidos _49 {11) _38
Total 242 194 436
Adio 2013
Activos por impuestos diferidos en
relacian a:
Valor neto de realizacién 29 {24) 5
Ajuste por obsolescencia de inventarios 61 13 74
Propiedades v equipo 3l 2 33
Obligaciones acumuladas 21 60 Bl
Obligacion por beneficios definidos _58 (9 _49
Total 200 42 242
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10.5

micd ' W i ian y Prevencidn Fraude Fiseal - Con fecha 29

de diciembre de| 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccian y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento pattimonial no justificado.

Exenciones:

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las wtilidades que perciban las
sociedades 0 personas naturales es una persona natural residente en ¢l Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se climina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor
real de la transaccion.

Se establece la exoneracion para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles
siempre que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios
no sean residentes en paraisos fiscales.

Se elimina [a exencion de los ntereses generados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades e institueiones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

Se aprega una exonéracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas™, la exoneracion serd de 10 afos contados a
partir del primer aflo en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo s¢ amplia dos afios mis.

Deducibilidad de Gasros:

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mavores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

Ne se considerarin deducibles los gastos de promocion y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir 1al calidad la establecerd la autoridad sanitaria
competente.

Via reglamento se establecerin los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas,
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- Se permite el reconecimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
determinandoe que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

- No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

- No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida ttil
indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones:

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

- Elingreso gravable serd ¢l valor real de 1a enajenacion.

- El costo deducible serd ¢l valor nominal, el valor de adguisicion o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera. También serdn
deducibles los gastos direetamente relacionados con 1a enajenacidn.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

Se introclucen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta ¢l 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
correspondz a la participacion directa o indirecia de socios, accionisias, beneficianios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 530% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la 1arifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

- El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversién actuar como “sustituto”™ del contribuyente y efectuar la retencién del
impuesto,

Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Para efectos del cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para ¢l rubro
del activo y del patrimonio,

= Seexcluird del cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.
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Impuesto a la Salida de Divisas

» Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos imicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comite de Politica Tributara.

Se establece como hecho generador del ISD cualgquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de [as transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales yio del exterior correspondiente al afo 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, ¢n razon de que el plazo para su presentacion ante las-autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afo 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros (febrero 20, 20135), dicho esiudio se
encuentra en proceso de cjecucion v la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del
misma, si los hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compadia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecit que las transacciones con partes
relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Beneficios sociales 460 470
Participacidn a empleados 412 313
Total 812 183
Participacidn a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho

a participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisién para participacién a empleados fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.5. délares)

Saldos al comienzo del afio 313 241
Provisién del afio 412 313
Pagos efectuados (311 (241)
Saldos al fin del afio 412 213
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13.

14,

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Cuentas potr pagar movilidad 155 140
Otras deudas locales _hd 47
Total 219 187
Clasificacion:
Corriente 151 129
No corriente 68 58
Total 212 187

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Corresponde a la provision por jubilacion patronal. De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los empleados que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les commesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - [ESS.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 1,228 1,019
Costo de los servicios del periodo corriente 205 191
Costo por intereses 85 69
Pérdida actuariales o4 34
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas _(40) _[83)
Saldos al fin del afio L5712 L228

Los cilculos acmanales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fiicron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el
costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atnibuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuaniales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,
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Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuarizles se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

51 la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligaciin por beneficios definidos aumentara en
USS147,210, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacion por beneficios delinidos
disminuirg en LJSS131,575.

5i los incrementos salariales disminuyen en un 0.5% la obligacion por beneficios definidos
disminuyen en USS151,792, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacion por bencficios
definidos aumentara en US$136,468,

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, yva que es poco probable que ¢l cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pucden ser correlacionados).

Es importante mencionar que en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligacion por beneficios definidos reconecido en
el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Dictembre 31,...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 6.5 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes;

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Costo actual del servicio 205 191
[ntereses sobre la obligacion B5 69
Total 290 260

Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$205 mil y US$191 mil
respectivamente han sido inclndos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los gastos de administracion,
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15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

15.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan con los vehiculos,

15.2

cuyo término de arrendamiento es de 3 afios. La Compaiia tiene apciones para comprar los
vehiculos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones
de la Compaiiia por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de propicdad del
arrendador sobre los activos arrendados. Un detalle de las obligaciones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

{en miles de U.S. délares)

Incluidos en los estados financieros coma:

Préstamos corrientes (Nota 8) 294 246
Préstamos no corrientes (Nota 8) 381 320
Total 675 566

Valor razonable - El valor razonable de los pasivos por arrendamientos financieros es
aproximadamente 1gual o su saldo en libros.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, &1 consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la gerencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por pane de la Compaiiia, si es ¢l caso,

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos minimos
en las fluctuaciones de tasas de interés, debido a que la vanmacion de la tasa de interés
¢s baja.

16.1.2 Riesgo de mercado - Medicamenta Ecuatoriana S.A. opera en un mercado muy
competitivo v sujelo a regulaciones de precios, factores que pueden afectar la
participacion y el posicionamiento de la Compaiia frente a la competencia; sin
embargo, la cartera de productos ofrecidos al mercado es especial, lo cual le genera
cierta vendaja con la competencia.
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16.2

161.3

16.1.4

16.1.5

16.1.6

Riesgo de precio - Los precios de los medicamentos son controlados por ¢l gobiemo
ecuatoriano. Frente a estas situaciones, Medicamenta Ecuatoriana S A, implementa
acciones y estrategias desarrolladas por el departamento de Mercadeo y Ventas para
cumplir con las disposiciones legales vigentes.

Riesgo de erddite - El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia, La Compaiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia asume riesgos por concentracion de cartera en un solo cliente, debido a que
ésta Gnicamente realiza transacciones con su tnico distribuidor Leterago del Ecuador
S.A. que cuenta con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liguidez - La perencia maneja requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compania. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez a través de sus proveedores del exterior, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que eslard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio,

Caregorias de instrumenios financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos 152 242
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 12,679 10,292
Disponibles para la venta:

Otros activos financieros 183 165
Total 13.014 10,699
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 20,496 18,612

Préstamos (MNota 8) 675 566

Total 2L171 19,178
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16.3

Valor razenable de los activos y pasives financieros - El valor en libros del efectivo y bancos
corresponde a su valor razonable, El valor ¢n libros de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar, se aproximan a su valor
razonable, en razén de que su naturaleza corresponde al corto plazo, Los saldos de otros
activos financieros (disponibles para la venta) y préstamos s¢ aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

17.4

Capital Social - El capital social autorizade consiste de 7,473,800 de acciones de USS0.04
valor nominal unitario para el afio 2014 y 2013, las cuales otorgan un voto por accién v un
derecho a los dividendos.

Reseérva Legal - La Ley de Compaitias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimeo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retemidas es como sigue:

Saldos a
.-- Diciembre 3] ..
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 5,682 4,943
Resultados acumulados provenientes de fa

‘adopeidn por primera vez de las NIIF g2 B2

Total .78 3023

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de Ja aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compaiia.

Dividendos - En julio del 2014, la Junta General de accionistas aprobo la distribucion de
dividendos por US$1 millén correspondientes a utilidades retenidas.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidoes a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, s¢ encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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18, INGRESOS

19.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a la venta de productos
farmacéuticos a su principal cliente y distribuidor Leterago del Ecuador S.A. (Ver Nota 21).

COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos, gastos de administracion y ventas reportados en los estadoes financieros es

como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Giastos por beneficios a los empleados
Gasto promocional
Comislones

CGiastos de viaje

Marcas

Honorarios y servicios
Gastos amiendos

Seguros

Gastos por depreciacion
Convencion

Limpieza y mantenimiento
Impuestos

Servicios bisicos

Dtros gastos

Total

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
36,955 31,850
12,735 12,947
_4,032 2931
33,722 42,134

2014 2013
{en miles de U.S. dilares)
36,955 31,856

7.494 7,036

2,048 2,059

1,892 1,966

1,048 qug

655 668
609 585
514 529
423 467
325 332
it
221 234
188 173
144 138
__B9S __692
33,722 47,734
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Gustos par beneficios a los empleadas - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;

2014 2013

{en miles de U.S. dolares)

Sueldos y salarios 4.22] 3,969
Beneficios sociales 1379 1,291
Apories al [ESS 773 745
Participacion & empleados 412 313
Beneficios definidos 361 321
Otros beneficios 348 397
Total 1494 4030

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1

202

Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafila realizo las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes
2014 2013
i.. (enmiles de U.S. délares) ...
Adium Pharma S.A. 30,418 24,889
Amedrugs Corporation <1220 —238

Saldos con partes Relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el gue se informa:

Saldos adeudados a partes
relacionadas
... Diciembre 31....

2014 2013

... (en miles de U.S. délares) ...
Adium Pharma 5.A. 18,396 17,523
Amedrugs Corpomiton 1377 538
Zodiac Internation Corporation 425 347
Total 19,773 18061

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usnales de la
Compaiiia, menos el descuento promedio de 5%. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontudo para reflejar la cantidad de bienes comprados v las relaciones entre las

partes.
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21.

22,

Los saldos pendientes no esthn garantizados y se liquidarin en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto ¢n el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compatiia al 3] de diciembre del 2014, se detallan a
continuacion:

Acuerdo de Distribucidn - Con fecha 28 de julio del 2003, la Compaiiia firmé un contrato de
distribucion exclusiva de la toralidad de sus productos éticos actuales y futuros con Leterago del
Ecuador S.A_ v la vigenecia de este contrato es de 5 afos, con vencimiento el 28 de julio del 2008, con
renovacion automatica por periodos sucesivos de 5 afios salvo comunicacidn escrita indicande lo
contrario, con 6 meses de anticipacion al respectivo vencimiento.

A través de este contrato, Leterago del Ecuador 5.A. es ¢l custodio del imventario de productos
terminados y muestras médicas y el encargado de realizar la venta a las farmacias y por otro lado,
Medicamenta Ecuatoriana S.A. reconocerd un beneficio del 9% sobre el precio de venta al cliente.

Regalias - Con fecha | de enero del 2012, la Compaiiia firmd un contrato por la explotacion de
marcas para la fabricacion, importacion, distribucion comercializacién y venta de productos
farmacéuticos en sus diversas formulaciones con Zodiac International Corporation. La vigencia de
este contrato sera de 5 afios, con vencimiento en 1 de enero del 2017, con renovacién automatica por
periodos sucesivos de 3 afios salve comunicacion escrita indicando lo contrario, con 90 dias de
anticipacion al respectivo vencimiento,

Zodiac International Corporation tendrd un beneficio anual del 1.5% de las ventas netas ablenidas por
Medicamenta Ecuatoriana S.A.; es decir que, se entenderd ¢l precio de venta de los productos
facturados por la Compafia a terceros, deducido cualquier descuento y/o rebaja, flete y cualquier
impuesto, carga o contribucion, en caso que los mismos sean incluidos en la facturacion,

CONTINGENCIAS
Juicios Contenciosos Administrativos - Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene los

siguwientes juicios contenciosos administrativos:

2) Enjumo del 2009, la Compaiia Schering Plough del Ecuador S.A., presenta demanda de medidas
cautelares, en contra de la Compaiiia, manifestando gue han obtenido registros sanitarios y permisos
de comercializacion de copins de CAELYX y DOXOPEG, en la cual el Juez se abstuvo de dictar
sentencia y ordend el archivo del case; sin embargo; ¢l demandante presento recursos de apelacidn,

b}  Enmarzo del 2014, la Agencia Nacional de Regulacion Control y Vigilancia Sanitaria, inicia un
juicio en contra de la Compaiiia por no comercializar el producto genérico Bleomicina 15 UL, sin
el etiguetado de “Medicamento Genérico”. La Administracion de la Compafiia presentd la
defensa correspondiente y se encuentra a la espera de la resolucion respectiva.

¢} Enabril del 2014, la Agencia Nacional de Regulacion Control y Vigilancia Sanitaria, inicia un
Jjuicio en contra de la Compaiiia debido a una inspeccion realizada a un medicamento que la
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d)

¢)

Compaiiia comercializa - Taxus 10 mg v no consta en ¢l listado de precios aprobados por ¢l
Consejo Nacional de Fijacion y Revision de precios de medicamentos de uso humano. La
Administracién de la Compaiiia presento la defensa correspondiente y se¢ encuentra a la espera de
la resolucion respectiva.

En agosto del 2014, Ia Direccion Provincial de Salud del Guayas, inicia trdmites administrativos
en contra de la Compania, para verificar que, los siguientes productos no constan en el listado de
precios aprobados por Consejo Nacional de Fijacion y Revisian de precios de medicamentos de
uso humano;

+ Clauter 50 mg
Lertus Forte 50 mg

+ Ravalgen 75 mg

+ Decapeptyl 3.75 mg

+  Decapeptyl 11.25 mg
Bleomicina 15 Ul
Vidaza 100 mg
Clofazic 20 mg

La Administracion de la Compaiiia presento los escritos correspondientes v se asistio a las
audiencias en espera de la resolucion respectiva.

En noviembre del 2009, 1a Compaiiia preésenta una demanda de Tutela Administrativa en el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual IEPI, en contra de Schering Plough del Ecuador
S.A., para proteger el producto DOXOPEG por competencia desleal, el cual se encuentraa la
espera que gl Comité de Propiedad Intelectual emita resolucion respectiva,

Juicios Laborales - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene los siguientes juicios
laborables:

a)

b)

En diciembre del 2013, la sefiora Jenny Beltrin presentd un juicio lsboral en contra de la
Compaiiia. Actualmente, el juicio se encuentra en la Segunda Sala de la Corte Provincial del
Guayas con recurso de apelacion y la Compaiiia, se encuentra a la espera de que la Sala emita la
sentencia.

En octubre del 2014, la ex rabajadora Sandra Villamarin Morales, presentd una demanda laboral
de pago de indemnizacion en la Unidad Judicial Especializada de trabajo de Pichincha,

La Administracion de la Compafiia y sus asesores legales, consideran que la resolucién final de estos
asuntas probablemente no serd en el corto plazo y los juicios presentados hasta la fecha no fienen
ningian monto a reclamar. La Administracidén de la Compadia, basada en el eriterio de sus asesores
legales, considera que tales litigios serdn resueltos favorablemente, por lo que no ha constituido
provisiones para cubrir eventoales pérdidas derivadas de estos asuntos.
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

24,

INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero 20 del
2015) no se produjeron eventos gue cn opinidn de la Admimstracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 20 del 2015 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por

log Acciomstas sin modificaciones.
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