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Informe del Comisario

En mi caricter de Comisario de MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A., de acuerdo con lo
dispuesto por el numeral 4 del articulo 279 de la Ley de Compafifas, he revisado los documentos
detallados en el parrafo siguiente:

DOCUMENTOS REVISADOS:

a) Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019,

b) Estado de resultados integrales por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

c) Estado de cambios en el patrimonio por el ano finalizado el 31 de diciembre de 2019,
d) Estado de flujo de efectivo por el por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

e) Notas a los estados contables.

He llevado a cabo esta revision de conformidad con la Norma Internacional de Encargos de
Revision 2400, que requiere planificar y ejecutar la revision con la finalidad de obtener una
seguridad moderada sobre si los estados financieros estan libres de incorrecciéon material Una
revisién se limita principalmente a realizar indagaciones ante el personal de la entidad y aplicar
procedimientos analiticos sobre los datos financieros por lo que, en consecuencia, proporciona
menos seguridad que una auditorfa. Debido a que no hemos realizado una auditoria, no

expresamos una opinion.

Basandome en los resultados de mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestion
que me lleve a pensar que los estados financieros adjuntos no se presentan fielmente, en todos
sus aspectos materiales de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaifiia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y del
control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas.



Otra informacion

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante de mi revision

de los referidos estados contables, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Companias y,

de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

)

b)

Los estatutos de la Sociedad y demas normativa relacionada, no requieren la constitucion y
subsistencia de garantias por parte de los administradores y gerentes.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la junta General de Accionistas, por parte
de la Administracion.

En relacién con la memoria del Administrador correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, he verificado que contiene la informacién requerida por el Reglamento
para la Presentacion de los Informes Anuales de los Administradores a las Juntas Generales
y, en lo que es materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente. No tengo observaciones

que formular.

Dado que no es responsabilidad del Comisario efectuar un control de gestion, el examen no se

extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones

que son de responsabilidad exclusiva de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de

aplicacioén de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de la Compania. Tales

criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administraciéon de la Compaiiia y de sus

accionistas y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto,

no puede ser utilizado para otros propédsitos.
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MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Activos

ACTITVOS CORRIENTES
Bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Otros activos financieros
Inventarios
Otros activos
Total del activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Derecho de uso de activos
Propiedad y equipo

Activo por impuestos diferidos
Otros Activos

Total del activo no corriente
TOTAL ACTIVO

Pasivo y patrimonio

PASIIYOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamientos

Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Total del pasivo corriente

PASIT’OS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamientos
Obligaciones por beneficios definidos
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
(segtn estados adjuntos)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

..31 de Diciembre de..
2019 2018
(En miles de U.S. délares)

3,309,132 537,034
12,141,474 11,556,906
87,843 87,843
9,997,687 10,434,258
2,884,453 2,148,023
28,420,589 24,764,064
4,104,730 4,600,719
1,411,609 1,598,182
810,105 574,774
52,820 81,209
6,379,264 6,854,884
34,799,853 31,618,948
76,282 66,835
758,707 676,845
8,100,877 8,891,508
1,709,502 1,158,815
331,816 471,102
10,977,184 11,265,104
97,893 177,177
3454432 4,013,655
3,025,110 3,004,839
342,729 213,355
6,920,164 7,409,026
17,897,348 18,674,132
16,902,505 12,944,816
34,799,853 31,618,948




MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS
Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Gastos financieros
Otras ganancias/perdidas
TOTAL GASTOS
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total impuesto a la renta del afio
UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran a resultados:
Ganancia (Pérdidas) actuariales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

..31 de Diciembre de..

2019 2018
n miles de O. dolares
En miles de U.S. dol
71,569,296 64,223,864
(40,834,610) (38,331,897
30,734,686 25,891,967
(4,865,998) (3,970,302)
(20,047,264) (18,527,314)
(454,833) (336,010)
210,915 (43,933)
(25,157,180) (22,877,559)
5,577,506 3,014,408
(2,199,2106) (1,359,627)
235,331 323,083
(1,963,885) (1,036,544)
3,613,621 1,977,864
344,068 518,587
3,957,689 2,496,451




MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Social Reserva Legal Otro resultado integral Utilidades retenidas Total

(En miles de U.S. doélares)

Saldos al 01 de enero de 2018 298,952 214,097 (858,115) 10,793,431 10,448,365
Otro resultado integral del afo - - 518,587 - 518,587
Utilidad neta del afio - - - 1,977,864 1,977,864

Saldos al 31 de diciembre de 2018 298,952 214,097 (339,528) 12,771,295 12,944,816
Otro resultado integral del afo - - 344,068 . 344,068
Utilidad neta del afio - - - 3,613,621 3,613,621

Saldos al 31 de diciembre de 2018 298,952 214,097 4,540 16,384,916 16,902,505




MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

..31 de Diciembre del..
2019 2018
(En miles de U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 70,799,990 64,089,054
Efectivo pagado a proveedores y compaiifas relacionadas (65,919,123) (61,356,080)
Participacién a empleados (778,309) (759,971)
Otros ingtesos (gastos), neto (318,290) (2006,689)
Efectivo proveniente de actividades de operacion 3,784,268 1,766,314

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedades y equipo (272,069) (997,601)

Venta de activos fijos 28,724 -

Otros activos financieros 20,290
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (243,345) (977,311)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancatias 9,447 (149,580)

Pasivos por arrendamientos (698,987) (245,230)

Operaciones por leasing no cortiente (79,285) 68,379
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (768,825) (326,443)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Disminucién / Aumento neto durante el afio 2,772,098 462,560
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 537,034 74,474

Efectivo y equivalentes al final del afio 3,309,132 537,034




MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

1.- INFORMACION GENERAL

Medicamenta Ecuatoriana S.A. fue constituida en el Ecuador durante el mes de enero de 1987. Su
accionista principal es Dillford Company S.A. (domiciliada en la Republica de Uruguay). Su actividad
principal es la importaciéon y comercializacién, en el mercado local, de toda clase de productos
farmacéuticos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafia.

Precios controlados. -

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley Organica de
Salud”, 1a cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio
de Salud Publica) la fijacion, revisién y control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano
a través del Consejo Nacional de Fijaciéon y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de
conformidad con la ley. El “Reglamento para la Fijacion de Precios de los Medicamentos de Uso y
Consumo Humano” vigente fue suscrito el 14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400,
emitido en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 299 del 29 de julio del 2014. Este decreto
tiene la finalidad de establecer y regular los procedimientos para la fijacion, revision y control de precios
de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro
del territorio ecuatoriano. Los regimenes de fijacién de precios que establece el mencionado decreto,
segun el articulo noveno son: Fijacién Directa de Precios, Liberado de Precios, y Regulado de Fijacion
de Precios. El Régimen Regulado de Fijacion de Precios consiste en establecer un precio techo para cada
segmento de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos; este precio techo sera el equivalente a
la mediana de los precios de venta al publico del mercado privado de los medicamentos participantes en
el segmento correspondiente; excluyendo aquellos precios que se consideran atipicos.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento y bases de presentaciéon y revelacion.- Los estados financieros
adjuntos de Medicamenta Ecuatoriana S.A. son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa y
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan y surgen de los registros contables de la
Compafifa que son presentados en la moneda funcional y de circulaciéon en el Ecuador (ddlar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cual
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

2.1 Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, 1a Sociedad aplico por primera vez y por anticipado,
la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016).

2.2 Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emision del presente estado

financiero son las siguientes:

a. Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 — Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, NIIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23 Costos por
préstamos

b. Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a los empleados: Modificacion, reduccion o liquidacion
del plan

c. Modificaciones a la NIC 28 — Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

d. Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa
CINIIF 23 — Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros.

Al momento de aprobacion de estos estados financieros, la Sociedad no ha aplicado las siguientes nuevas
y revisadas NIIF que se han emitido, pero aun no son efectivas:

e NIIF 17 — Contratos de seguros
e Modificaciones a NIIF 3 — Definicién de un negocio
e Modificaciones a NIC 1 — Definicién de material

e Modificacién NIC 8 — Definicion de material

2.3 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un

caracter ciclico o estacional significativo.

2.4 Administracion del riesgo

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios en el manejo de riesgo por parte de la Sociedad, desde el ultimo cierre, en las

politicas de gestion de riesgos.



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

3.- PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros se
resumen seguidamente. I.as mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica lo contrario, en forma

consistente con relacion al ejercicio anterior:

31 Rubros monetarios

Caja y bancos, créditos, deudas y previsiones han sido expresados a sus valores nominales deduciendo,
de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al cierre del ejercicio.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para las cuales
no existiera una forma de compensacién financiera contemplada, se determinaron sus valores actuales, si
éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

3.2 Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor
razonable.

3.3 Activos financieros
Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depdsitos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un contrato que sera o puede

ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio.

3.31  Clasificacion y valuacion

Los activos financieros se miden posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre la base del
modelo de negocio que tenga la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos objetivos son
cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del principal
pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con cambios en otros resultados integrales;

- todos los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden posteriormente
al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento inicial de un
activo financiero entre:



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

- presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no sea
ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas por un adquirente
como resultado de una combinacién de negocios en otros resultados integrales; y

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del valor
razonable con cambios en otros resultados integrales como medido al valor razonable con

cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desajuste contable.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es
reclasificada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio como un ajuste de reclasificacion.
Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al valor razonable con

cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro.
3.3.2 Deterioro de activos financieros

ILa Sociedad considera las pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte

para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.
La Sociedad reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable con

cambios en otros resultados integrales;
b. arrendamientos por cobrat;
c. cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; y
d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la NIIF 9.

La Sociedad mide la provision para pérdidas de un instrumento financiero por el monto de las pérdidas
crediticias esperadas en toda la vida util del activo si el riesgo crediticio en dicho instrumento financiero
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, o, si el instrumento financiero fue
comprado u originado con deterioro crediticio.

Si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (exceptuando instrumentos financieros comprados u originados con detetioro
crediticio), la Sociedad mide la provisiéon para pérdidas de ese instrumento financiero por un monto igual
a las pérdidas esperadas en los préximos doce meses.



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

3.4 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros han sido medidos a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen

de los cambios en el dicho valor se incluyen en los resultados del ejercicio en que se originan.

341  Clasificaciéon y medicion

Los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito
de ese pasivo se presentan en otro resultado integral, a menos que esto cree o amplifique un desajuste
contable en los resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su lugar se transfieren a

resultados acumulados cuando el pasivo financiero se da de baja.

3.5 Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar estan presentadas a su costo menos cualquier pérdida
por deterioro. La previsiéon para deudores incobrables se ha constituido en funcién de los analisis de
riesgo individualizado de los deudores en aquellos casos que existan indicios de pérdidas incurridos y en
los demas casos en base a las pérdidas esperadas segun lo requerido por la NIIF 9.

Los créditos a largo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre (cuando
corresponde).

3.6 Inventarios

Los inventarios estan presentados al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion. El valor
neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos

estimados de terminacion y gastos de venta.

El costo de los inventarios corresponde al costo de adquisicion e incluye los gastos incurridos en la
adquisicion de inventarios y la transformacion hasta su ubicaciéon y condicién actual. En el caso de los
bienes elaborados y en proceso, el costo incluye un porcentaje apropiado de gastos indirectos basado en
la capacidad normal de produccion.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los costos
de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion financiera.

El costo de ventas de bienes ha sido calculado utilizando el criterio del costo promedio ponderado, al
que se le ha adicionado los gastos directos de ventas.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Valores de origen



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

Los bienes incluidos en propiedad, planta y equipo se registran por su costo histérico, menos cualquier
depreciaciéon acumulada posterior y pérdidas por deterioro acumuladas posteriores. El costo histérico

comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de los bienes.
Depreciaciones

Las amortizaciones de los bienes de uso han sido calculadas aplicando el método de la linea recta en
funcién de las vidas utiles asignadas sobre los valores de origen.

Los porcentajes anuales que aplica la Sociedad son los que se detallan a continuacion:

Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Mejoras a propiedades arrendadas Plazo del contrato
Vehiculos bajo arrendamiento financiero 20%

Los valores residuales de la propiedad, planta y equipo no superan su valor recuperable estimado al cierre
del ejercicio.

3.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo amortizado.

39 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado por el cual es probable que tenga que cancelar dicha obligacion y
pueda efectuar una estimacion fiable del importe a pagar.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes a la obligacion.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira

el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.10 Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios estan presentados a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo
y su valor de cancelacion reconocida en el Estado de resultado durante el periodo de financiamiento,

utilizando tasas de interés efectivas.

3.11 Patrimonio

Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados.



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadas en U.S. dolares)

3.12 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del ejercicio comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de resultado integral, excepto que esté
relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio, en cuyo caso son reconocidos en otro resultado
integral dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el ejercicio,
utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros y considerando los ajustes por
pérdidas fiscales en afos anteriores.

El impuesto diferido es calculado utilizando el método del pasivo basado en el estado de situacion
financiera, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de activos y
pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. Las diferencias temporarias relacionadas con
inversiones en subsidiarias que probablemente no se revertiran en un futuro predecible, no han sido
consideradas. El importe de impuesto diferido calculado es basado en la forma esperada de realizacion o
liquidacién de los importes contables de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la

fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que futuras
ganancias imponibles estaran disponibles, contra las cuales el activo pueda ser utilizado.

3.13 Cuentas de resultados

Se han mantenido a su valor nominal, con las siguientes particularidades:

- los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso) fueron determinados

en funcién de los valores del activo relacionado,
- el costo de venta de bienes fue medido en funcién de lo indicado en el apartado 3.6 de esta Nota,

- los resultados generados por el cambio en el valor razonable de otros pasivos financieros se
incluyen en el capitulo “Costos financieros”.

3.14 Arrendamientos

La Sociedad como arrendatario reconoce el activo arrendado y la obligacién de arrendamiento para todos
los arrendamientos.

3.141 Impacto en la contabilidad del arrendatario
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La Sociedad reconoce:

o Los derechos de uso de activos y pasivos por arrendamiento, medidos inicialmente al valor presente
neto de los pagos futuros de arrendamiento;

o La depreciacion del derecho de uso de activos y los intereses sobre los pasivos por arrendamientos.

Los incentivos de arrendamiento los reconocen como parte de la mediciéon de los derechos de uso de
activos y los pasivos por arrendamiento.

Para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activo de bajo valor, la Sociedad ha optado por
reconocer un gasto de arrendamiento en linea recta.

3.14.2 Impacto en la contabilidad del arrendador

El arrendador intermedio contabiliza el arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos
contratos separados. Se requiere que el arrendador intermedio clasifique el subarrendamiento como un
arrendamiento financiero u operativo por referencia al activo de derecho de uso que surge del

arrendamiento principal.

3.15 Beneficios a los empleados

Las aportaciones a los planes de beneficios al retiro de contribuciones definidas se reconocen como gasto
al momento en que los empleados han prestado los servicios que les otorgan el derecho a dichas

contribuciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigiiedad y pensiones, su costo
se determina utilizando el método de crédito unitario proyectado, con calculos actuariales realizados al
final de cada ejercicio.

Las remediciones, que incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso
del activo, y el retorno del plan de activos, se reconoce en el resultado integral del periodo en el que

ocurre.
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3.16 Uso de estimaciones y juicios criticos en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de estados contables de conformidad con las NIIF a una fecha determinada requiere que
la Direccién de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
estados contables, asi como también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. En opinién de la
Direccién de la Sociedad, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

LLas estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Direccion de la Sociedad
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a. Estimacion de vidas ttiles de propiedad planta y equipo
La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.7.
b. Provisiones

La Gerencia realiza estimaciones sobre la posible desvalorizacion de los inventarios, y en consecuencia ha
constituido previsiones por este concepto.

c. Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce los efectos por impuesto diferido basado en estimaciones y suposiciones sobre la
forma de realizacion y cancelacion, respectivamente, de sus activos y pasivos.

Cambios en dichas estimaciones v supuestos podrian modificar en forma significativa, en el ejercicio en
y )

que dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos por impuesto diferido

contabilizados.



