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INFORME DEL COMISARIO 

 

A los señores accionistas de 

MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 

Quito, 28 de marzo del 2013 

 

1. He examinado el balance general de MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. al 31 de 

diciembre del 2012 y los correspondientes estado de resultados, de evolución del patrimonio y 

de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha.  Estos estados financieros son 

responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2. He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratación y como parte integrante de mi 

examen de los referidos estados financieros, a lo establecido en el artículo 279 de la Ley de 

Compañías y, de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que: 

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de 

contabilidad de la Compañía. 

b) El examen de los estados financieros incluyó un estudio y evaluación del sistema de 

control interno de la Compañía efectuado con el alcance previsto en las Normas 

Internacionales de Auditoría.  

c) Los estados financieros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de MEDICAMENTA ECUATORIANA 

S.A., al 31 de diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 

patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad 

con Normas Internacionales de Información Financiera. 

d) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no 

revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas lega-

les, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas 

y de Directorio, por parte de la Administración.  

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, así como los 

criterios de aplicación de dichas normas, son responsabilidad de la Administración de la 

Compañía. Tales criterios podrían eventualmente no ser compartidos por las 

autoridades competentes. 



Jenny  Maldonado Ávila  

 

 

3. Las operaciones de MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A., y sus ingresos corresponden a 

la importación y comercialización, en el mercado local de toda clase de productos 

farmacéuticos. 

4. Este informe de comisario es de uso exclusivo de la Administración de la Compañía y ha sido 

preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede ser 

utilizado para otros propósitos. 

 

Jenny Maldonado Ávila 

Comisario Principal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(En U. S. dólares)  

 

 

 
..31 de Diciembre de.. 

 
2012 

 
2011 

Activos (En U.S. dólares) 

    ACTIVOS CORRIENTES 
   Efectivo y equivalentes de efectivo           63,371  

 
          68,813  

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento          174,231  
 

        157,011  
Cuentas comerciales por cobrar      8,407,031  

 
     6,738,501  

Activos por impuestos corrientes         287,515  
 

        173,539  
Inventarios    12,375,801  

 
   10,265,374  

Otros activos corrientes         309,493  
 

        201,813  
     Total del activo corriente      21,617,441  

 
    17,605,051  

    ACTIVOS NO CORRIENTES 
   Activos fijos      1,135,209  

 
     1,063,699  

Cuentas comerciales por cobrar           58,881  
 

          45,041  

Activo por impuestos diferidos         199,659  
 

        184,936  

TOTAL ACTIVO      23,011,190  
 

    18,898,727  

    Pasivo y patrimonio 
       PASIVOS CORRIENTE 
   Obligaciones por arrendamientos financieros         173,072  

 
        188,422  

Acreedores comerciales     14,429,904  
 

   11,872,140  
Pasivos por impuestos corrientes           68,763  

 
          48,014  

Provisiones         522,527  
 

        473,901  
Otros pasivos corrientes      1,026,633  

 
        743,108  

     Total del pasivo corriente     16,220,900  
 

    13,325,585  

    PASIVOS NO CORRIENTES 
   Obligaciones por arrendamientos financieros         543,401  

 
        474,495  

Obligaciones por beneficios definidos      1,018,645  
 

        930,790  

Otros pasivos no corrientes           58,395  
 

          69,280  
TOTAL PASIVO      17,841,341  

 
    14,800,150  

    PATRIMONIO 
    (según estados adjuntos)      5,169,849  

 
     4,098,578  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO      23,011,190  
 

    18,898,727  



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(En U. S. dólares)  

 

 

 
..31 de Diciembre de.. 

 
2012 

 
2011 

 
(En U.S. dólares) 

    Ventas netas       42,845,798  
 

   35,378,172  

    Costo de ventas     (26,469,499) 
 

  (21,413,185) 

    Utilidad bruta      16,376,300  
 

    13,964,987  

    GASTOS 
   Gastos de administración       (3,284,909) 

 
    (1,176,584) 

Gastos de ventas    (11,467,886) 
 

  (11,697,364) 

    Utilidad en operación        1,623,505  
 

      1,091,039  

    Otros ingresos, neto             22,601  
 

        280,770  
Participación a trabajadores         (240,988) 

 
       (191,308) 

Gastos (ingresos) financieros, neto           (24,798) 
 

         (47,086) 

    Utilidad antes  impuesto a la renta corriente y 
diferido        1,380,320  

 
       1,133,415  

    Impuesto a la renta corriente y diferido, neto         (309,049) 
 

       (281,267) 

    RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO         1,071,271  
 

         852,148  
 

 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(En U. S. dólares)  

 

 

 

 

   

Reserva  
 

Resultados Acumulados 
  

 

Capital               
Social  

Legal 
 

Efecto de 
aplicación por 
primera vez de 

las NIIF 
 

Utilidades 
retenidas  

Total 

          

 

 (En U.S. dólares)  

          

Saldos al 01 de enero de 2011 298,952 
 

214,097 
 

          
(1,801,956) 

 

4,535,337 
 

3,246,430 

          Utilidad neta del año                  -   
 

                -   
 

                -   
 

         852,148  
 

         852,148  

          
Saldos al 31 de diciembre de 2011 298,952 

 

214,097 
 

          
(1,801,956) 

 

5,387,485 
 

4,098,578 

          Utilidad neta del año                  -   
 

                -   
 

                -   
 

      1,071,271  
 

      1,071,271  

          
Saldos al 31 de diciembre de 2012 298,952 

 

214,097 
 

          
(1,801,956) 

 

6,458,755 
 

5,169,849 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(En U. S. dólares)  

 

 

 

  
..31 de Diciembre del.. 

 
  

2012 
 

2011 
 

  
(En U.S. dólares) 

 ACTIVIDADES DE OPERACIÓN  
     

 Efectivo recibido de clientes y compañías relacionadas  
 

      41,188,316  
 

      36,188,255  
 

 Efectivo pagado a proveedores y empleados  
 

     (40,746,976) 
 

     (35,506,863) 
 

 Efectivo pagado por impuestos  
 

          (310,608) 
 

          (281,267) 
 

 Efectivo provisto en actividades de operación  
 

           130,732               400,125  
 

      
 ACTIVIDADES DE INVERSIÓN  

     
 Incremento de activos fijos, neto  

 
          (189,731) 

 
          (292,649) 

 
 Efectivo neto utilizado en actividades de inversión  

 
          (189,731) 

 
          (292,649) 

 
      
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

     
       Incremento de obligaciones por arrendamiento financiero  

 
             68,907  

 
               7,127  

 
 Pagos de pasivos por arrendamiento financiero  

 
            (15,350) 

 
            (55,404) 

 
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de  financiamiento 

 
             53,556  

 
            (48,277) 

 
       Reducción/(aumento)del efectivo y sus equivalentes  

 
              (5,443)               59,199  

 
 Efectivo y equivalentes al inicio del año  

 
             68,813  

 
               9,614  

 
 Efectivo y equivalentes al final del año  

 
              63,371  

 
              68,813  

 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACIÓN) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(En U. S. dólares)  

 

 

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN  
 

      
  

..31 de Diciembre del.. 
 

  
2012 

 
2011 

 
  

(En U.S. dólares) 

      Ganancia antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta  
 

         1,621,308  
 

         1,324,723  
 

      
 Partidas que no representan movimiento de efectivo  

 
          (300,100) 

 
           (86,769) 

 
      
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 

 
           118,221  

 
           374,000  

 
Ajustes por gastos en provisiones 

 
           133,274  

 
           104,777  

 
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 

 
          (309,049) 

 
          (281,267) 

 
Ajustes por gasto por participación trabajadores 

 
          (240,988) 

 
          (191,308) 

 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 

 
              (1,558) 

 
            (92,970) 

 
      
 Cambios netos en activos y pasivos operativos  

 
       (1,190,476) 

 
         (837,829) 

 
      
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento  

 
            (17,220) 

 
               1,894  

 
Cuentas por cobrar clientes 

 
       (1,682,371) 

 
           527,420  

 
Inventarios 

 
       (2,155,846) 

 
       (1,089,320) 

 
Otros activos corrientes 

 
          (107,680) 

 
            (74,160) 

 
Acreedores comerciales por pagar 

 
        2,557,764  

 
          (690,556) 

 
Pasivos por impuestos corrientes 

 
             20,750  

 
             14,587  

 
Provisiones 

 
             48,626  

 
             90,063  

 
Otros pasivos corrientes 

 
           156,385  

 
           368,013  

 
Otros pasivos 

 
            (10,885) 

 
             14,230  

 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

 
            130,732  

 
            400,125  

 
 

 

 

 

 

 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
 

 

 

1.- INFORMACIÓN GENERAL 

 
Medicamenta Ecuatoriana S.A. fue constituida en el Ecuador durante el mes de enero de 1987.  
Su accionista principal desde el mes de septiembre del 2010 es Dillford Company S.A.  La 
actividad principal de la Compañía es la importación y comercialización, en el mercado local de 
toda clase de productos farmacéuticos.  

 
Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, aproximadamente el 79% y 
78% de las ventas, fueron realizadas a su cliente y distribuidor exclusivo Leterago del Ecuador 
S.A. 

 
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 207 y 206 
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales. 

 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración 
de la Compañía. 

 
 
2.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 
a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.  
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada 
en el intercambio de los activos. 

 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. 
 

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  
Son valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición.  Los inventarios incluyen una provisión para 
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la 
posibilidad real de venta.  El valor neto realizable representa el precio de venta estimado 
menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 
 

 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
 

 

2.5 Propiedades y equipo 
 

i) Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipo se medirán inicialmente por su costo. 
 
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

ii) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen. 

iii) Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 

Ítem Vida útil (en años) 
  
Mejoras a propiedades arrendadas 10 
Vehículos bajo arrendamiento financiero 3 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

 

iv) Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el 
plazo de su vida útil estimada igual a los activos poseídos o, si ésta es menor, por el 
plazo de arrendamiento correspondiente. 
 

v) Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

 
2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía 

evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 
 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
 

 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 
 
 

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y los impuestos diferidos. 

 
i) Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 

el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 

ii) Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele. 
 
La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como 
netos. 
 

iii) Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se 
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea 
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

 
2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 

legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
 

 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
 

 

2.9 Beneficios a empleados 
 

i) Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los beneficios definidos 
(jubilación patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del año. 
 

ii) Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los empleados en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

 
2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad.  Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

 
i) La Compañía como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos 

financieros se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable, al 
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos mínimos 
del arrendamiento.  El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situación 
financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero. 
 
Los arrendamientos operativos se cargan en los resultados del año empleando el 
método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 
 

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

 
i) Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes 

deben ser reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de 
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los 
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 
 

ii) Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base 
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable.  

 
2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 



MEDICAMENTA ECUATORIANA S.A. 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
 

 

 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los 
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo 
amortizado o al valor razonable. 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar.  La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros.  La Administración de la Compañía determina la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.  

 
i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración de la Compañía 
tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.  Si la Compañía 
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. 
 
Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 
 

ii) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro.  El período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 días. 

iii) Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros 
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final del período. 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo 
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero.  
 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
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libros se reduce a través de una cuenta de provisión.  La recuperación posterior de 
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión.  Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

 
iv) Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar. 

 
2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos 

que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

 
i) Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su 

valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos.  Estos préstamos 
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés 
efectivo. 
 

ii) Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a 
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción.  
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con 
el método de la tasa de interés efectiva. 
 

iii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  El período de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 días.   

iv) Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y 
sólo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 


