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Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Accionistas de Medicamenta Ecuatoriana S. A.:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Medicamenta Ecuatoriana S. A. (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2004, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2003 y por el afio terminado en esa
fecha fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 19 de marzo de 2004 incluye una
salvedad por desviacién a principios de contabilidad generalmente aceptados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, as{ como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Medicamenta Ecuatoriana S. A. al 31 de
diciembre de 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Lms/
RNAE No. 462

Quito, Ecuador
15 de abril de 2005

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global



Medicamenta Ecuatoriana S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo fijo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Ingreso diferido

Total pasivo corriente
Préstamos financieros

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidades por aplicar

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Notas

10
11

2004

10,476
2,508,815
6,295,820

8,815,111

535,115

9,350,226

42,999
5,669,672
161,061

5,873,732

100,584

298,952
2,936,818

140,140
3,375,910
9,350,226

2003

44,955
3,180,499
5,143,847

8,369,301

305,358
594,771

9,269,430

73,996
5,705,947
65,731
144,305

5,989,979

298,952
2,936,818
43,681

3,279,451
9,269,430



Medicamenta Ecuatoriana S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2004 2003
Ventas 15 14,454,476 12,212,614
Costo de ventas (6,571,056) (4,830,859)
Utilidad bruta 7,883,420 7,381,755
Gastos de operacién:
Comercializacion 9 (5,980,350) (5,702,943)
Administracion (1,217,282) (1,007,782)
Utilidad en operacion 685,788 671,030
Otros ingresos (gastos):
Amortizacién de pérdida en cambio 6 (594,771) (594,771)
Ingresos 159,384 1,280
Gastos (16,623) (9,019)
Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 233,778 68,520
Provision de participacion a trabajadores (58,447) (10,278)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 175,331 58,242
Provisién para impuesto a la renta 13 (d) (82,512) (14,561)
Utilidad neta 92,819 43,681
Utilidad neta por accion 0.01 0.006

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Medicamenta Ecuatoriana S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Aportes

para

futuras Utilida-
Capital capitali- des por

social zaciones aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 298,952 5,013,569 (5,076,751) 235,770
Mas (menos):
Capitalizacién de pasivos (Véase Nota 11) - 3,000,000 - 3,000,000
Absorcién de pérdidas (Véase Nota 11) - (5,076,751) 5,076,751 -
Utilidad neta - - 43,681 43,681
Saldo al 31 de diciembre de 2003 298,952 2,936,818 43,681 3,279,451
Mas:
Ajuste al impuesto a la renta del afio 2003 - - 3,640 3,640
Utilidad neta - - 92,819 92,819
Saldo al 31 de diciembre de 2004 298,952 2,936,818 140,140 3,375,910

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Medicamenta Ecuatoriana S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacidn-

Depreciacion

Provision para cuentas incobrables

Provisién para valuacion de inventarios
Amortizacion de diferencial cambiario

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicién de activo fijo

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos neto de sobregiros bancarios
Efectivo en caja y bancos neto de sobregiros bancarios:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2004

92,819

130,412

14,196
231,931
594,771

516,823
(1,383,904)
(156,7486)

95,330

135,632

(139,114)
(3,482)

(29,041)
(32,523)

2003
43,681

61,657
18,865
137,613
594,772

(809,401)
(1,852,514)
1,929,210

74

123,957

(193,645)
(69,688)

40,647
(29,041)



Medicamenta Ecuatoriana S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

Operaciones

Medicamenta Ecuatoriana S. A. es una sociedad anénima constituida en
enero de 1987, sus accionistas son Zodiac International Corp. y Route
International Corp. de nacionalidad Panamefia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2004 y 2003, la actividad
principal de Medicamenta Ecuatoriana S. A. fue la importacién y
comercializacién en el mercado local de toda clase de productos
farmacéuticos. Aproximadamente el 85% de las ventas, son realizadas a su
principal cliente y distribuidor Leterago del Ecuador S. A.

El niimero promedio de empleados de la Compafia fue de 111 en el afio
2004 y 100 en el afio 2003. La direccion registrada de la Compaiiia es calle
Corea 1-48 e lihaquito, Quito - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serén presentados a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacién.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y en
el futuro se planea adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.




Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar a clientes son reconocidas y registradas al
monto original de la factura y no exceden el valor recuperable.

Inventarios-
Los inventarios estan valorados al Gltimo precio de compra, el cual se

aproxima al método de primeras entradas, primeras salidas (PEPS),
y no excede el valor de mercado.

Activo fijo-

El activo fijo estd registrado a una base que se asemeja al costo
histérico. Las provisiones para depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las

tasas de depreciacién estan basadas en la vida probable de los
bienes.

El arrendamiento mercantil de vehiculos es registrado como activo de
la Compaiiia al costo razonable de adquisicién, descontado el costo

financiero del arrendamiento, que es registrado en los resultados del
periodo.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la

provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

econémicos asociados a la transaccién, fluiran a la Compaiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios.

\)) Participacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del aito y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo a la Ley.

(9) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el

método del impuesto a pagar.

(h)  Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de

acciones en circulacién durante el afo.

0] Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2004 2003

Clientes 2,204,256 2,345,302
Compaiias relacionadas (Véase Nota 7) 102,191 50,218
Impuestos 162,657 614,691
Otras (*) 80,531 196,912

2,549,635 3,207,123
Menos- Estimacion para cuentas incobrables 40,820 26,624

2,508,815 3,180,499

(") Al 31 de diciembre de 2003, en el rubro de otras se incluyen 144,305 por cobrar a

Leterago del Ecuador S. A. por faltantes de inventario. En el afio 2004 este

registro fue reversado en su totalidad.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

El movimiento de la cuenta estimacion para cuentas incobrables, por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, fue como sigue:

Saldo al inicio

Mas (menos)-
Provisiones

Bajas

Saldo al final

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Producto terminado (1)
Muestra médica

Materia prima y excipientes
Estuches

En transito

Menos- Estimacion por valuacion

2004 2003
26,624 21,416
14,196 18,865

- (13,657)
40,820 26,624
2004 2003
4,019,672 3,608,477
1,280,103 433,964
- 217,740
- 14,191
1,074,057 869,475
6,373,832 5,143,847
78,012 -
6,295,820 5,143,847

(1) Al 31 de dicismbre de 2004, la Compafiia mantenia 2,415,127 de producto
terminado en custodia de Leterago del Ecuador S. A.

E! movimiento de la estimacién por valuacién de inventarios, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2004, fue como sigue:

Mas (menos)-
Provisiones

Utilizaciones

Saldo al final

231,931
(153,919)

78,012




Notas a los estados financieros (continuacién)

5. Activo fijo

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el activo fijo estaba formado de la

siguiente manera:

Tasa
anual de
deprecia-
2004 2003 cién
Vehiculos 586,626 308,501 20%
Equipo de computacién 171,678 131,563 33%
Muebles y enseres 117,330 96,624 10%
Instalaciones 37,769 30,694 10%
913,403 567,382
Menos- Depreciacion acumulada 378,288 262,024
535,115 305,358

Al 31 de diciembre de 2004, ia Compaiia presenta 586,626 de costo

activado de vehiculos adquiridos bajo arrendamiento mercantii, a través de

préstamos financieros con vencimientos hasta mayo de 2007.

E! movimiento del activo fijo durante los afios 2004 y 2003 fue como sigue:

Saldo al inicio

Mds (menos):
Adiciones, netas

Depreciacion

Saldo al final

6. Otros activos

2004

305,358

360,169
(130,412)

535,115

2003

173,370

193,645
(61,657)

305,358

Al 31 de diciembre de 2003, constituia el saldo de la pérdida en cambio
generada y activada en 1999. El saldo de 594,771 fue amortizado en su

totalidad en el afio 2004.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

7.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2004 2003
Compaiiias relacionadas 5,358,618 5,484,795
Préstamos financieros por arrendamiento
mercantil, porcién corriente 120,471 -
Proveedores 87,731 140,717
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 52,220 32,729
Impuestos 37,011 17,879
Otras 13,621 29,827
5,669,672 5,705,947

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los saldos por cobrar y por pagar a

compaiias relacionadas eran los siguientes:

2004 2003
Cuentas por pagar-
Vallestar 2,271,984 2,417,204
Amedrugs 2,600,418 2,600,418
Asofarma 476,641 467,173
Promafe Cia. Ltda. 2,350 -
Tecnofarma S.A. 7,225 -
5,358,618 5,484,795
Cuentas por cobrar-
Tecnofanma México 101,529 49,689
Asofarma Guatemala 529 529
Lafare S.A. 133 -
102,191 50,218

Durante los afios 2004 y 2003, se efectuaron las siguientes transacciones

con compaiiias relacionadas:

2004 2003
Compras de inventario 11,993,352 10,798,640
Descuento en compras 4,211,749 2,633,983
Regalias 3,416,075 2,381,889
Servicios de ndmina 301,431 385,437




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes y no identifica informacién que

permita determinar el costo razonable de intercambio en las transacciones
efectuadas.

8. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los gastos de administracion se
formaban de la siguiente manera:

2004 2003

Gastos de personal 423,666 362,777
Arriendos y servicios basicos 241,854 186,475
Contribuciones 72,363 51,321
Gastos de importaciones 121,411 30,059
Honorarios profesionales 17,590 19,076
Incobrables 14,196 18,865
Otros 326,202 339,209

1,217,282 1,007,782

9. Gastos de comercializacién

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los gastos de comercializacién se
formaban de la siguiente manera:

2004 2003

Gastos de promocion 1,836,040 1,751,611
Gastos de personal 2,523,672 2,032,802
Bonificaciones - 646,677
Oftros gastos de promocion 255,519 163,543
Castigos y provisién de existencias 231,931 137,613
Reuniones y convenciones 129,016 153,000
Movilizaciones 372,616 303,702
Gastos de distribucion y fletes 23,022 41,516
Arrendamiento mercantil 69,071 38,692
Depreciacion 130,412 61,657
Registros sanitarios 133,102 148,665
Otros 175,949 223,465

5,980,350 5,702,943




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

11.

12.

13.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el capital social de la Compaiiia estaba
conformado por 7,473,800 acciones ordinarias y nominativas con valor de
0.04 cada una, totalmente pagadas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el afio 2003, los accionistas de la Compaiiia decidieron transferir
3,000,000 del pasivo a aportes para futuras capitalizaciones y absorber el
total de pérdidas acumuladas mantenidas a esa fecha por 5,076,751.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia no ha efectuado la transferencia
de utilidades retenidas a la cuenta de reserva legal.

Impuesto a la renta

(@) Situacion fiscal-

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién en el afio
1987.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tendria
la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha de
presentacién de la declaracion.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

©

(d)

(e)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el impuesto a la renta fue
calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables no
reinvertidas.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las partidas que principalmente
afectaron las utilidades contables con las utilidades tributables de la

Compaiiia, fueron las siguientes:

2004 2003
Utilidad antes de provisién para impuesto a
la renta 175,331 58,242
Mds (menos):
Gastos no deducibles 213,254 -
Ingresos exentos (1,148) -
Amortizacion de pérdidas tributarias (57,388) -
Utilidad gravable 330,049 58,242
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 82,512 14,561

Reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen

Tributario Interno-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se expidieron

reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, relacionadas con la aplicaciéon de precios de

transferencia de bienes y servicios entre partes relacionadas dentro y

fuera del pais.

Estas reformas aplicaran a partir del ejercicio fiscal 2005. Los
principales aspectos son:

o Se define partes relacionadas.




Notas a los estados financieros (continuacion)

10

14.

e Se establece el principio de plena competencia, los criterios de
comparabilidad, asi como los métodos para aplicar el principio
de plena competencia.

e Los sujetos pasivos del impuesto a la renta que realicen
operaciones con partes relacionadas, en adicién a la declaraciéon
del impuesto alarenta deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas (a) Anexo de Precios de Transferencia, dentro de los
cinco dias posteriores a la presentacion de la declaracién y (b)
Informe Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no
mayor de seis meses a la presentacién de la declaracion.

e Se establece que se utilizardn como referencia técnica para la
aplicacién de precios de transferencia las “ Directrices en Materia
de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales y
Administraciones Tributarias”, aprobadas por el Consejo de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico
(OCDE ) en 1995, siempre y cuando éstas sean congruentes con

las leyes tributarias vigentes y los tratados celebrados por el
Ecuador.

Jubilacién e indemnizacién

(a)

Jubilacion

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 359 se publicé la reforma al Articulo 219 del Cédigo dei Trabajo,
mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.




Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Compaiia no ha efectuado
provisiones por este concepto. La gerencia considera que la reserva
para jubilacién no es necesaria, debido a que la mayor parte de sus
trabajadores tienen una antigliedad menor a 10 afios.

Indemnizacién

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de aigunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, la Compaiiia no habia efectuado
provisiones por este concepto.

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del afio en que se incurren.

15. Principales compromisos

@)

(b)
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Contrato de regalias-

Medicamenta Ecuatoriana S. A. ha firmado un contrato de regalias
con Asofarma de México S. A. de C. V. Este contrato le faculta a
Medicamenta Ecuatoriana S. A. a cobrar una regalia del 12% sobre
las ventas netas de Asofarma de México S. A. de C. V., en concepto
de “know how” para la manufactura, comercializacién y registro de los
diversos productos que Asofarma de México S. A. de C. V. produce y
comercializa, la vigencia de este contrato es de cinco afios con
vencimiento el 31 de diciembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2004, el monto facturado por este concepto fue
de 3,416,075.

Acuerdo de distribucién-

Medicamenta Ecuatoriana S. A., mantiene un acuerdo de distribucién
exclusiva de la totalidad de sus productos actuales y futuros con
Leterago del Ecuador S. A., acuerdo que se encuentra en proceso de

firma entre las partes y la vigencia de este convenio seria de 5 afios a
partir del afio 2003.

A través de este convenio, Leterago del Ecuador S. A. es el custodio

del inventario de producto terminado y encargado de realizar la venta
a farmacias.




Notas a los estados financieros (continuacisn)
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16.

Medicamenta Ecuatoriana S. A. reconocer4 a Leterago del Ecuador

S.A. un beneficio de entre el 10% y 9% sobre el precio de venta al
cliente.

Reclasificaciones de cifras del aito 2003

Ciertas cifras de los estados financieros del 2003, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con las del afio 2004,




