YANAPIS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

La Compafila YANAPL S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1987, su
objeto social es la produccion y comercializacion de formas de fieltro para la confeccién de
sombreros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 24), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de Jos estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaifiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIITF) emitidas por
‘ .1 gy sy

el International Accounting Standards Board ("IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase Nota
3).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la compafifa es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su
valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compatfiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor v el incumplimiento o demora en el
pago (cuentas vencidas por mas de ciento veinte dias) son indicadores de que la cuenta
por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del
activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en ¢l estado de resultados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando el
activo se torna incobrable, se¢ da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los cobros posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral.

Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de adquisicién o
produccion, utilizando el método de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en trdnsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

Inmovilizado material

Se muestra al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros, Los cargos por depreciacién se registran en los resultados
integrales del ejercicio en” base a la distribucidn sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida ftil,

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios economicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos | razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son incurridos. (Véase nota 8)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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(Continuacién)
Deterioro de los activos no financicros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacién
y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es
el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizaciéon econdémica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn. Tras sy
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales
en la cuenta “Costes financieros”,

Los intereses pagados v devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Yanapi S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Otros pasivos financieres.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que Yanapi S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la




NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras, Se
clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que
Yanapi S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacidn de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% (24% durante det 2011) sobre la utilidad
gravable. (Véase Notas 9 v 22)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente,

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legisiacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que
aprueba dichos cambios sea publicada.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.
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NOTA 2 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluvan a la Compaiifa y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compaiiia,
segln se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando
en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial. (Véase nota 17)

Yanapt 3.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

Venta de campanas (lana, alpaca y pelo)

Venta de sombreros (lana, alpaca, pelo, toquilla, toyo, parasisol, seagrass, shantung, caribe,
buntal).

Prestacion de servicios de prensado (sombreros, boinas y cachuchas).

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen

inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase Nota
13)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compadia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia Ja provision para
este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 22).

Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros |

Enmiendas a NIIFs

Fechas de aplicacién obligatorias

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacidn del activo
subyacente.

NIIF 1. (Revisada), Adopeidn de tas NIIF por primera vez -
(i) Eliminacién de fechas f{ijadas para adoptadores por
primera vez - (i) Hiperinflacion severa
NIF 7. Instrumentos  financieros.
Transferencias de activos {inancieros

Revelaciones -

Periodosianuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2012. |

Perfodos januvales infciados en o después del 1° de julio de
2001,

Periodos Zanualts iniciados en o después del 1° de julio de
2011, |
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto

significativo en [os montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Inferpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion alin no esta vigente:

Nuevas NIHIF

Fecha de aplicacion obligatoria

|
N
|
|

NIF 9. Instrumentos financieros

NHF 10. Estados financieros consolidados

NHF 11, Acuerdos conjuntos

NHF 12, Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

NIC 28, (2011) Inversiones en asocladas y negocios

conjuntos

NIF 13, Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del
2015.

Periodos anuales iniciados en o después del
2013.

Periodos anuales iniciados en o después del
“3{1

2013.

Periodos anuales iniciados en o después del
2013,

Periodos anuales iniciados en o después del
2417

2013.

Periodos anuales iniciados en o después del
2013.

Periodos anuales iniciados en o después del
2013.

1° de enero de\\
1° de enéro dc%
1° de enero de‘
1° de enero de‘
1 de enero de
1° de enero de

1 de enero de

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion sbligatoria

NIC 1. Presentaciéon de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales inictados en o después del
2012
Periodos anuales iniciados en o después del
2013,

17 de julio de}

1° de julio de

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Pericdos anuales iniciados en o después del
2014,

1* de julio de !

NIF 7. Instrumentos  financieros: Reve?gei@nes -
Maodificaciones a revelaciones acerca de neteo de actives
y pasivos financieros

%

Periodos anuales iniciados en ¢ después del
2013,

¢ de julio de |

NHF 10, NUF 11y NIF {2 Estados financieros

P4

consolidados.  Acuerdos, conjuntos vy revelaciones de

parficipaciones en otras entidades - "Guias para la
transicidn

Periodos anuales iniciados en o después del
2013,

t° de julio de

Entidades de Inversidn - Modificacidon a NUF 10, Estados
financieros consolidados; NIF 12, Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del
o
2014,

1° de julio de

La Administracién de la Compafifa estima que la futura adopcidon de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los

estados financieros de Yanapi S.A.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Elefectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011

uss USS
[nversiones - &
Cajas chicas 1.188 1.088
Bancos 131,049 107.837
Total efectivo y equivalentes 132.237 108.933

NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES - CLIENTES

(¥8]
Lo
o

A continuacion se presenta un analisis por vencimienfo de los saldos de clientes al
diciembre:

2012 2011

USS USy
Corriente 69.643 262,772
Yencido de:
0 - 30 dias 62.407 119.350
31 - 60 dias 59.974 99.968
6190 dias 49,180 45.007
Mayor a 120 dias - 19.653

241.204 546.730

Menos: Documentos descontados en
institucion financiera - Corporacién
Financiera Nacional (Véase nota 21)

Total cartera 241,204 392.798

NOTA S - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas en términos v condiciones similares a terceros, durante los afios 2012 y 2011:

Ventas de productos terminados 200,047 133,788




NOTA S - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuacion)

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar a sus compafiias retacionadas (accionistas
comunes) v de las cuentas por pagar a los accionistas al 31 de diciembre del 2012 v 2011:

2012 2011
Total Total
Cuentas por cobrar
C,, ompafiies relocionsulas
Ecuasom Cla. Ltda. 46.773 47.926
Bigalli LLC 174.670 139.643
221.443 187.369
2n2 2011
Cor (gﬁ_l{;gim,;g Lay ;\u l{!gm Total Corto Plazn Latrgo Plazo Total
Cuentas por pagar
Accionistas: .
Julio Escudero Correa L1683 230,000 (1) 66,183 9.186 30.000 39186
Fulio Bsoudero Bigslli L5601 - 3.601 4298 4298
Fabrizio Escudero Bigalli 3119 - 5119 4.941 - 4.941
Fernando Escudero Bigalli 3180 - 3.180 2.574 - 2574
Maria Bigaihi Pippa 2424 - 2421 - -
Total 32,204 50,000 82.204 20.999 50.000 70.999
Cuentas por pagar
Praveedores
Ecunsorn CiaLida o 7840 * - 7.849 )
Total 7.840 - 7840

( Crédito obtenido para financiamiento de capital del trabajo, cuyo vencimiento final e
1)) Crédito obtenido para fi to de capital del trabajo, cuyo vencimiento final es

en septienibre del 2013, a una tasa de interés anual del 12%.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31
2012
IMPUESTOS ANTICIPADOS Us
VA Pagado Sobre Compras (Crédito Tributario) 154,700
Anticipo Impuesto a 1a Renta -
Retenciones en la fuente ' 16.317

de diciembre, comprenden:

2011
uss




NOTA 6 -

NOTA 7 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Contintacion)

IMPLIESTON POR PAGAR
Imipuesto al valor agregado -IVA por pagar
Retenciones de IVA
Retenciones sobre
fuente

impuesto a la renta en

INVENTARIOS

lnventarios al 31 de diciembre, comprenden:

(1) Al 31 de diciembre del 2012 US$ 220.000 de los

2012

Materja prima 347.223
Producto terminado 414.756
Importaciones en trdnsito 187.253

37.359

Produceion en proceso

6.701 =
4.046 42352

Uss
292,399
536,243
171370
46.700

1.046.512

mventarios se encuentra como

garantia prendaria de las obligaciones financieras (Véase nota 10)

NOTA § -

INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipos durante los afios

2011 y 2012;

Seldoat1 de

Suldo gl 1 de

Sgido gl 31 de

] {4}

Saido 8l 31 del

enero ded 2011 ener bre del diciembre g!gl‘
bajo NEC B 2012 '
188 uss
i
Terreno 3820 96,739 - 96.759 - - 98759 |
Edificios i
Construceiones &.15% §3.309 51,468 21468 - A8 |
Civiles i
Instalaciones - 15,040 - 15,940 I
Maquinatia y 54503 284871 2954 287825 4252 :’
Equipo |
Muehles v Enseres 11,350 1.430 12.780 4.268 12088 |
Sisteina do 41568 2410 44278 3684 52 agotr |
Compuiaion A i
Yehiculos - 101,906 101,506 - - 101905 |
730,851 614,162 6,794 §30.956 12204 52 563.212 |
Men: .
Depreciacion (235 0143 186,289 (32.725) (33,988 (86,713 (34.154) - (120.867)
acurpulada
174,297 417,140 591437 (27,1943 564.243 {21.950) sz 542345 |
T
Actives en bansito 17578 17 578 12578 52y 17.526 f
! : :
191,873 417,140 GUBOTS {27949 SR1.821 {21.930) - 359.871

-
=
5

=]
£d
i)
24



NOTA § - IN MO\" ILIZADO MATERIAL
(Continuacion)

(1) Comprende el costo de adquisicion ¢ instalacién de 6 prensas hidraulicas y 1
abridora de ala de las cuales se han activado 3 prensas, se espera concluir su
instalacion y puesta en marcha en el afio 2013,

Al 31 de diciembre del 2012, existen hipotecas sobre los inmuebles, otorgadas en garantia de
obligaciones bancarias (Véase nota 10)

NOTA 9~ ACTIVO'Y PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a fa renta por pagar en perfodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre del 201 1 de enero del 2011 se han

Iy
reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$ 70.427, US$ 71.449 y US$ 71324, v
su detalle es el siguiente:

Pasives por lmpuestos Diferidos 31/12/2012 3111272011 01/01/2011

Pasivos diferidos relativo a depreciacidn de edificios 17.466 18.299 19.262

Pasivos diferidos relativo a depreciacion de maguinaria 43,113 46.382 47.502
Pasivos diferidos relativo a'depreciacion de vehiculos 7.848 6.768 4.560
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 70.427 71.449 71.324

by El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afios 2012
y 2011:

Movimientos en pasivos por impuestos Diferidos Al 31/12/2012 Al 31/12/2611

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 71.449 71.324
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 1.080 2.208
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (2.102) {2.083)

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 70.427 71.449
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NOTA 9~ ACTIVO 'Y PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacién)

¢) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de efectiva de
tmpuestos aplicable a la Compafiig, se presenta a continuacion:

Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva )

tmpuesto edrico (tasa
nominal)

Resultado contable antes de

npuesto
Tasa nominal

Diferencia

Explicacion de las diferencias;

Castos ne deducibles

Deduccion por trabajadores

discapacitados

Ingresos exentos, neto

2012 2011
lmporta Importe
Us$ % Parcial Lss %
17091 26,83% 17,584 26,42%
14.641  23.00% 15.974 24.00%
66.557
24%
2430 3.,85% 1.610 2.42%
2012 2011
Importe Importe
7920 12,44% 6.708 1.610 2.42%
(5470)  -8.539% - - 0,00%
- 0,00% - - -
2430 3.85% 1.610 2.42%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la tasa de

impuesto a las sociedades del 2!
sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. |

impuesto a la renta del ano 2012 es 26,85% (26,42% para el afio 2011)

y 24% respectivamente que las entidades deben pagar
La tasa efectiva del



NOTA 10 - C)BLI’GACEONES FINANCIERAS

a. Corto plazo
Las obligaciones bancarias  de COro plazo al 31 de diciembre del 2012, representan
bdsicamente oblj gaciones bancarias con plazos de hasta 365 dias con vencimientos finales en
diciembre del 20 13, devengan tasas de intepés que van del 8,009% a] 1 1,23%:

Banco plazo dins Yencimiento Total USS
Pacifico mensyal 9.76% 360 O6-oei-13 91.561
mensual 9.76% 360 21-jun-12 25,608
mensyal 9.76% 360 O6-jun-13 23.997
mensuat 9.76% 360 12-abr-13 34.419
mensual 9.76% 360 09-feb-13 12,144
mensual 9.76% 360 (6-ene-13 6.594
S {3 = o 14 TV PNEEN "
mengual 89.76% 360 07-dic-13 WM
274323 1)
—— L2380
Bolivariano mensyal H.08% 273 20-sep-13 60.000
)
60.000 ()
Bolivariano — Panama mensual 9.00% 360 02-¢ne-13 4.167
mengsual 8.00% 360 22-may-13 27.083
31.250 (o)
Rumiiiahui mensual 11,23% 360 22-mar-13 13.967
mensugl 11.23% 360 30-jui-13 17.906
31873 (3)
Pichingha mensual 11,20% 360 05-ene-13 4.383
mensual 11.20% 180 09%-mar-13 5.323
mensual 11.20% 360 04-ago-13 31.233
mensual 11,20% 360 27-0ct-13 33.639
mensal 11,20% 360 10-may-13 S(}.,?Ef .
IETETEN)
532,239

(1) Préstamo garantizado con hipoteca sobre e edificio y terreno propiedad de |a

compaiia
(2) Préstamos garantizados por prenda de inventario por USS 220.000

(3) Préstamos garantizados por prenda de autos,
{(4) Préstamos sobre firmas.




NOTA 10-  OBLIGACIONES FINANCIERAS
{Continuacion)

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2012, representan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

- s PORCION PORCION
Tase e . g N OT
s Qe IS CORRIENTE LARGO R
o Uss PLAZO USS a
Bango del Pacifico
Crédite pagadero en dividendes (rimestrales con o
3 e : 3 , " ‘
vencimiento final en mayo del 2013 (1) 2,76% 13.149 - 13.149
Banco del Pacifico
Credito pagadero en dividendos mensuales con & a0 s o
vencimiento final en marzo det 2013 (1) %,76% 12546 16.733 29681
BANCO RUMINAHUL
Crédito pagadero en dividendos mensuales con o 5 .
e ; 3% 7.2 5
vencimiento final en marzo del 2014 (2) 1.23% 1220 193 9133
BANCO RUMINAHUL
Crédito pagadero en dividendos mensuales con o - . .
vencimiento Gnal en enero del 2014 (2) 1,23% 1.088 8 8.006
41,303 18.688 59991

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran & continuacion:

Afig USs

2013 41.303
2014 15.176
2015 3.512

59.991

(1) Préstamo garantizado con hipoteca sobre el edificio v terreno propiedad de la
compafiia.

(2) Préstamos garantizados por prenda de autos.

NOTA (1 - PASIVOS COMERCIALES

Pasivos comerciales al 31 de diciembre comprenden:
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NOTA 11 - PASIVOS COMERCIALES
(Continuacion)

2011
_USS
1424 4.703
Zhuin Chuya Segunde Vecente 5276 15,186
Mecagrun Cia. Lda. 5,732 929
Compafiia de transportes 10.199 13.258
Pulfas Salinas Enrique 15.576 -
Sipean Cia. Lida, 22.395 21.168
Seguros Equinoccial 22.518 16.377
Panatiautic Logistics 39.616 36.426
Otros menores 63.096 129212
188.833 237261
LXTERIOR
Lanas Trinidad S.A. 56.107 106.367
Mantrose Haeuser Co. Inc. 12.600 -
Otros menares 8.256 17.517
76.963 124.084
263.796 361.545

NOTA 12~ MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio
2012
FAVE WA

Saldo al 1° Pagos o Saldo al 31
“de enero 2012 tngrementos Disminuciones g&%mc
Us$ uss uss Uss
Provision para cuentas de dudosa cobro 20.243 2.698 (6.974) 15.967
Prestaciones v beneficios sociales (1) 133.3038 1098.753 (1.126.938) 105,120
452.087 25524 - 477,611

(1) Incluye fondo de reserva vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes y
préstamos al LE.S.8.y participacion de los trabajadores en las utilidades.



NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Lag leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de Jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del gjercicio en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segln se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
fas provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado v demds pardmetros
establecidos en el Cédigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion actuarial
del afio 2012 y 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
compaiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Valor presente de ta reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios o mds de servicio 21.689 20.806
Trabajadores activos entre 20y 25 afios de servicio 36.926 15,135
Trabajadores activos entre 10y 20 afios de servicio 94.143 80,598
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 324853 335.548
Total provision segiin cdlculo actuarial 477.611 452.087

NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2012, estd representado por 137.100
acciones ordinarias de valor nominal de USS$ 1 cada una,

La utilidad neta por accion es caleulada dividiendo el resultado del ejercicio de la compaiiia
sobre el ntmero de acciones ordinarias.

NOTA I5-  RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la comparifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

La compafifa durante el afio 2012, efectud la apropiacion de reserva legal por un valor de US$
7.785 de las utilidades correspondientes al afic 2011 por US$ 4.280 v 2012 por US$ 3.505.



NOTA 16~ RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION  FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Mediante resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS, 11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide ¢l
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,

Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” v la Norma Internacional Financiera
para Pequefias vy Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacion,
Utilidades de Compafifas Holding v Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al perfodo de transicion de aplicacidon de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHF” v la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia procedio a transferir fa cuenta reserva e capital a
fos resultados acumulados adopeion NIIF por primera vez, por un valor de USS 147.726.
NOTA 17 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

LLos ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por linea
de negocio se detallan a continuacion:

2012 2011
USS USsS
Campanas 2.775.697 2.458.027
Sombreros 918.532 $68.205
Otros (1) 188.607 209358
Servicios de transformacion 1.358 8,452
3.884.194 3.544.042

(1) Incluyen ventas de remanentes de materia prima y exportacion de servicios.



NOTA 18- COSTO DE PRODUCCION'Y VENTAS

Los costos de produccién y ventas por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del
2012 y 2011 por linea de negocio se detallan a continuacion:

2012
Campanas 1.986.249 1.781.759
Sombréros 779031 668.911
Otros 14.110 6.789
Servicios de transformacién 136 310

0 b o et e A e bt v

2.779.566 2.457.969

NOTA 19-  GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente
en fos siguientes rubros:

2012 2011
Giastos de personal 198.967 189,501
Honorarios 100.5935 84.667
Jubilacion patronal 1.442 27.085
Seguros de enfermedad 13.493 s
Servicios gunerales 34.081 47123
'Mantenimiento de 1a Planta 17.928 22,995
Mantenimiente Vehiculos 12,701 10.85%
Papeleria y Otiles 4.880 6.359
Impuestos y confribuciones 24,260 31914
Multas e intereses 1.681 2412
Gastos de vigje - 1116 227
‘Arriendos 3.600 3.600
Honoraries a terceros 35.369 19.371
Depieciacion 20.491 25.029
Seguros 16.173 3.966
i 306.979 486,300

NOTA 20- GASTOS VENTAS

Los gastos ventas por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:
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NOTA20-  GASTOS VENTAS
(Continuacion)

2011

Gastos de personal 61.440 &32{549
Honovarios 124.610 103.872
Jubilacion patronal 2.106 -

Seguros de enferpedad : 11.051 1509
Mantenimiento vehiculos 3.032 2.112
Publicidad y propaganda 22392 9.763
Papeleria y dtiles 2.749 2.544
Servicios a clientes 20047 36.890
Gastos de viaje 34.089 39.264
Depreciacién ¥ amortizacion 7.524 3.060
Honorarios a terceros 204 3838
Cuentas incobrables 2.698 5369
Seguros 18,184 14,169
Fletes de exporiacion 108.810 127.219
Seguros de exportacion 1167 9.292
Otros menores de exportacion 40,117 39843

466.12 452,393

NOTA 21 - CONVENIO MARCO DE FACTORING

La Corporacion Financiera Nagional y Yanapi S.A., celebraron el 10 de Junio del 2010, un
Convenio Marco de Factoring, donde se establece que el cliente endosard a la orden de la
Corporacién Financiera Nacional las facturas comerciales emitidas en base al desarrollo de
sus actividades comerciales; y por ende ¢l derecho de cobro de las mismas; Yanapi S.A.,
reconoce y se obliga a pagar a la Corporacién Financiera Nacional el 8.75% de tasa de
interés anual sobre los valores que hubiere recibido en concepto del anticipo del valor de las
facturas endosadas. Adicional a ello Yanapi S.A., estd obligada al pago de la comisidn de
administracion y gestion de facturas endosadas y aceptadas, costos que serdn deducidos de
los valores efectivamente cobrados por la Corporacién Financiera Nacional;

El pago de las facturas endosadas a la orden de la Corporacidn Financiera Nacional se
efectuard en el plazo de 90 dias escrito en la factura, pagaderas en 110 dias contados a partir
de la fecha de emisién de las facturas comerciales, de acuerdo a los comprobantes de
facturas compradas por la Corporacion Financiera Nacional. En el evento de que por
cualquier circunstancia, las facturas que en virtud del presente contrato sean endosadas a la
Corporacidn Financiera Nacional v no fueran canceladas, el cliente se obliga a cancelar su
importe reconociendo la tasa de interés por mora correspondiente,

La operacidon de Factoring planteada requicre un 100% de garantia que cubra cada
desembolso para lo cual Yanapi S.A., contrato una Péliza de Seguro de Crédito Comercial
emitida por la Compaiifa Coface Ecuador con una cobertura méxima de US § 210.000.

El contrato tuvo vigencia hasta septiembre del 2012 fecha donde se cerraron estas
operaciones.
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NOTA 22~ IMPUESTO A LA RENTA'Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2012y 2011:

2012 2011
Participacion de Impuesto Participacion de linpuesto -
Trabajedores al hajadores ala
Renia Renta
Utilidad  antes  de  participacion  de
trabajodores 74.890 74.890 79.303 79.303
Salario Digno - 5673 -

Base para participacidn trabajadores

15%% participacion trabajadores {11.233) {12.746)
Mas: Gastos no deducibles (multas pagadas

al BRIy otros vadores ne reconocidos

por el SRE) 34.435 6.708
Menos ~ Deducciones discapacitados
Base par Impuesto a la renta 73.265
23% (24% ato 2011 Impuesto a Ja Renta ) 17.091 17.584
Anticipo catculado Pago Definitivo 28.603 {1 23752

(1) De acuerdo al art. 79 def Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo declarado en el
casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de impuesto a la renta afio 2011 por
un valor de US$ 28.603, se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta del afio
2012,

NOTA 23 -  REFORMAS TRIBUTARIAS

. Enel mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecid una rebaja del {0% en la tarita del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en e pals.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta;

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los gue se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzean y siempre que se
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

Lad

6.

{Continuacidn)

hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
ejercicio.

b) El150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte

al Igstxtuto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para fa Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o

jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, no habrd retencidn ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los dividendos
o utilidades distribuidas a favor de personas  naturales residentes en el Ecuador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la
correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye,

El 29 de diciembre del 2010 se expide e Codigo Organico de la Produccion, Comercio
¢ Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan la reduccién progresiva de fres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal
2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y economicas, el principal cambio constituye
Elincremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro  de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares debera
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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NOTA 24 - ’APL}CACK’)N DE  LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serdn de aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas y establecié el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF.

De acuerdo a dicho cronograma Yanapi S.A., prepara sus estados financieros en base a NIIF a
partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los de
primera aplicacién de NIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del 2011
para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicién de los estados financieros de la Compafiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, vy considerando los ajustes de primera aplicacidon retroactivamente
desde la fecha adoptada por Yanapi S.A., esto es al 1 de enero del 2011.

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos
generales, Yanapi S.A aplico las siguientes exenciones:

- NIC 16: Uso del valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo Fijo—
Terrenos, reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero del 2011.

- NIC 19; Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones se han reconocido
directamente en resultado acumulado al 1 de enero del 2011,

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF, requirié de una serie de modificaciones en
presentacion y valuacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre del
2011, va que ciertos principios y requerimientos de NIIF son substancialmente diferentes a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011 (afio de transicidn a las NIIF),
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NOTA 24 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NITF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacién)
3171272011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 604.821 568.016
Ajustes a NHF:
Ajuste reconocimiento costo atribuido terrenos 92,939  (a) 92,639
Ajuste reconocimiento costo atribuido inmuebles 87.554  {(a) 87.554
Ajuste reconocimiento costo atribuido maguinaria 215920  {a) 213.920
Ajuste recaleulo depreciacion vehiculos 30763 {(a) 20.727
Ajuste recaleulo depreciacion edificios 4379y () -
Ajuste recaleulo depreciacidn maquinaria (5.091)  (a) -
Ajuste Provisidn Jubilacion Patronal (335.348) (I (301729
Ajuste por valoracion del inventario de producto terminado 19777 (<) -
Ajuste reconocimiento de interés implicito cuentas por cobrar o
cuentas por pagar compafias relacionadas (3729 (&) (8.041)
Ajuste Impuestos Diferidos (71.449)  (e) (4.944)
Total Ajustes 24,757 102,426
Patrimonio de acuerdo a NI1IF 6529.578 670.442

(q) Costo atribuido de Terrenos, Inmuebles y Maguinaria: La exencion de la NUF 1

permite optar, en la fecha de transicion a las NIF, por la medicion de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, vy utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha, ' La NIIT' 1 establece que la Compafiia podra
elegir utilizar una revaluacidn segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad
anteriores de una partida de propiedad v equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable;

a) El valor razonable; o
b) Al costo. o al costo depreciado segun las NIIF,

Yanapi S.A. opté por la medicion de los terrenos a su valor razonable y utilizar este
salor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable
de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos externos
independientes, determinando de esa forma nuevos valores iniciales. Para el resto de
los items de instalaciones v vehiculos la Compafiia ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, va que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF, lo que se revisaron fueron las vidas utiles de los
edificios, maquinaria y vehiculos en funcion de la compafifa.
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() Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIUF, la Compaififa
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal) para todos
sus empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como variables:
las tasas de mortalidad, tasa de rotacidn de los empleados, tasas de interés, fechas de
Jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el
efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién.
LLa Compafifa eligié como politica contable posterior ¢l método de la banda de
fluctuacion para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.

{c) Medicion de los inventarios a su valor neto de realizacion: Se determinaron
inventarios cuyo costo de adquisicion es mayor a su valor neto de realizacion, por lo
que se procedid a reconocer una pérdida por ajuste en el Valor Netoe de Realizacion,
la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de su venta.

(d) Reconocimiento de intereses implicitos: Los estados financieros bajo NITF, exigen
que la compafila registren sus cuenfas por cobrar y cuentas por pagar al costo
amortizado, lo cual considerando las practicas comerciales habituales, implica
normalmente la necesidad de eliminar los componentes financieros wnplicitos en las
compras y ventas o negociaciones a plazo; consecuentemente, los saldos por cobrar y
pagar comerciales bajo condiciones a plazo o refinanciadas, deberan ser calculadas
en funcion de las tasas de mercado, por lo que el gasto e ingreso financiero serd
reconocido en funcién de dicha tasa v de su plazo, segregdndose de la venta este
componente y registrandose el mismo como ingreso financiero fuera del margen
bruto gue se genere en la venta del servicio o producto, asi también se segregard de
la compra el gasto financieros por este concepto,

(¢} Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando’el métodoe del balance que estd orientado al cdleulo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias
que fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos.

NOTA 25 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos gue se conozea,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



