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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 de abril del 2008
A los Accionistas y Miembros del Directorio de Yanapi S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Yanapi S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opini6n.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Yanapi S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.
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YANAPI S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compailias relacionadas
Anticipo proveedores

Impuestos anticipados
Otras

Menos: Provision para cuentas
Incobrables
Total cuentas por cobrar, netas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto

Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

2007

199.458
124.529

3.681
23.279

350.947

(12.940)

2006

202.769
117.801
13.376
8.887
8.770

351.603

(13.445)

338.158

525.067

1.001.715




YANAPI S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)
(Continuaci6n)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Otras
Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo

Accionistas
Jubilacidn patronal

Total pasivos a largo plazo
Total pasivos
Patrimonio, neto

Total pasivosy patrimonio

2007

167.148

160.695
3.358
19.857

ommmmmn——

39.612

559.609

477.203

1.036.812

2006

227.798

87.721
18.328
17.853

98.497
39.612

534.527

467.188

1.001.715

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




YANAPI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracién y ventas
Utilidad operacional
Otros Ingresos (egresos):
Intereses pagados

Varios, netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores (Nota 11)
Impuesto a la renta (Nota 11)

Utilidad del ejercicio

2007

1.884.725
(1.259.332)

625.393

(568.124)

(44.170)
4.886

17.985
(2.698)

(5.272)

2006

2.137.096
(1.411.545)

725.551

(611.247)

114.304

(42.619)
15.840

87.525
(13.129)

(18.599)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




YANAPI S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reserva
de Capital
Capital Reserva  (Capital Resultados

Suscrito Legal Adicional) Acumuladas Total
Saldo al 1 de enero del 2006 137.100 19977  (147.726) 402.040 411.391
Apropiacién reserva legal - 6.450 - (6.450) -
Utilidad del ejercicio - - - 55.797 55.797
Saldo al 31 de diciembre del 2006 137.100 26427  (147.726) 451.387 467.188
Apropiacion reserva legal - 5.580 - (5.580) -
Utilidad del ejercicio - - - 10.015 10.015
Saldo al 31 de diciembre del 2007 137.100 (1)  32.007  (147.726) 455.822 4717.203

(1) Representado por 137.100 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1, cada una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




YANAPI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

2007 2006
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio 10.015 55.797
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciaciones de activos fijos 25.435 20.767
Provisién jubilacién patronal - 26.046
Provisién para cuentas incobrables - 3.118
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar 656 (75.992)
Uso de la provision cuentas incobrables (505) -
(Incremento) disminucidn en inventarios (25.775) 47.092
Incremento de gastos pagados por anticipado (9.971) -
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar 60.008 (32.166)
Incremento (disminucidn) en beneficios sociales 13.193 (16.818)
Total ajustes a la utilidad neta 63.041 (27.953)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 73.056 27.844
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en propiedad maquinaria y equipo (27.284) (28.762)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (27.284) (28.762)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




YANAPI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

2007 2006

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones con accionistas a largo plazo 12.531 7.054
Disminucién de sobregiros bancarios - (16.717)

(Disminuci6n) incremento de obligaciones bancarias a

corto plazo (60.650) 30.552
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de

financiamiento (48.119) 20.889
(Disminucién) incremento neto del efectivo (2.347) 19.971
Efectivo al inicio del afio 47.829 27.858

Efectivo al final del afio 45.482 47.829

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




YANAPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La Compaifiia YANAPI S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1987, su
objeto social es la produccién y comercializaciéon de formas de fieltro para la confeccion
de sombreros.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de adquisicién
o produccidn, utilizando el sistema de costos promedio, que no excede al valor de
mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedades, Planta y Equipos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histérico en délares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del afio 2000). Los cargos por depreciacion se
registran a los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida 1til
estimada.
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NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 4).

d. Provision para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del gjercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

e. Participacién de los trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral, la compaiiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo a
los resultados del ejercicio correspondiente. (Véase Nota 11).

f. Impuesto a la renta
La provisién para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

vigente (25%) aplicable a la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los
resultados del periodo correspondiente (Véase Nota 11).

NOTA 3 - INVENTARIOS

Inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006

US$ Us$
Materia prima 196.563 179.659
Producto terminado 239.544 229.041
Importaciones en trénsito 82.238 83.036
Produccion en proceso 32497 33.331

550.842 525.067




NOTA 4 -

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipos durante los

aftos 2006 y 2007:
Saldoal 1 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
enero del Adiciones  diciembre del = Adiciones  diciembre del
2006 2006 2006 2007 2007
uUs$ US$ Uss uss uUs$
Edificios e instalaciones 8.159 - 8.159 15.940 24.099
Magquinaria y Equipo 161.822 - 161.822 - 161.822
Muebles y Enseres 15.099 - 15.099 9.710 24.809
Equipos de oficina 8.313 4,762 13.075 1.634 14.709
Vehiculos 10.966 24.000 34.966 - 34.966
Sistema computacién 24.723 - 24.723 - 24.723
229.082 28.762 257.844 27.284 285.128
Menos: Depreciacion
Acumulada (150.236) (20.767) (171.003) (25.435) (196.438)
78.846 7.995 86.841 1.849 88.690
Terrenos 3.820 - 3.820 - 3.820
82.666 7.995 90.661 1.849 92.510

Tasa
anual de
depreciacién
%

10
10
10
10
20

20y 33

Al 31 de diciembre del 2007 existen hipotecas sobre terrenos en garantias de obligaciones

bancarias.

NOTAS -

COMPANIAS RELACIONADA Y ACCIONISTAS

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar a sus compaiiias relacionadas
(accionistas comunes) y de las cuentas por pagar a los accionistas al 31 de diciembre del

2007 y 2006:

Cuentas por cobrar

Compailias relacionadas:
Ecuasom Cia. Ltda.
Bigalli LLC

Cuentas por pagar

Accionistas a Largo Plazo:
Julio Escudero B.
Marfa Emilia Bigalli
Julio Escudero C.
Fabrizio Escudero B.

2007
US$

109.104 (1)
15425

124.529

2.760
17.300
84.289

6.679

111.028 (2)

2006
US$

117.801

117.801

17.860
76.260
4377

98.497
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NOTAS5- COMPANIA RELACIONADA Y ACCIONISTAS

(Continuacién)

(1)  Corresponde a ventas de producto terminado por US$ 29.766 (US$ 36.538 durante
el afio 2006) en términos similares a terceros. Al 31 de diciembre del 2007, estaba
pendiente de establecer los términos de pago de este valor.

2) Sobre estos valores no se reconocen intereses y su vencimiento final es en el mes

de diciembre del 2008.

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007, comprenden préstamos otorgados por
bancos nacionales con plazos hasta de 365 dias, con vencimientos finales en octubre del
2008; estas obligaciones generan intereses a tasas que van entre el 9.5% y 13,5% anual,

adquiridas para el financiamiento de capital de trabajo.

NOTA7-  IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones en fuente de impuesto a la renta
IVA pagado sobre compras (Crédito Tributario)

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la renta
Retenciones del IVA
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente

gk

2006
US$

8.887

8.887

11.694
4.115
2.519

18.328
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NOTA 8 - PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2007:

Saldo al 1° Pagos o Saldo al 31
de enero Incrementos  Disminuciones de diciembre
US$ US$ Us$ Us$

Corto Plazo:
Provisibn para cuentas
incobrables (13.445) - 505 (12.940)
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 44,718 409.236 (396.043) 57911
Largo Plazo:
Jubilacion patronal 39.612 - - 39.612

(1) Incluye fondo de reserva vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes
y préstamos al LE.S.S.y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA9 - JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA10- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital social suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA11- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2007 y 2006.




NOTA11- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
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TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacién)

Utilidad antes de participacion de
trabajadores

Base para participaci6n a trabajadores

15% participacién trabajadores

Mais: Gastos no deducibles (multas
pagadas al SRI y otros valores no
reconocidos por el SRI)

Menos - Ingresos exentos
(Indemnizaci6n seguros)

Mis — Rentas exentas (indemnizacién
de seguros neto del 15% de
participacién de trabajadores)

Mis — Ingresos exentos (Ajuste 5%)

Base para impuesto a la renta

25% Impuesto a la Renta

NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades

que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
estableci6 entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que sé reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto

de las utilidades.

2006
Participacién de Impuesto Participacién de Impuesto
Trabajadores ala Trabajadores ala
Renta Renta
17.985 17.985 87.525 87.525
17.985 87.525
2.698 (2.698) 13.129 (13.129)

6.173 -
(463) -
66 -
23 -

21.086 74.396

5272 18.599




NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital,
el mismo que se perfeccionaré con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

NOTA 13- LEGISLACION LABORAL —-DE LA INTERMEDIACION LABORAL

La Ley Reformatoria al Codigo de Trabajo, publicada en el Registro Oficial No. 298 del
23 de junio del 2006 incorpord a la legislacion laboral, nuevas normas que regulan la
actividad de intermediacion laboral y la tercerizacién de servicios complementarios.
Mediante Decreto No. 375 del 12 de octubre del 2006 se reglamentd la aplicacion de dicha
Ley.

La compafiia tiene suscrito un contrato con la empresa de intermediacion laboral, S.J.E.
SERVICIOS DE INTERMEDIACION LABORAL CIA. LTDA., compafifa que cuenta
con la autorizacion de funcionamiento de intermediacién laboral emitida por el Ministerio
de Trabajo y Empleo a través de la Direccion Regional de Trabajo y Empleo de
Pichincha, de conformidad con los establecido en la mencionada Ley.

NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compatiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.




