
 

COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. COMREIVIC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

il.

2.

INFORMACIÓN GENERAL

COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. COMREIVIC, es una Compañía Limitada

constituida en la ciudad de Quito, República del Ecuador el 10 de Diciembre de 1986 con

un plazo de duración de cincuenta años a partir de la fecha. Su domicilio principal se
encuentra ubicado en la Avda. Granados E14 947 y De las Azucenas.

El objeto principal es la comercialización de maquinaria pesada, como representante de

las marcas Doosan, Fiatallis, JCB, Ammann. Adicionalmente, presta servicio técnico y
provee repuestos para las maquinarias que comercializa.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza 51 y 43
empleados, respectivamente.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administración de la Compañía.

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero

del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras

NIIF que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar información comparativa. Sin embargo, la Compañía ha
optado por restablecer información comparativa con respecto a la clasificación y

medición de instrumentosfinancieros.

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al período comparativo.

La NIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos más adelante.



 

La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificación y medición de los activos financieros

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que La Compañía ha evaluado

su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en

relación con los instrumentos que continúan siendos reconocidos al 1 de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la
NITF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable

considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la
gestión de los activos financieros y las características de flujo de efectivo

contractuales de los activos financieros,

Específicamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos

son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio

cuyo objetivo es a la vez, obtenerlos flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

“FVR”,

A pesar de to indicado anteriormente, la Compañía puede hacerla elección /
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un

adquirente en una combinación de negocios en otro resultado integral; y

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un
instrumento de deuda que cumple con tos criterios para ser medida a costo

amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetría contable.

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.
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Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificará del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasificación.

Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORIse da de

baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integraf es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI están sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuación.

Los directores de la Compañía revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existían en esa fecha, y se concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido
los siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a
su clasificación y medición:

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechosy circunstancias que existían en esa
fecha, y concluyó que los activos financieros correspondían a activos mantenidos

hasta su vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado
según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya
que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los

pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un

modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de
crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito
requiere que La Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los
cambios en esas pérdidas de crédito esperadasal cierre del ejercicio para reflejar

tos cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos

financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Específicamente, la NIIF 9 requiere que La Compañía reconozca una provisión para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de

deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que La Compañía mida la provisión para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito

esperadas durante toda la vida del instrumento,si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento

inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un

activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligado a
medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a Un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
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simplificado para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar

en ciertas circunstancias.

La Administración de la Compañía evaluó el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluación es el siguiente:

+ La Compañía aplica el enfoque simplificado para un segmento de Sus cuentas por

cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas
por cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida de estos activos.

La aplicación de los requerimientos de deterioro de Ni1F 9 ha resultado en una
provisión adicional de US$37 mil, los cuales fueron reconocidos en los resultados

del año.

+ Todos los saldos de bancos son evaluados comoriesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
internacionales de prestigio.

c) Clasificación y medición de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición

de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del emisor.

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo

de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del

año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de

los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se

presentaba en resultados del año.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compañía debido
a que los pasivos financieros de la Compañía al 1 de enero del 2018 y 31 de

diciembre del 2017 se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumpien los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relación económica”. La
revalaución retrospectvia de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelación sobre las
actividades de administración de riesgos de la Compañía.

-12-



 

La Compañía no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicación de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del año y la situación financiera de la Compañía para el año corriente y

/ 0 años anteriores.

e) revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que La Compañía hubiera

designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de

reclasificación o que La Compañía haya decidido reclasificar a partir de la
aplicación de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que La
Compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial
de la NIIF 9,

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo separados

de la Compañía o enlas utilidades básicas por acción.

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes

La Compañía ha aplicado la NTIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos, Una

orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su

impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a continuación.

La Compañía reconoce ingresos principalmente por la venta de maquinaria,
repustos y servicio técnico, los cuales son reconocidos cuando el control de los

bienes es transferido al cliente. Por lo tanto, el tratamiento según NIC 18 continúa
siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y “pasivo de contrato” para

describir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e

“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situación financiera. La Compañía ha

adoptado la terminología utilizada en la NIF 15 para describir estos saldos.

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3 a continuación. Además de proporcionar

revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía,la

aplicación de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y o el

desempeño financiero de la Compañía.

La aplicación de las siguientes normas en el año actual, que son efectivas a partir

del í de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posición financiera, resultados

del año o revelaciones de la Compañía:
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2.2 Normas nuevasy revisadas emitidas, pero aún no efectivas -
A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

Efectiva a partir de

períodos que inicien

NIIF Título después

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensación negativa

Modificaciones a la NIF 10 Venta o aportación de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019

liquidación del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendasa la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevasy revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicación de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados

a partir de 1 de enero de 2019.

La Compañía ha elegido la aplicación retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
con NIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compañía restablecerá la información
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene

sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definición de arrendamiento

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En

consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC

17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado porel cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:
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+. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la
utilización de un activo identificado; y

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guiás
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento

celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparación para la aplicación

por primera vez de las NIIF 16, la Compañía ha llevado a cabo un proyecto de
implementación. El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la NIIF 16
no cambiará significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definición de un contrato de arrendamiento para La Compañía.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de

situación financiera.

En la aplicación inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica más adelante), la Compañía:

a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el

estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada
dentro delas actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de
alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en

el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o

menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía tiene no mantiene compromisos de
arrendamiento operativo cancelables.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no tiene incentivos por contratos de
arrendamiento previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos

que deban ser dados de baja en la aplicación de la NIIF 16.
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Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos

mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las

garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que La Compañía reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicación inicial, la Compañía presentará equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de Uso, y

el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentarán en una línea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un análisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de

diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha, la Administración de la Compañía ha evaluado que este cambio no tendrá
impacto en los importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la
Compañía.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendadorcontinúa clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de
arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un

arrendador gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los
activos arrendados.

NIIF 17: Contratos de seguro

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medición,
presentación y revelación de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 -

Contratos de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de
seguro con características de participación directa, descritos como “enfoque de
honorario variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos

criterios al medir el pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de
asignación de la prima”.

El modelo general utilizará los supuestos actuales para estimar el importe,

oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirá de forma

explícita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de

mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados.

La implementación de esta norma tendrá cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compañía y requerirá mayor coordinación entre muchas funciones
del negocio, incluyendo finanzas, tecnología y cálculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en

cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transición, la fecha de aplicación inicial es el
comienzo del período de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez
la norma, y la fecha de transición es el comienzo del período inmediatamente
anterior a la fecha de aplicación inicial. Los directores de la Compañía no esperan
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que la aplicación de la norma en el futuro tenga un impacto en los estados
financieros de la Compañía.

Modificaciones a la NIIF 9: Características de prepago con compensación
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una

característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción
puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las
características de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente

la evaluación de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transición dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto la aplicación inicial de la

NIIF 9,

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compañía.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificación aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro,
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9

a las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su
valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de
las participaciones a largo plazo derivadas de la asignación de las pérdidas de la
entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que comiencen
el 1 de enero el año 2019.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 serefieren a situaciones en las que hay
una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio

conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transacción con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en

la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice según el método de participación) se reconocen en el resultado

de la anterior controladora sólo en la proporción de la participación de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido
determinada, sin embargo,la aplicación anticipada es permitida.

La Administración de la Compañía no prevé quela aplicación de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados

financieros.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios

ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o

reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han

modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del período de información después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos

posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19, con la tasa
de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto
de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las

modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después

del inicio del período anual en el que se aplican primero las modificaciones a la
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inicien en o

después del 1 de febrero de 2019.

La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta
modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros
consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar

cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros

tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad

considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de

2019,

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación
podría tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo,

no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado.
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3.

3.1

3.2

3.3

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para La Compañía y que se detallan a

continuación:

+ NIIF 3 Combinación de Negocios- clarifica que una entidad debe efectuar una
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación

conjunta cuando obtiene el control del negocio.
+ —NHF 11 Acuerdos Conjuntos- clarifica que Una entidad no debe efectuar la

remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación
conjunta cuando obtiene contro! conjunto del negocio.

+ NIC 12 Impuestoa las Ganancias- clarifica que una entidad registra de la
misma forma todaslas consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
comoparte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuandoel activo está listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros consolidados
de la Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histórico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos

financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las políticas
contables incluidas a continuación.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimadoutilizando otra técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuentaal fijar el precio del

activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
O de revelación en los estados financieros consolidados, se determina sobre una

base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de

arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunassimilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,

tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a

valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de

U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Inventarios - Son medidosal costo o valor neto realizable, el menor. El costo

incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicación y condición actua!. El costo es asignado
mediante el método del costo promerio ponderado. Las importaciones en tránsito

se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una

provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

Propiedades y equipo

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento

y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuésdel
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menosla

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y
equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las

partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregación que permite depreciarios en el período que medie

entre la actual y hasta la siguiente reparación.

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente y el impuestodiferido,

Impuesto corriente - Se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que

excluye partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años

futuros, y que excluye partidas que nunca serán imponibles o deducibles. El

pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando

las tasas fiscales aprobadasa! final de cada periodo.
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Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinarel
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura

salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluación se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañía soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinión de asesoresfiscales independientes.

Impuestosdiferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto

diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocensi las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la

combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no

afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del

reconocimiento inicial de la plusvalía.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias

imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que La
Compañía es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en

la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y

cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a

revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recuperela totalidad o una

parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se

realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o prácticamente aprobadasal fina! del período que se informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos

diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que

la entidad espera,al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar

el importe en libros de sus activos y pasivos.

Conel propósito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el modelo
de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperará completamente a través de la venta, a menos que la presunción sea

rebatida. La presunción es rebatida cuando la propiedad de inversión es

depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
consumir sustancialmente todos los beneficios económicos que genera la

propiedad de inversión en el tiempo, y no a través de la venta. Los directores
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3,7

revisaron las propiedades de inversión de la Compañía y concluyeron que ninguna
de las propiedades de inversión de la Compañía se mantiene bajo un modelo de

negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los beneficios
económicos generados porlas propiedades de inversión en el tiempo y no a través
de la venta. Porlo tanto, los directores han determinado que la presunción de
“venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Compañía no ha reconocido impuesto diferido alguno en fos

cambios de valor razonable de la propiedad de inversión ya que La Compañía no
está sujeto a impuesto a la renta alguno sobre la venta de las propiedades de
inversión.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La

Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y paslvos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinación de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del

desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado para cancelar

ta obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es materia!).

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contratos onerosos - Si la Compañía tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provisión. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de
cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que

se esperan recibir del mismo,

Restructuraciones - Se reconoce una provisión para restructuración cuando La
Compañía tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuración, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevará a

cabo la restructuración, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por
haber anunciado sus principales características a los que se van a ver afectados

por el mismo. La provisión para restructuración debe incluir solo los desembolsos

directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuración; y que no estén asociados con

las actividades que continúan en la Compañía.
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3.8

3.9

3.10

Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías
en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos

correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar

la obligación de la Compañía.

Pasivos contingentes adquiridos en una combinación de negocios - Los

pasivos contingentes adquiridos en una combinación de negocios se miden
inicialmente por sus valores razonables, en la fecha de adquisición. Al final de los
periodos subsecuentes sobre los cuales se informa, dichos pasivos contingentes se
miden al monto mayor entre el que hubiera sido reconocido de conformidad con la

NIC 37 y el monto reconocido inicialmente menos la amortización acumulada

reconocida de conformidad con la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio)
es determinadoutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en

el que se generan, así comoel interés financiero generado por la obligación de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El

reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuaríales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del período. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son

reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del

plan ocurre, o cuando La Compañía reconoce los costos de restructuración
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce Un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,

beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el período en el que el empleado

proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio.

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15%de las utilidades líquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconoce los ingresos de las
siguientes fuentes: Ventas maquinaria, repuestos y servicio técnico.

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,



 

3.11

3.12

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la

transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por

una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y procederal

pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad de la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones

contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión

de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros

designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al

momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente

atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del período.

3.13 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos

financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Todoslos activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
dela clasificación de los activos financieros,

Clasificación de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantenerlos activos financieros con el fin de recolectar flujos de

caja contractuales; y

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral

(FVORI).

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y
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+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su

valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compañía podrá tomarla siguiente elección / designación irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

+ La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertoscriterios (ver (iii) a continuación); y

+ La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVRsi al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable (ver (iv) a

continuación).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El métodode interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
período en cuestión.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro

(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de

deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o

originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,

descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de

crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier

diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para

instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORTI, Para los

activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto

en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que

posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se

reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre

deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada

al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cálculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora

posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de
"Ingresos financieros — ingresos por intereses”,

(il) Los instrumentos de deuda clasificados como a EVORIÍ

Los bonos corporativos mantenidos por la Compañía se clasifican como a FVORI.
(1). Los bonos corporativos se miden inicialmente al valor razonable más los costos

de transacción. Posteriormente, los cambios en el importe en libros de estos bonos
corporativos como resultado de las ganancias y pérdidas de cambio (ver abajo),
ganancias o pérdidas por deterioro (véase abajo), y los ingresos por intereses

calculadosutilizando el método de interés efectivo (véase (1) anterior) se
reconocen en el resultado del período.

Los importes que se reconocen en el resultado del período son los mismos que los
valores que habrían sido reconocidos en resultados si estos bonos corporativos se
habían medido al costo amortizado. Todos los otros cambios en el importe en
libros de estos bonos corporativos se reconocen en otro resultado integral y

acumulado bajo el título de reserva por revaluación de inversiones. Cuando se dan
de baja estos bonos corporativos, las ganancias o pérdidas previamente

reconocidas en otro resultado integral acumulado se reclasifican a resultados del
año.

(iii) Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable
(sobre una base de Instrumento por instrumento) para designar las inversiones en
instrumentos de patrimonio como a FVORI. La designación a FVORIno está
permitida si la inversión se mantiene para negociar o si se trata de una
contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación de

negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

+ ha sido adquirido principalmente con el propósito de venderlo en el corto
plazo; o

+. €nel reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compañía gestiona en conjunto y tiene evidencia de un
patrón reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o

+ esun derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantía
financiera o instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
otro resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable más los

costes de transacción. Posteriormente, se miden a su valor razonable con

ganancias y pérdidas originadas por cambios en el valor razonable reconocidas en
otro resultado integral y acumuladas en la reserva de revalorización inversiones.

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultado del año en la
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disposición de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren

directamente a utilidades retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen

en el resultado del periodo de acuerdo con la NIIF 9, a menos quelos dividendos
representen claramente una recuperación de parte del costo de la inversión. Los
dividendos se incluyen en el rubro 'ingresos financieros” (nota 10) en el resultado.

La Compañía ha designado todas las inversiones en instrumentos de patrimonio

que no se mantienen para negociar como “FVORTI”enla aplicación inicial de NIIF 9

(ver Notas X y XX).

(iv) Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI(ver (M a (tii) anterior) se miden a valor razonable con
cambios en resultados “FVR”, Específicamente:

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a

menos que la Compañía designe una inversión que no se mantiene para
negociación, ni es una contraprestación contingente que surge de una

combinación de negocios, para ser medida a FVORI en el reconocimientoinicial

(ver (iii) anterior).

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo

amortizado o los criterros de FVORI (véase (1) y (ti) anterior) se clasifican como

FVR. Además, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los
criterios de costo amortizado o los criterios FVORI pueden ser designados

como a FVRen el reconocimiento inicial si tal designación elimina o reduce una

inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 'asimetría
contable”), que surgiría de la medición de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La

Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda como a FVR,

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada

ejercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados en la medida en que no son parte de una relación de cobertura
designada (vea la política de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida

neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados porel
activo financiero y es incluido en la línea de “otras ganancias y pérdidas” (Nota
11). El valor razonable es determinado de la manera descrita en la nota XX (a)
(m.

Las ganancias y pérdidas de divisas

El valor en libros de los activos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda y se convierte al tipo de cambio al final de
cada periodo de informe. Específicamente:

+ para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de
una relación de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen

en resultado del año en la línea de “otras ganancias y pérdidas” (Nota 11);

+ para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una
relación de cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo

amortizado del instrumento de deuda se reconocen en el resultado del periodo
en la línea de "otras ganancias y pérdidas”. Otras diferencias de cambio se
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reconocen en otro resultado integral en la reserva por revalorización de

inversiones;

+ para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relación de

cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados

del año en la línea de “otras ganancias y pérdidas” ; y

+ para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de

cambio se reconocen en otro resultado integral en la reserva por revalorización
inversiones.

Ver política de contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de
las diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda
extranjera de un activo financiero es designado como instrumento de cobertura

para una cobertura de riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al

FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de

contratos, así como contratos de garantía financiera. El importe de las pérdidas de
crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios

en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por

cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada
por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones
futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea apropiado.

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumentosignificativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin

embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado

significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los próximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida

esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados

financieros.

(1) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado

significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo

de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de
informesconel riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
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de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera
información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes económicos de expertos, analistas financieros, organismos

gubernamentales, grupos de investigación y otras organizaciones similares, así
como la consideración de diversas fuentes externas de información económica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la

Compañía.

En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de

crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento

significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un

activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o económicas que se espera que causen una disminución

significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones,

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del

deudor;

+. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume

queel riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30

días de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar delo anterior, la Compañía asume queel riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su

reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento

es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un

bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y
(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo

plazo podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario

para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.
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La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo

cuandoel activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión” de
acuerdo con la definición entendida globalmente o si una calificación externa no
está disponible, el activo tiene Una calificación interna de "desempeño". La

calificación “desempeño”significa que la contraparte tiene una posición financiera

sólida y no hay importes vencidos.

Para los contratos de garantía financiera, la fecha en que La Compañía se

convierte en parte del compromiso irrevocable es considerada comola fecha de su
reconocimiento inicial para propósito de evaluar el deterioro del instrumento
financiero. Al evaluar si se ha producido un aumentosignificativo en el riesgo de

crédito desde el reconocimiento inicial de un contrato de garantía financiera, la
Compañía considera que los cambios en el riesgo que el deudor específico

incumpla el contrato.

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar quelos criterios son capaces de identificar incremento

significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

(ii) Definición de incumplimiento

La Compañía considera que to siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histórica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los

siguientes criterios generalmente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por

parte del deudor;

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido La

Compañía, en su totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en

poder de la Compañía).

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de
mora, a menos que La Compañía tenga información razonable y soportable para

demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado.

(iii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más

eventos que tienen un impacto penudicial en los flujos de efectivo futuros

estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o

vencimiento (ver (11) anterior);
(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado

concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización

financiera; O
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(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) política de castigos

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva

realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de

liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por

cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a

actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la
Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados.

(v) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento, La evaluación de la
probabilidad de ¡incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos históricos ajustados por información prospectiva como se describió

anteriormente.

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está
representado porel valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
para los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el monto
establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de
incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de la

tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras
específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula comola
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que La Compañía espera

recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contrato de

arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
en la medición de! contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

Para un contrato de garantía financiera, como La Compañía está obligado a hacer
pagos sólo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos

del instrumento que está garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se
esperan reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos Jos

importes que La Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra
parte.

Si La Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentación actua! que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia

esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la provisión para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 mesesa la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.
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3.14

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta incobrables, excepto las

inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se

reconoce la provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y

acumulados en la cuenta reserva de revalorización de inversiones, y no reduce el
importe en libros del activo financiero en el estado de situación financiera.

Baja en cuenta delos activos financieros - La Compañía dará de baja en
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere

de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si La Compañía no transfiere ni retiene substancialmente

todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el
control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo
y cualquier obligación asociada por los importes que podría tener que pagar. Si La
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará
reconociendoel activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado
por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por

cobrar se reconoce en resultados del año. Además, al darse de baja una inversión

en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones se reclasifica
al resultado del año. En contraste, al darse de baja de una inversión en un

instrumento de patrimonio que La Compañía eligió medir a FVORIen el
reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva

de revaluación de inversiones no se reclasifica a resultados del año, sino que se
transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compañía -

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en

cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad de la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisión directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de ta Compañía se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna

ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o

cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía.

Instrumentos compuestos - Los componentesde los instrumentos compuestos

(bonos convertibles) emitidos por la Compañía se clasifican de forma separada
como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.
Una opción de conversión que será cancelada a través del intercambio de un
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montofijo de efectivo u otro activo financiero por un númerofijo de instrumentos

de patrimonio de la Compañía es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisión, el valor razonable del componente pasivo es calculado
utilizando la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no
convertibles. Este monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo
amortizado usando el método del interés efectivo hasta que se extinga al
momentode la conversión o a la fecha de vencimiento del instrumento.

La opción de conversión clasificada como patrimonio se determina deduciendoel
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto
como un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del
impuesto a las ganancias y su medición no puede volver a ser aplicada
posteriormente. Adicionalmente, la opción de conversión clasificada como
patrimonio permanecerá en el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo

caso, el saldo reconocido en el patrimonio será transferido. Cuando la opción de
conversión permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento
convertible, el saldo reconocido en el patrimonio será transferido a utilidades

retenidas/otro patrimonio. Ninguna ganancia o pérdida será reconocida en el
resultado del periodo al momento de la conversión o expiración de la opción de
conversión.

Los costos de transacción que se relacionan con la emisión de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en

proporción a la distribución de ingresos brutos. Los costos de transacción
relacionados con el componente del patrimonio son reconocidos directamente en el

patrimonio. Los costos de transacción relacionados con el componente pasivo se

incluyen en el importe en libros del componente del pasivo y son amortizados
sobre la vida de los instrumentos convertibles usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo,los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por La
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se
detallan a continuación.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando
es un pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor

razonable con cambios en el resultado o es una contraprestación contingente que

surge de una combinación de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

+ —Hasido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por La Compañía y se tiene evidencia de
un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantía financiera.
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Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o
una contraprestación contingente surgida de una combinación de negocios) podría
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios
en resultados al momento del reconocimientoinicial si:

Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de

medición o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o

ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compañía o su estrategia de inversión, y la información de la Compañía es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y
la NIIF 9 permite que todo el contrato combinado sea designadoal valor

razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de

las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del período incorpora cualquier interés pagado sobre el
pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR,el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los

cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado

integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios enel riesgo
de crédito del pasivo en otro resultado integral crearían o ampliarían una asimetría
contable en resultados. El monto restante del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo de crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado
integral no se reciasifican posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren

autilidades retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantía financiera emitidos por La
Compañía que son designados como FVR son reconocidos en resultados del año.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los

pasivos financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente

en una combinación de negocios, (fi) mantenidos para negociar, o (1i) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
período relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros

en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Contrato de garantía financiera - Un contrato de garantía financiera es un

contrato que requiere que el emisor haga pagos específicos para rembolsaral
titular por cualquier pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del
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4.1

deudor en hacer los pagos en la fecha determinada de conformidad con los
términos de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantía financiera emitidos por una entidad de la Compañía se
miden ¡inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como

instrumentos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, se

miden posteriormente al mayor entre:

+ El importe de la obligación según el contrato determinado de acuerdo con la

NIIF 9; y

El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortización acumulada reconocida de acuerdo con tas políticas de
reconocimiento de ingresos ordinarios.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando,las obligaciones de la Compañía se descargan,

cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero

dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando La Compañía intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se

contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento

de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compañía considera la

modificación sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor

presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tafira pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizandola
tasa efectiva original es al menos un 10%diferente del valor presente de los flujos

de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificación no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes dela

modificación; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificación, debe reconocerse en resultados del año.

Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en
la nota 3, la Administración está obligada a efectuar juicios (diferentes a los

involucrados en las estimaciones) que tengan un impacto significativo en los

montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores

en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las

revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se

revisa la estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la
revisión y los períodos futurossí la revisión afecta a los períodos actuales y
futuros.
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Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía

La Administración de la Compañía considera que no se han involucrado juicios
críticos diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía que tenga un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros separados.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre

para las estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por
beneficios definidos de la Compañía

Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se

descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado,al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad

en la moneda en la que se pagarán los beneficios, Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de
los bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores
atípicos que se excluyen.

Esta presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación
debido a que pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los
estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 
 

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2018 2017
432 495

Inversiones 4 4

436 499
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

 

 

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales: 7,821 3,090

Provision incobrables (381) (344)

Total cuentas por cobrar comerciales 7,440 2,747

Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas 761 138

Anticipo proveedores 35
Cuentas por cobrar empleados 53 189

Total otras cuentas por cobrar 814 362

Total 8,254 3,108
 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento.

Cambios en la provisión para cuentas dudosas:

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Saldos al comienzo del año 344 346
Provisión del año 37 a
Saldosal fin del año 381 344
 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

larga e independiente.

6. INVENTARIOS

 

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
2018 2017

Inventario de Maquinaria 2,240 207

Inventario de Vehiculos 289 409
Inventario de Repuestos Maquinaria 1,293 818

Inventario de Repuestos Vehiculos 313 280

Inventario de Lubricantes 9 99
Inventario Maquinaria en Adjudicación 370 52
Importaciones en Tránsito 1,999 4821
Provisión por obsolescencia (250) (250)

Total 6,263 6,436
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7. PROPIEDAD Y EQUIPO

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       
 

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Terrenos y edificaciones 7,974 7,974

Vehículos 179 162

Muebles y ensures 240 242

Equipos de computación 101 5

Equipos de oficina 25 26

Equipos y vehículos para alquiler 381 340

Herramientas - 38

Construcciones en curso - 23

Total! activos 8,900 8,810

Menosdepreciación acumulada 1,353 1,178

Total 7,547 7,632

Los movimientos de propiedad y equipo fueron comosigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2018 2017

Saldo inicial 7,632 7,709

Adiciones 157 107

Bajas (54) (9)
Depreciación (188) (174)

Saldo final 7,547 7,632

MOVIMIENTO DE ACTIVOSFIJOS:

2,018 Adiciones Bajas 2,017 Adiciones Bajas 2,018

COSTO:
Terrenos y edificaciones 7,974 7,974 7,974

Vehículos 111 103 (52) 162 52 (35) 179
Muebles y ensures 274 (32) 242 (2) 240
Equipos de computación 3 2 5 98 (2) 101
Equipos de oficina 26 - 26 0) 25

Equipos y vehiculos para alquiler 340 - 340 340
Herramientas 38 - 38 3 41
Construcciones en curso 21 2 23 4 q -

Total costo 8,787 107. (84) 8,810 157 (67) 8,900

2,016 Gasto Bajas 2,017 Gasto Bajas 2,018

DEPRECIACION:
Terrenos y edificaciones (577) (103) (680) (103) (783)
Vehiculos (64) (9) 47 (26) (19) 11 (34)
Muebles y ensures (162) (22) 28 (156) (23) 1 (178)
Equipos de computación (1 (3) (4) (4) 1 12]
Equipos de oficina (15) (15) (2) (17)
Equipos y vehiculos para alquiler (259) (38) (297) (37) (334)
Total depreciacion (1,078) (175) 75 (1,178) (188) 13 (1,353)

[SALDO NETO 7,709 7,632 7,547]
 



 

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponden a valores entregados por Comreivic S.A., para ta operación de Comreivic
SAC (Peru), valores sobre los cuales no existe un plazo definido de cobro de intereses ni
capital, debido a que existe la intención de los Accionistas de capitalizar este valor en su

totalidad.

 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2018 2017

Proveedores locales 1,438 3,234

Otras cuentas por pagar 6 646

Tota! 1,444 3,880 

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30, 60 y 90 días días
desde la fecha de la factura, en función a las negociaciones con los clientes.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del año corriente

 

 

 

Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre

2018 2017
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario por impuesto al valor
agregado — IVA - 197

Total - 197

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 227 81

Impuesto al valor agregado — IVA 266 -

Retenciones en la fuente de IVA 8 9
Retenciones en la fuente Renta 18 12

Total 519 102
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gastos por impuestos a la
renta corriente, es como sigue:

 

 

 

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Utilidad según estados financieros antes
de impuesto a la renta 3,866 1,107

Gastos no deducibles 199 49

Utilidad gravable 4,065 1,156

Impuesto a la renta causado 25%
(2018), 22% (2017) 1,016 254

Anticipo calculado (1) 53 174

Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 1,016 254
 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalización.

(DA partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%de costos

y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2017 al
2018.

10.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Saldos al comienzo del año 81 62

Provisión del año 1,016 254
Pagos efectuados (870) (235)

Saldosal fin del año 227 81
 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

10.4 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,

dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
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competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con
partes relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.

10.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la

mencionada Ley:

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos

por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones

declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y

cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes,

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios

o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos

porcentuales.

+ Las sociedades que tengan la condición de exportadores habituales (que

mantengan o incrementen el empleo), tendrán una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y Salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los

valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la

adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad

productiva futura y generar un mayor nivel de producción.

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente

entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se

verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

+ No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente

US$5,000).

+ Se establece la devolución del 1ISD a los exportadores habituales, relacionado

con la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que

consten en el listado del Comité de Política Tributaria y que sean incorporados
en procesos productivos de bienes que se exporten. .

. La nómina de los administradores, representantes legales y socios O
accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías

debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,

atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia tributaria

y de lucha contra actividadesilícitas.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2018 2017

Participación a trabajadores 682 195

TESS por pagar 38 5

Sueldos por pagar 43 5

Beneficios sociales 22 10

Otros 1

Total 785 216
 

 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a las utilidades líquidas o contables.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus

flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por
parte de la Compañía, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan

pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización
de pasivos, debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables. La

Compañía realiza análisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigación y desarrollo - La Compañía no se encuentra expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compañía no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La Compañía no mantiene obligaciones con
instituciones financieras al 31 de diciembre del 2018.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma

de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por tos incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestión

de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de trabajo apropiado para la

gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. La
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
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de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

 

 

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 436 499
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 8,254 3,108

Tota! 8,690 3,607

Pasivos financieros:

Obligaciones bancarias 4,890 1,393

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 8) y total 1,444 3,880

Total 6,334 5,273
 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración consideran
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

 

Al31 de Al31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Jubilación Patronal 407 315

Bonificación por desahucio 405 396

Total 812 711
 

13.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,
los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en

forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de

Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de
la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.
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14. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Corresponde a obligaciones bancarias con el Banco del Pacifico, con vencimiento hasta
36 meses y una tasa de interés promedio del 8.95%. Esto fue utilizado para la

adquisición de inventarios.

 

 

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2018 2017

Obligaciones bancarias con el
Banco del Pacifico 4,890 2,039

Deuda corriente 652 646

Deuda no corriente 4,238 1,393
 

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social
autorizado consiste en 33,809 participaciones de US$40.00 valor nominal unitario

las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos.

15,2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo

alcance el 20%del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

 

2018 2017

VENTAS NETAS:

Maquinaria 17,648 8,240

Repuestos 3,563 2,688

Automotores 489 221

Servicio técnico 284 134
Intereses de financiamiento 77 101

TOTAL 22,062 11,384
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

 

 

 

19. COMPROMISOS

 

 

 

 

2018 2017

COSTO DE VENTAS:

Maquinaria (12,000) (6,325)

Repuestos (1,794) (1,708)

Vehiculos (420) (220)

Servicio técnico (150) (18)
TOTAL (14,364) (8,271)

2013 2017

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Sueldos y comisiones (1,227) (943)

Mantenimientos y reparaciones (320) (111)

Gastos de viajes y gestión (211) (159)

Participación a trabajadores (682) (195)
Transportes (115) (34)

Otros gastos (833) (538)

TOTAL (3,388) (1,980)

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumende transacción con relacionadas es como sigue:

Por venta de repuestos
y servicio tecnico 2018 2017

Guaisa 10 12

Palpailon 25 62

Total 35 74 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2018, se
detallan a continuación:

Doosan Infracore Corporate Limited - Con fecha 22 de diciembre de 2008, se renovóel
Contrato de Distribución con la compañía Doosan Infracore Corporate Limited,
domiciliada en Corea; mediante el cual, se le otorga a Comreivic S.A. en carácter no

exclusivo, el derecho de venta y servicio de los productos que fabrica Doosan, en el

territorio de la República del Ecuador por el periodo de un año, con caducidad
automática a menos que cualquiera de las partes haya emitido un comunicado de aviso
con tres meses de anticipación.
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20.

21.

Comreivic S.A. deberá realizar las reparaciones y cambio de repuestos cubiertos dentro

de la garantía para su posterior compensación con dinero en las tarifas de servicio
establecidas. Los repuestos a utilizar deben ser originales Doosan.

CNH_Latin América Ltda. - Con fecha 2 de febrero de 2006, se firmó el Contrato de

Distribución con la compañía CNH Latin América Ltda., domiciliada en Brasil; mediante el
cual, se le otorga a Comreivic S.A. en carácter no exclusivo, el derecho de prestar los

servicios de comercialización, reventa y post-venta de las maquinarias y equipos para la

construcción que fabrica CNH, en el territorio de la República del Ecuador en un plazo

indeterminado, pudiendo ser rescindido por escrito por cualquiera de las partes con 120
días de anticipación.
Comreivic S.A. recibirá el reembolso por parte de CNH por los servicios técnicos

prestados en garantía, de acuerdo a los criterios especificados en el manual de garantías
tanto para repuestos como para servicios. El stock de maquinaria y repuestos debe ser

compatible con las necesidades del mercado, a la vez que se debe presentar previsiones
de ventas cada vez que CNH lo requiera, a fin de programar la fabricación.

Ammann Czech Republic a.s. - Con fecha 1 de marzo de 2008, se firmó el Certificado de

Plenos Poderes con la compañía Ammann Czech Republic a.s., domiciliada en República

Checa; mediante el cual, nombra a Comreivic S.A. como su representante oficial en la
venta de sus productos en el territorio de la República del Ecuador; con vigencia de un
año y opción de ser prolongados. El mencionado contrato ha sido renovado y se

mantiene vigente hasta la fecha de presentación de los estados financieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros
(marzo 15 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 15 del 2019 y serán presentados a

los Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados
financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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