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Quito, 15 de Junio del 2006

Sefior

Superintendente de Compaiiias
Roca 660 y Amazonas
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De mis consideraciones:

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley de Compafiias, adjunto le
estamos enviando un ejemplar del informe sobre el examen de los Estados
Financieros del ejercicio econémico de 2005, de COMPANIA COMERCIAL
REINA VICTORIA S.A.

Expediente No. 45693-86.
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Atentamente,

<—Byron Guerra Villavicencio
GERENTE GENERAL

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR
TELE: (593) (2) 255 02 99 « FAX: (593) (2) 255 45 65 PO.BOX: 17-03-143 * www.guerra-asociados.com

MGI is a worldwide iation of independent auditing, ing and ing firms.
Each member firm undertakes no responsibility for the activitites, work, opinions or service of the other member firms
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Compaiiia Comercial Reina Victoria
S.A. - Conreivic

Examen de los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004



MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Compaiiia Comercial Reina Victoria S. A. - Comreivic

Quito, 29 de mayo del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compaiiia Comercial Reina Victoria S.
A. — Comreivic, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar
una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia Comercial Reina
Victoria S. A. - Comreivic, al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2005, se

emite por separado.
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Superintendencia de Compariias BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
Registro No. 060 Socio - Licencia Nro. 2408
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Compaiitia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
2005

Activos Corrientes
Efectivo en Caja y Bancos (Nota 4) 32,803
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 1'747,400
Inventarios (Nota 6) 2'285,879
Gastos Anticipados 7,252

Total Activos Corrientes 4'073,334
Propiedades y Equipos (Nota 7)
Terrenos 80,000
Muebles y Enseres 26,212
Equipos de Computacion 37,687
Vehiculos 101,946
Herramientas 408
Depreciacion Acumulada (81,217)

Total Propiedades y Equipos 165,036

Total Activos 4238370

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.

2004

44,898
1'237,033
1102,638

6,656

2'391,225
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Préstamo y Sobregiro Bancario (Nota 8)

Cuentas por Pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Nota 10)

Total Pasivos Corrientes
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 13)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 14)

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital (Nota 15)
Resultados Acumulados -

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2005

715,617
1'482,633
50,360

2'248,610
424,354

2'672,964

1,200
566,007
42,716
421,628
469,992
(44,094)
107,957

1'565,406

4238.370

764,783
29,993

794,776
_323.267
1'118,043

1,200
566,007
37,610
375,672
469,992
(44,094)
51,062

1'457,449

2575,492
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic
Estados de Resultados

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2005
Ingresos y Costos
Ventas 3'480,779
Costo de Ventas (2'230.694)
Utilidad Bruta en Ventas 1'250,085
Gastos
Operacionales (1°133,118)
Total Gastos (1°133,118)
Utilidad Operacional 116,967
Otros Ingresos (Gastos)
Intereses, neto 84,260
Otros (30,641)
Total Otros 53,619
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impuesto a la Renta 170,586
15% Participacion a Trabajadores (Nota 11) (25,588)
Impuesto a la Renta (Nota 12) (37.041)
Subtotal (62,629)
Utilidad Neta 107,957

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.

2004

3'308,725
(2'115,195)

1'193,530

1°105.361
(1°105,361)

88,169

3,926
(11.647)

(7.721)

80,448

(12,067)
(17,319)

(29,386)
—21.062
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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Aportes para Reserva

Capital Futuras Capita Reserva Reserva de  Resultados Utilidad

Social lizaciones  Legal Facultativa Capitai Acumulados Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2003 1,200 240,453 21,370 256,352 469,992 (116,272) 207,738
Apropiacién de utilidades, 2003 - - 16,240 119,320 - 72,178 (207,738)
Aportes - 249,554 - - - - -
Transferencia de pasivos - 76,000 - - - - -
Utilidad neta, 2004 - - - - - - 51062
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,200 566,007 37,610 375672 469,992 (44,094) 51,062
Apropiacion de utilidades, 2004 - - 5,106 45,956 - - (51,062)
Utilidad neta, 2005 - - - - - - 107,957
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1.200 566,007 42716 421628 469,992 (44004) 107,597

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.

Total
1'080,833
249,554
76,000
51,062

1'457,449

107,957
1565,406
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por ias Actividades de Operacién:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores Yy terceros

Otros, neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién:

Compra de propiedad y equipos
Venta de propiedad y equipos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Recibido (Pago) de préstamos y sobregiros bancarios
Recibido de préstamos de accionistas
Aportes de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos
Saido del Efectivo en Caja y Bancos al Inicio del Afio
Saido del Efectivo en Caja y Bancos al Final del Afio

_MMQEMMMMQMMM
en) por las Actividades de Operacion:

Utilidad Neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado

en) actividades de operacion:
Depreciacion del Activo Fijo
Provision para Cuentas incobrables
Ajustes a gastos operacionales
15% a Participacién a Trabajadores
25% Impuesto a la renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucion en inventarios
(Aumento) Disminucion en gastos anticipados
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados

Efectivo (utilizado en) actividades de operacion

2005

2'932,288
(3'798,632)
53,619

(812,725)

(16,074)

(16,074)

715,617
101,087

816.704

(12,095)
44,898
-32.803

107,957

33,980
7,823
1,325

25,588

37,041

(548,491)
(1'183,241)
(596)
717,850
(11,961)

~(812,725)

Las notas adjuntas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros.

20

3'407,852
(3'556,705)
(7.721)

(156,574)

(169,702)
18,860

(140,842)

(75,095)
160,400
249,554

334,859

37,443
7,455

44.898
51,062

26,086
7,362

(55,633)
217,352
1,098

(349,689)

(54.212)

(196.574)
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. — Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 ~ Operaciones

Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. —~ Comreivic, se constituyé en la Republica del
Ecuador, el 27 de agosto de 1986, con el objeto principal de dedicarse a la importacion y venta de
equipos, maquinaria, vehiculos, repuestos y mas productos e insumos.

La compafiia fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el
29 de diciembre del 2005 mediante Resolucion No. 636, lo que de acuerdo a la normativa actual le
permite presentar sus declaraciones de impuesto a la renta y retenciones en la fuente en medio
magnético o a través de internet; y cancelar los tributos mediante débitos automaticos en cuenta
corriente 0 en cuenta de ahorros, notas de crédito o por medio de compensacién con créditos
fiscales liquidos, reconocidos por acto administrativo firme o ejecutoriado.

La direccion registrada de la compaiiia es la Av. de los Granados E14 — 947 y Azucenas.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

~ de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compariia efectie estimaciones

y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones incluidas en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas

estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las NEC, la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como Principios de Contabilidad en Ecuador.

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compania, en la
preparacion de sus estados financieros.

Estimacion para Cuentas Incobrables

La estimacion para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas

irrecuperables.
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Compaitia Comercial Reina Victoria S.A. — Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Doblares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de mercado.
El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en transito;
que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de importacién incurridos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida que se efectGan.

El costo de las propiedades y equipos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a
la vida Util estimada de los mismos, como sigue:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacién 33%
Vehiculos 20%

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Repuiblica del Ecuador requieren que la Compariia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio.

Provision para Impuesto a |a Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicaciéon de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la reserva
legal de la Compaiiia supera el 50% del capital social.
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Compaitia Comercial Reina Victoria S.A. ~ Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 3 - Indices de Precios al Consumidor
de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor

Eﬂ

La disminuciéon en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no pemite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC):

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2001 25,00
2002 9,40
2003 6,07
2004 1,95
2005 3,14

Nota 4 - Efectivo en Caja y Bancos
E! detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

.

2005 2004

Efectivo 4,277 1,259
Bancos 28,526 43,639
Total 32,803 44,898

Nota 5 — Cuentas por Cobrar
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. — Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2005

Clientes 918,858
Anticipos a proveedores 613,100
Impuestos anticipados 220,238
Empleados : 15,687
Otros 3,566
Subtotal 1'771,449
Provisién para cuentas incobrables (24.049)
Total 1747400

2004

851,141
202,747
169,871
23,781
5719

1'253,259
(16,226)

1237,033

El movimiento de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es el siguiente:

2005
Impuesto por cobrar 201,483
Retenciones en la fuente 30,301
Retenciones de IVA 18,755
Menos:
Compensacion con impuesto a la renta (Nota 12) (30,301)
Total 220,238

Nota 6 - Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005
Maquinaria 573,633
Repuestos 585,549
Importaciones en transito 1'126,797
Total 2285879

10

2004

154,586
25,219
7,385

(17.319)
169.871

2004

83,937
573,642
445,059
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. — Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 - Propiedades y Equipos
E! movimiento de las propiedades y equipos durante el ejercicio econémico 2005 y 2004 es como sigue:

Saldo Ventas Saldo Ventas

Final ylo Final ylo

2003 Adiciones Retiros 2004 Adiciones Retiros

Terrenos - 80,000 - 80,000 - -
Muebles y Enseres : 28,652 2,674 (2,748) 28,578 - (2,366)
Equipos de Computacién 19,046 17,028 (8,155) 27,919 16,075 (6,307)
Vehiculos 70,249 60,000 (28,303) 101,946 - -
Herramientas 1,681 - (108) 1,573 - 1,165
Subtotal 119,628 159,702 (39,314) 240,016 16,075 (9,838)
Depreciacion Acumulada (50.117)  (26.086) 20454 (55,749) (33.981) 8,513
Total 69511 133616  (18860) 184267 (17.906)  (1.320)

11
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Saldo
Final
2005

80,000
26,212
37,687
101,946
408

246,253
(81.217)



Compaitia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 - Préstamo y Sobregiro Bancario

El detalle de Préstamo y Sobregiro Bancario al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005
Banco del Pacifico (Panama) S.A.
Préstamo al 7,75% de interés anual con
vencimientos en mayo y noviembre del 2006, de
US$ 300,000 y US$ 400,000 respectivamente. (1) 700,000
Subtotal 700,000
Sobregiro 156,617
Total 715,617

2004

(1) Al 31 de diciembre de 2005 la compaiiia no registré el préstamo como crédito extemo en el

Banco Central del Ecuador.
Nota 9 — Cuentas por Pagar

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

Proveedores

Anticipo de clientes

Préstamos accionistas

Impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones en la fuente

Otras cuentas por pagar

Total

Nota 10 — Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

12

2005

532,441
444,292
406,381
89,703
3,653

6.163
1482,633

2004

311,983
165,102
185,793
93,306
3,148
5,451

164,783
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Dblares de los Estados Unidos de América - USS$)

2005

Interés por Pagar 4,521
Beneficios sociales 13,511
Participacion a trabajadores 25,588
Impuesto a la renta (Nota 12) 6.740
Total 50,360

Nota 11 - Pam'cigcién a Trabajadores

=]
=

17,926
12,067

29,993

La conciliacién de la utilidad segtin estados financieros y la base de calculo de la participacion

a trabajadores, es como sigue:

2005

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto 170,586
a la Renta

Base de calculo 170,586

15% participacion a trabajadores’ 25,588

Nota 12 - Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de ciculo del impuesto a la

renta, es como sigue:

2005
Utilidad antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto 170,586
ala Renta
Menos:
Participacion a trabajadores (25,588)
Mas:
Gastos no deducibles 3,167
Base Imponible 148,165
25% Impuesto a la renta 37,041
nos:
Retenciones en la fuente (Nota 5) (30,301)
Impuesto por pagar (Crédito tributario) __6.740

13

2004
80,448

(12,067)

895
69,276
17,319

(25.219)
(£.900)
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 - Obligaci a Largo Piazo

Cormresponde a préstamos obtenidos de los accionistas de la Compaiiia los cuales no tienen
plazos de vencimiento, ni generan intereses.

Nota 14 — Capital Social

Al 31 de diciembre el capital social suscrito y pagado esta constituido por 3.000 acciones
ordinarias y nominativas de U.S. $ 0,4 cada una de valor nominal unitario.

Nota 15 — Reserva de Capital

Esta cuenta incluye los saldos acumuiados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

Nota 16 — Situacién Fiscal
La compaiiia ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el ejercicio econémico de 1994.

Revisién Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que Ia ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacioén practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2004 y 2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, atin no ha prescrito.

Nota 17 - Litigios
Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia mantiene el siguiente litigio:
14
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Compaiiia Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cliente Gravamen Monto a recuperar Estado
Consejo Provincial
de Loja - US$ 13,273 Posible devolucion del
valor

Para el afio 2005, el litigio fue resuelto por el Tribunal Contencioso Administrativo en forma
desfavorable para la compafiia, por lo que debi6é consignar al Consejo Provincial de Loja el valor
del monto a recuperar.

Nota 18 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.

15




