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Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPANIA COMERCIAL
REINA VICTORIA S.A. COMREIVIC, que comprenden el balance general por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patimonio de los
acdonistas y flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados en esas
fechas, ast como el resumen de poiiticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerericia de la ¢compaiia es responsabie de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales
de Informacion Financiera (NIIF}, y del comtrol interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, basada en mi auditoria, la misma que fue efectuada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoniz, Estas normas requieren que
cumpiamos con principios éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que ios estados financieros se encuentren libres de
errores materiaies,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoriz sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
inciuyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debidp a fraude o ervor. Al efectuar estaevakiacion de riesgo, ei auditor toma en
consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y presentaclén
razonable de los estados financieros de ja Compafila a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a ias dircunstanclas, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.
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Una auditoria también comprende Iz evaluacion de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinion de awditoria.

Opinidn

En mi opinién los estados financieros mencionados en ef primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A, COMREIVIC, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, asi como de sus resuliados, cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo correspondientes al periodo de doce meses terminados en esas
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacdién Financiera
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BALANCES GENERALES

(Expresados en miles de V.S, délares)

Al3ide Al3lde
diciembre dicdembre

ACTIVOS Nota 2003 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectvo 104 491
Cuentas por cobrar comenciales

y otras cuentas por cobrar 3 7.236 11.420
Inventarios 4 11.392 12,023
Impuestos 5 36 92
Total activos cormientas 18.768 24.026
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos & B.197 B.102
Cuentas por cobrar fargo plazo 7 5.200 9.680
Totai activos no commientes 13.397 17.782
TOTAL 32.165 41,808

Ver notas a los estados financieros




PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Qbfigaciones bancarias

Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

Impuesto a k rents

Gastos acumuladas v otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones large plazo

Provisiones por beneficios a empleados
Total pasives no cortientas

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

10
10
11

12
13

14

A 31 de A 31 de
diciembre diciembre

Nota 2012 @ 2082

2.730 7.161
4,204 9.577
181 395
- 244
1.122 1.634
8.237 19,011
8.447 8.072
1.136 983
9.583 9.055
17.820 28.066
1.352 1.352
6.678 4.969
6.315 7.421
14,345 13.742
32,165 41,808




ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS:

Maquinaria

Repuestos

Automotores

Servicio técnico

Intereses por financamiento
Comisiones ventas directas
Otros

Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN 8RUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTRDS GASTOS:

(astos financieros

Otros gastos neto

Total ctros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTD A LA RENTA

MENQS:

Participacién trabajadores
Impuesto a [a renta

Totai

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados finanderaos

Nota 2013 2012
19.173 21.919
6.358 5.802
2.547 2.115
394 219
397 459
213 191
- 46
29.082 30.751
21,854 22.650
7.228 8.101
4.903 4.244
2.325 3.857
1.116 1.222
1 4
1.117 1.226
1.208 2.631
181 395
346 527
527 922
681 1.709
= b . ]
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en miles 1.5, délares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE GPERACICN:
Recibido de dientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Participacion a trabajadores

Impuesto a i renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo (utilizado) en provenlente de actividades de operacidn

FL310S DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos y efedtivo nets
utiiizado en actividades de inversion

FLUIDS DE CAA DE (EN} ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incrementa de chligaciones por pagar, netd de pagos
Relacionadas
Aportes de ardonistas

Efective neto proveniente (utiizando ) de actividades de finandarniento

EFECTIVD:
Varacion neta dirante el afio
Saldos al comdenzo del afic

SALDOS AL FIN DEL ARD

Vet notas a los estados financieros

Nota 2013 2012
32,706 28.971
(29.786)  (25.998)
(1.116) (1.211)

(395) (270}
(520} (441)

(1) (4}
818 1.047
(287) (469)
(4.431) 6.754
3.513 (6.912)
(91B) (158)
(387} 420
491 71
104 491




ESTADOS DE FLUIOS DE CAJA (CONTINUACION .....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en U.S. dSlares)

CCNCILIACION OE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVC NETO

{UTILIZADC EN) PROVENIENTE OE ACTIVIDADES DE
OPERACTON:

Litilidad neta

Ajustes para conciiiar 1a utilidad neta con el efectivo
neto utiiizado en actividades de operaddn;
Depreciacion de propiedades y equipo
Provision para cuentas dudosas

Provision para jubilacién

Cambios en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventanos

Cuentas par cobrar iargo plazo

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuenias por pagar
Participacidn a empleados

Impuesto a ia renta

EFECTIVO NETO {UTILIZADO EN) PRCVENIENTE DE
ACTIVIDADES OE DPERACIDN

Ver notas a los estados financieros

Nota 2013 2012
681 1.709
192 214

(12)

153 49
4184  (2.612)
5  (1.810)

631 (2.163)
(4.109) 4,418
(512) 1.011
(214) 121
{244) 122
818 1.047




NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en miles de U.S, dolares)

1 OPERACIONES

COMPARNTA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A, estd constituida en ia Repiibilca del Ecuador, y su
objeto principal &5 iz comerdalizacion de manuinara pesada, como representante de las marcas
Doosan, Fiatadis, JCB, Ammann. Adidonalmentes, presta servicio téonico y proves repuestos para
{as maquinarias gue comerciaiiza.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Deciaradidn de cungiimionto - Los estados financieros han sido preparades de conformidad
ron l2s Normnas Intemadionates de Informacion Financiera {NITF}.

Bases tle preparacion - Los estados financieras han sido preparados sobre ias bases del aosto
histdrico exceptn para certas propiedades que son medidas 2 sus valores razonables, tai como
se explica en Jas poiiticas cortables inciuidas més abajc. El costo histdhioo estd basado
generalimente en et valor razonable de la contrapartida dada en e irercambico de ks activos. A
continuacion se describen las poincipales politicas contables adoptadas en la preparaciin de
estos estados financieros.

Efactivo y squivalentes de efective - E| efectivo y equivalentes de efectivo induye aquelks
adivas financieros jiquidos, depdsitos o inwersiones financeras fkidas, que se puedan
transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses,

Inventarios - Los inventarnios son presentados al costo de adguisicidn o valor reto realizabie,
menor.  Sor vakados al costo promedio ponderado.  Las imporiaciones en trinsio se
encuentran registradas a su costo de adguisiddn,  El valor neto realizable representa el precio
da venta estimado menas todos los costos de terminacion Y #o5 0ostos necesanios para la venta.

Propiedades y equipo

Meadicidn en of momento do¥ reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
mediran miciaimernte por su costo.

Ei costo de propiedades vy equipo comprende su predo de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados ton fa whicacidn y la puesta en consliciones de funcionamierto v fa
estimacidn inkiat de cugiguier costo de desmantelamiento y retino del slemento o de
rehabiiitacion de la ubicackén del activo.

Adicionaimente, se considerara coma pacts def costo de ks activos, ks costos por préstamas
directamente atribuibles 2 la adauisickin o construcddn de activos caiificados,

Madicidn posterfor el reconocimiento; modeko def costy - Bespués dei reconocmiento
iniclal, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos [a deprediacion
acumuiada y & importe saumlado de las pérdidas de detariors de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan a resultados en @l perfodo en que se
preducen. Cabe sefialar, que 2lgunas partidas de propiedades, planta ¥ equipo de la Compaliia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, 'as parfes objetc de susttudién son
reconocidas separadamertte del resto del active y con un nivel de disgregaddn que permite
deprecisrios en ol perlode que medie enfre (a actual y hastz la sgulente reparadin.




Méltodo de depreciacion y vidas (ties - B! wsto o valor revaluada de propeedades, planta v
equipe se depreciz de acuerdo con el mé&todo de linea recta, La vide (bl estimada, valor
residual ¥ método de depreciaddn son revisados @i final de cada afie, siendo el efecto de
cualquier cambio en al estimade registrado sobre una base prospectiva.

A continuacitn se presentan las principales partidas de propledades, planta y eguipo y ias vidas
utiles usadas en & G3iculo de la depreciacion:

item Vida (il (an afios)
Edificaciones 25
Equipos de alcpuiler i0
Vehiouios 10
Muehles y equipos de ofidna 10
Expuipos de computacion 3

Ralirc o venta de propledades, planta y aquipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de progledades, planta ¥ equipo es calouiada como fa diferencla entre et
precio de venta y & vakor en libros del activo ¥ reconocida en resuttados.

En taso de venta o retirc subsiguiente de propledades revaivadas, € saido de la reserva de
revaiuadon es transferido directamente a utilidades netenidas.

Detariore det valor de los activos tangibles - Al final te cada periado, la Compaitia evaida
ks vatores en libros de sus ativos tangibles a fin de determingr si existe un indiativo de que
estas activos han sufrido aiguna pérdida por deterioro. En tai caso, se cakuia el imporbe
recuperable del activo o unidad gereradora de efectivo 2 fin de determinar & alcance de ja
pérdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, saivo si et activo se
registra a un imparte revaiuado, en ouyo caso se debe considerar la perdida por deterioro coma
una disminudon en fa revaiuacon,

Cuando una pérdida por detenoro es revertida, et valor en libros del active aumenta ai valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tai manera que el vaior en ilbros ncrementado
no excade ai valor en #bros que se habria calculado si ne se hubiera reconoddo fa peérdida por
deterioro para dichc active en afios anteriores. £l reverso de 1na perdkia por deterloro es
reconociio automaticamente en resuitxios, sabvo st ol active correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyD caso €l reverso de ia pérdida por deferioro se maneja coma un
aumento en la revaluacion.

Imppestos - Ei gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del fmpuesto a la renta por
pagar corrlente ¥ e impuesto diferido,

Impuesto corriente - £l impuesio por pagar comiente se basa en la utiiidad gravable
{tibutaria) regisrade durante e afio. La wtiiidad gravable difiere de Ja utitidad contable, delbido
a las partidas de ingreses o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que No serdn gravabies o
deducibles, El pasivo de ia Compafifa por concepto del impuesto corriente se caloula utilizando
ias tasas fiscalas aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - Ei impuesto diferido se reconoce sobre las diferenclas temporarias
determinadas entre ef vaior en ihwos de los activos y pasivos inculdos en kos estades financleros
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activa por impuesto diferido se reconoce por todas las
dferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable gue la Compafila
disponga de utilldades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temnporarias deducibles.




Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en et periodo en el gue & activo se realice o ef pasivo se cancele,

La Compaitha compensa actlves por impuestos diferidos con pasivos por impusstos diferidos si; v
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compenserios, frente a la misma autoridad
fiscal, Jos importes recanocidos en esas partidas v la Compaiia bene |a intencidn da Bquidar sus
activos v pasivos como nestos,

Impuestos corrienbes y diferidos - Los impuestos corrientes ¥ diferidos se reconocen como
irgreso 0 gasto, vy s0n inciuidos en el resultado, excepts en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que s& recontoe fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la
tasa de impuestos o en ja normativa tributads, la reestimacion de jz recuperabiiidad de los
axtivos por impuestos diferidos o0 &n la forma esperada de reauperar el valor en libves de un
xtivo), va sea en otr resulado integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
conbinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando fa Compafila behe una obligacion presente
{¥a sea legal 0 iImplicita) como resultado de un suceso pasado, £ probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de returses gue Incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ia
obligacién, y puede hacerse una estimackin fiable del importe de 1a obligacidn,

E! importe reconocido comp prowision debe ser la mejor estimadion del desernbolso necesario
para carcelar la obilgagidn presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta ios riesgos v
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisidn ysande el fiujo de efectivo
estimado para cancelar la obligadidin presente, su valor en libros representa o valor presente de
dicho fiujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacién de aigunos o todos los benefidos econdmicos requeridos para
cancalar una provision, se reconoce una cuenta por cobrak OO UK activo si es virluaimente
derto que se recibiri ei desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fratsiliclad,

Baneficios definidos: Jibliiacion patronal bonificacion por desahuclo y bonificacidn
por despido intempestive - Bl costo de los beneficios definkios {jubilagkén patronai,
bonificaciin por desahucio vy bonificacion por despido interapestivo) es determinado utiizando o
Método de ta Unidad de Crédito Prayectade, con valoraciones actuarizies realizadas 2i final de
cada periodo.

Los castos de los servidos pasados se reconocen inmediataments en la medida en due los
beneficlos ya han sido otorgados; de Jo contrario, son amortizados utilizando el método de iinca
recta en & perdode promedic hasta que dichos beneficios son otorgados,

Las ganankias y pérdidas achuariales se reconacen Inmediatamente en jos resultados del afio.

Particlpacion a brabajadores - La Compaiiia recondos un pasive ¥y um gasto por fa
participacien de los trabiajadones en ias utlidades de la Compaiiia. Este bensficio se cakiula ala
tasa del 15% de fas utiidades Bquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se caicwlan ai velor razonable de la
contragrestadon cobrada o por cobrar, Yeniendo en cuenta & importe estimade de cualquier
descuento, bordficacion o rebaja comerdal que la Compariia pueda oforgar.

Vernts de Blenes - Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando fa Compadiia transfiere ks resgos v beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propledad de los Bienes; ef Inporte de ios ingreses v los oostos Incumidos, o
par incwrin, en redacddn con {a transaceidn pueden ser medidos con fiabiiidad ¥ es probable que
la Compafila reciba ios benefldos aconomicos asociados con la ransacdan,




Dros Ingresos - La Compaiiiz reconoce como otfos ingresos todos los ingresos
extraordinarias ¥ no relacionadas can la naturaleza ¥ las operadones de fa Compafiia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconcen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que sa haya
realizado & pago, ¥ se registran en &l perfodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como noma generai en ios estados financieros
no se compensan los adivos v pasivas, tampooo los ingresos y gactos, salvo aguallos casos en
ios que la compensacién sea raquerida o permitida por alguna notma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de iz transaccdn,

Los ingresos y (astos con origen en transaccones que, contractualments © por una norma
‘egai, contemplan la posibiiidad de compensaciin v la Compafifa tiene la mtenciin de liquidar
por suU importa neto o de reaiizar ei activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea,
s presentan nefos en resultados.

Activas financieros - Todos Yos achivos finencierss se reconocen vy dan de baa 5 fa fetha de
negociacidn cuando se reaiiza una compra © ventz de un activo financiero y son medidos
inicialmenta a3 vatar razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquelios activos
financieros dasificados al valkor razonabie con camblos en resultados, los cuales son iniclaimente
medides al valor razonable v cuyns costes de la transsccidn se reconocen en resuitados.

Todos los ackivos finanderos reconocidos son posteriormente madidos en su bdaiidad al costo
amortizado o al vakyr razonable.

La Compaiila mantiene activos finanderos clasificados como cuentas por cobrar comerdales y
otras cuentas por cobrar. La dasificacidn depende del propdsito con e que se adquirieron ks
instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en & momento del reconocimiento indciai.

Cuentas por cobrar comerdalas y ofras cuentas por cobrar - 135 ouentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar san activos finanderos no derivados con pagos fijos o
cleterminabies, que ne optizan en un mercado activo.

Despuds del reconodmiento inkial, a valor razonable, se miden af costo amortizate utizemdo
métode de |a tasa de interds efertiva, menos cuaiguier deterioro. El periodo de crédito
promedic sobra ia venta de bienes es de 30 diss.

L35 cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provision para reducir su valor al de probable
reglizacion. Dicha provision se constituye en funcion ¢e un andlisis de la probabitidad de
recuperacion de fas cuentas,

Las cuentas por cobrar comerdales y olres csentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado ackivo. Se clasifican
en activos commientes, excepto ks vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha dei estado
de situacidn financiers, fue se clasifican como actives no cotrienbes,

Daterforo de actives finapcieros al costo smoriizado - bos actlvos financieros que se
rniden al costo amortizado, son probados por deteriors 3l final de cada periodo.

Ei importe de la pérdida por deteriore del valor para un préstamo medide al costo amortizado es
la diferencia entre el imparte en libros y los flujos de efective estimados futuros, refiejando el
efecto dal colateral y las garantias, descontadeos a la tasa de interés afectiva orlginal del activo
firandiera.
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Ei vaior en fibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el inporte en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn, La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision.  Los cambios en al Importe en libros de la
cuenta de provision se reconacen eh &f estado de resultades,

Bajs de un active nancieno - La Compafiia da de baja un activoe financiero Gnicamente
cuando expiren ks derachos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v
ransfiere de manera sustancial bos desgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financlero, Si la Compafila no transfiere ni retiene sustandalmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control def activo transferido, 1a
Compafila reconoce su participadon en o activo v fa ohligaddn asccada por los valores que
tendria que pagar. Si fa Compafiiz retisne sustanciaimente todos los Hesgos vy benefidos
inherentes a2 la propiedad de un aciivo financiero transferido, la Compafilz continua
reconociendo e activo financiero y tamblién reconote un préstamo colateral por ks ingresos
recibidos.

Pasivos financleros emitidos por Is Compaitia - Los insmamentos de dasda y patrimonio
son dasificados como pasvos finenderos ¢ como patrimonio de conformidad con ba sustancia
del acuerdo contractuat,

105 pasivos financlerns se dasifican como pasive cormients a menos gue la Compaiila tenga
derecha incondicional de diferir &f pagt de {a obligacién por jo menos 12 meses desnués de la
fecha de! estado de situacion financiara.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar - L2s cuentas por pagar
comerciates y otras cuentas por pagar son pasivas financleros, no derivades con pagos fljos ¢
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después de! reconodmiento inicia, a valor razonable, se miden al costo armortizado utéizande el
métado de la Basa de interds efectiva. El periodo de arédito promedio para Ja compra de derfos
bienas es de 30 dfas.

ta Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asegurar que
todas las cuendas por pagar se paguen de conformidad <on los términos crediticios
preacordados.

Bafa de un pasive firandare — La Compaitia da de bata un pasive finandero si, y solo s,
expiran, cancedan o cumplen las obligaciones de la Compafila,

Normas nisevas y rovisadas emitidas pero aun no implementadas - La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Intemacionalas de Informaddn Finanders (NIFF) y Normas
Tnternaciondes de Contabifidad (NIC) nuevas y revisadas que han side emitidas pero &dn ro
son efectivas:

NLIE Fgcha efectiva
NIIF 9 {Instrumentos financieros) Enero 1, 2015

Enmiendas a [a NEIF 9 y MIEF 7 (Fecha cbiigatoria
efectiva de la NITF 9 ¥ revelaciones de transicion} Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIT 32 (Compensacion de activos ¥
pasives Financeros) Enero 1, 2014
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La Adminisbacion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en ks estados financieros de
ia Compaita en los periodos futuros tendtrdn un impacdo sobre (o5 importes de los activas y pasivos
y ias revelaciones de ia Compafila. Sin embargo, no es posble proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un axamen detaliado hava sido completade.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes estados finanderos en conformidad con NIIF requiere que ia
Administracion rediice certas estimaciones y establezca alqumos supuestos ipherentes a la
actividad etondmicz de la entidad, con el propdsito de determinar fa vaiuacion y presentaciin de
algunas partidas que forman parte de ks estados finanderos. En opinidn de la Administracion,
tales estimaclones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de fa informacidn
disponible al momento, kos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimadiones v juiclos contables anticos que Ja Administracion de
ia Compafila ha utilzado en &l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Detarioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, 0 en aguella fechs que se considere
necesano, se analiza el valor de 105 activos para determinar st exista aiglin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  £n caso de gue existe algn indico se realiza
uwa estimaciin del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos Kentificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generacdora de efectivo a la que pertenace &l activo.

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertikdas auando
se produce un cembio en las eslimaciones sobre su imporke recuperable incrementando ef valor del
active con abano a resuftados con ef limite def valor en libros gue e active hublera tenido de no
haberse reconodid (a pérdida por deterioro.

Provisiones pais obiigaciones por bonaficios definidos - £ valor presente de las provistones
para obligadones por beneficios definidos depende de varios Factores gue son determinadas en
funcidn de un cdiculo actuaria! basados en varios supuestos. Estos supuestos utiiizados para
determinar & valor presente de estas obligaciones incluye una fasa de descuento.  Cualquier
cambio en los supuestos impacta en < valor en fibros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por %a Compafia para realizar & cakule actuaral, utilka 2 tasa de
descuento, la tsa de mortalidad ¥ de rotacion al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compafiia, La tasa de descuento s 1a tasa ok interés que debe ser utilizada
para determinar & valor presente de los flujos futures de czja estimados que se esparg van a ser
requeridias pare cumplir con la obligacisn de estos beneficlos.




3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Al31de Al3lde
diciembra diciembre

2012 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 6.738 9.32%
Provisién cuentas incobrables (489) {635}
Total 6.249 8.694
Qiras cuentas por cobrar;

Retaclonadas 762 445
Anfictpo proveedores 77 2.040
Cuentas por cobrar ampleados 139 63
Otros cuenkas por cobirar g 178
Totai 987 2,726
Totai 7.236 11425

4 INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios s comao sigue:

Al3lde Al3lde
diclesmbre didembra

2013 2012
Inventario maquinarias 3.634 3714
Inventaric repuestos Comrenvic 2.350 1,929
Inventatia automotoras Iveod 1447 1.118
Inventario repuestos Tveco 395 276
Imnportaciones en Tansito 3.HM45 4,926
Provision obsokescencia de inventarios (250) {250)
Enventario en conslgnacidn 71 310
Totad 11,352 12.023

5 IMPUESTOS
Corresporkie al saldo det Impuesto al Valor Agregado - IVA de cada afo correspondiente.




6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalie de propiedades v equipos es como sigue:

M3lde Al3lde
diciembm  diciernbre

2013 2012
Terrenos y edificaciones 24037 2.037
Vehictios 195 246
Muebles y enseres 285 2
Equipos de computacion 132 103
Equipos da oficina 28 27
Equipos y wehicuios para alquiler 340 340
Herramientas 38 28
Construcciones en curso 763 530
Totzl activos £&.B1o 8.532
Menos deprediacion acumulada 522 430
Totzl 8,197 8.102

tn movimiento de propiedadas ¥ equipe &5 0omo sigue:

Al3lde Al3lde
diclembre didembre

2013 2012
Saick nicial 8.102 7.847
Adiciones 287 469
Depreciacién (182) (214)
Saldo fina! 8.107 B.102

7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZD
Comresponde a facturas de proveedores de! exterior asumidas por Comreivic S.A. , para la
operacion de Comreivic SAC (Penl); compaiia sulwsidiaria, valores sobre los cuales no existe
un plazo definido de cobro de intereses i capital, debido a que exgste la intencion de los
Acclonistas ge capitalizar este valor en sy totalidad.

8 OBLIGACIDNES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias &5 como sigue:

Al 21 de Al 31 de
diciembre diclembre

20132 2012
Banco Pacifico 2.314 6,228
Bargn Promerika 4186 033

Total 2.730 7.161




9 CLHENTAS POR PAGAR
tn resumen de cuentas por pagar 5 como ke

Al 31 de Al 31 da
dickernbre diciembre

2013 2012
Provesdores naconales QB 3.289
Proveedores dal extarior 3.224 5.288
Total 4,204 9.577

10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un mavimiento del impuesto 2 1a renta es como sigue;

A3 de Al 31 de
diciembre diclembse
2013 mi2

Impuesto a ta renta 344 Ly
Retenciones en ia fuente y antidpos pagados (346) (283}
- 244

Saldo final por pagar

Un resumen de ks condiliaciones riibutarias es como sigue:

Utiildad contable 1.208 2631
Participacitn trabajadores {181) (395}
Utiiidad base para impuesto a ia renda 1.028 2.23%
Mas gastos no deducibies 63 &7
Menos deducciones especiales e ingresos exentos o (17) {11}
Utilidad ajustada para el cilouio del impuesta a ta renta 1474 2,292
Impuesto a la renta 236 527
Imptiesto a la renta registrado en resultados del afio U5 527

11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CLENTAS POR PAGAR

Un resurman de gastos acumuiados ¥ otras cuentas pOr pagar &5 como sigue:

Al31de Al3lde
didamive dicembre

Pl 2012
Intereses bancanins 22 71
Obligaciones fiscales 353 62
Otligaciones iaboraies g5 128
Derachos de reserva de dientes 640 1.200
Ohras B 173
Tota 1,122 1.634




12 OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Lin resumen de obligaciones largo plazo es come sigue:

Al3ide Al3lde
dciembre  diciembere

2013 2012
Rejationadas y accionistas 6.44% 7.416
Obligaciones por pagar a bancos locales 1.008 656
Tota! 8.447 B.072

13 PROVISIONES POR BENEFICTOS A EMPLEADOS
Un resumen de provisiones por beneficios 2 empleados £5 00 ke

Ak3lde Al3ide
diciembre diciembra

2012 2012
Provisidn jubilacidn v desatiucio 536 410
Provisian por despido internpestivo 600 573
Total 1.136 983

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - El capizl sodal avtorizade oonsiste de 33.809 acciones de US$40,00 valw
nosninak unitario.

Reserve Logal - La Lay de Compafilas requiere que por fo menos e 10% de a utilidad anual
seg apropiado come reserva jegal hasta que &sta como minime alcence el 50% del capital sociat,
Esta reserva ro £s disponible para € pago de dividendos en efectivo pero puede ser capltallzada
en su totaiidad.

Indu',reiusvalur&sremhanﬁsd&losaju&ﬁ&emgimdmenlaadopd&pnrwﬁmmdelas

MILF, Ej saido acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saido no
esdﬁpmibhmdpagadeﬁxﬁderﬂusymmﬁ‘ésercap&aiizadn. Los trabajadoras no
tendrén derecho a una partidpacion sobre este saido v poded ser deviela en el caso de
liuidacion de la Compafiia.

15 COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de s Compafila, at 31 de didembre dei 2013, se detalian a
continuacion:

' : e Limied - Con facha 22 de didembre de 2008, s renovd «
Cbnu'atu de Dtstnbun‘un con Ia mpaﬁfa Doosan Infracore Corporate Limited, domicifiada en
Corea; mediante & cual, 52 e otorga a Comrelvic S.A. en cardcter no exclusive, e derecho de
mysewxmdehsprﬂquuefabﬁcanmsan, en el sermtorio de la Repiblka ded
Ecuador por el periodo de un afio, con caduidad automatica @ menos que cualquiera de jas
partes haya emitido un comunicado de aviso con tres meses de anticipacion.

Comrelvic SA. debera realizar las reparaciones y cambio de repuestos cubiertos dentro de iz
garantia para su pasterior compensackin con dinero en fas Brifas de servicio establecidas. Los

repuestos a2 utiizar deben ser ariginates Doosan.
~-17-




CNH Latln Amdrica tids, - Con fecha 2 de febrero de 2006, se firmd el Contrato de
Dristribucian con la corapafila CNH Latin América Lida., domicioda en Brasil; madiante o cual,
se le otorga @ Comreivic S.A, en cardcber no exclusivo, el devecho de prestar ks servicios de
comerciafizacion, reventa y post-venta de las maquinarias y equipos para la construccion que
fabrica CiH, en el territorio de la Repiblica det Ecuador en un plazo indeterminado, pudiendo
sar rescindido por escrite por cualquiera de fas partes con 120 dias de anticipacidn,

Comrelvic S.A. recibird & reembolse por parte de CNH por ks serviclos téonicos prestados en
garantia, de soserdo o los oriberios especificados en el manwel de gamantizs tento para
repuestos 0omo para servicios. Ei stock de maquinaria y repuestos debe ser compatible con ias
necesidades det marcado, a la vez que se debe presentar previsiones de ventas cada vez que
CNH lo requiera, a fin de programar fa fabricaciin,

13 : g% - Con fecha t de marzo de 2008, se fimd el Certificade de
Fienusﬁ)derescmia mmpani'a Ammann Czech Repuhiic a.s., domidliada en Replblica Checa;
mediante el cual, nombra a Comreivic 5.A, mnmsurepresemanteuﬁcfaimlaventadesm
productos en e territorio de kb Replibiice del Eouador; con vigenda de un afio ¥ opcién de ser
profongados. £ menciunado contrabs ha sido renovedo ¥ se mantiens vigente hasta ia fecha de
presentaciin de los estados financianss.

16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 3t de diciembre det 2013 ¥ la facha det informe de los auditores Independientes {marzo
25 dai 2014) no se produjeron eventos que en apinidn de la Administracidn pudieran tensr un
efectn importante sobre los estados financieros,
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