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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A.
COMREIVIC

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

Con el Informe de los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. COMREIVIC

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafia Comercial
Reina Victoria S.A. COMREIVIC, que comprenden el estado de situacién general al 31 de
diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de fas
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacidn financiera NIIF y de control interno, tal como lo determine la Gerencia, si es
necesario, para permitir la preparacién de que los estados financieros estén libres de
errores materjales. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién vy
presentacién razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores
importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo

con las circunstancias.
Responsabilidad de los Auditores Independientes

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados
en nuestra auditoria, la misma que fue efectuada de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, las mismas que requieren que
cumplamos con los requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable sobre si contienen o no los estados financieros, errores

importantes. N.\s m?“\ m.\- \G“\\N.
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4, Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros, por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinion

5 En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la situacidn financiera de
Compafnifa Comercial Reina Victoria 5.A. COMREIVIC, al 31 de diciembre de 2012 y su
desempefio financiero, los resultados de sus operaciones y la evolucién del patrimonio
por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de

informacién financiera.
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Asunto de Enfasis.

6. Como se indica en la nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado al
31 de diciembre de 2012, son los primeros que la Compania ha preparado aplicando
NIIF, y con fines comparativos se inciuyen cifras correspondientes ai afio terminado al 31
de diciembre de 2011, ajustados conforme a NIIF a enero-2011, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
preparados de acuerdo con NEC vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditorfa con una opinién sin salvedades el 14 de mayo del 2011 y
30 de marzo del 2012, respectivamente,

7. ElInforme de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quite DM, 25 de marzo de 2013

b

. N

Ing, Andrea Alvarez tado
GERENTE GENERAL
CONSULTORA GABELA Cia. bida.
SC.RNAE - 004 o
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA 5.A.- COMREIVIC
BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en miles de U.S, délares)

Al31 de Al31de

diciembre diciembre
ACTIVOS Nota 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 491 71
Cuentas por cobrar comerciales 3 11.420 6.934
y otras cuentas por cobrar
Inventarios 4 12.023 9.860
Impuestos 5 92 119
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 24.026 16.984
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 8.102 7.847
Cuentas por cobrar largo plazo 7 9.680 4367
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 17,782 12214
TOTAL 41.808 29.198
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PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Participaci6n trabajadores
Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones largo plazo
Provisiones por beneficios a empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTALPASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST AS
Capital social

Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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8 7.161 407
9 9577 5159
10 395 270
10 244 158
11 1.634 565
19,011 6559
12 8.072 9,645
13 983 961
9,055 10.606
28,066 17165

14
1352 1352
4.969 3.836
7421 6.845
13742 12,033
41808 29,198
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOS DE RESULTADOS

PORLOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresados miles de U.S. dolares)

Nota

VENTAS NETAS

Maquinaria

Repuestos

Automotores

Servicio técnico

Intereses por financiamiento
Comisiones ventas directas
Otros

TOTAL

COSlTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Gastos financieros

Otros (gastos) ingresos
Total otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
21919 16.257
5.802 5.402
2.115 848
219 333
459 250
191 168
46 9
30.751 23267
22.650 16.940
8.101 6.327
4.244 3.884
3.857 2.443
(1.222) (768)
) 124
(1.226) (644)
2.631 1.799
395 270
527 371
922 641
1.709 1.158
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA 8.A. - COMREIVIC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en miles U.S. dolares)

Nota

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Ofros ingresos (gastos), neto

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos y efectivo neto
utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento de obligaciones por pagar, neto de pagos
Relaciondas

Aportes de accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJAY BANCOS

Variacién neta durante ¢l afo
Saldos al comienzo del afto

SALDOS AL FIN DEL ANO

2012 2011
28971 21.295
(25.998) (23.375)
(1.211) (769)
@70 (180)
(441) (322)
(4) 453
1.047 (2.898)
(469) (1.984)
6.754 4.639
(6.912)
227
(158) 4866
420 (16)
71 87
491 71
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION ....)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en U.S. d6lares)

Nota 2012 2011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad neta 1.709 1.158

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipo 214 119
Provisién para cuentas dudosas (12) 39
Provisién para jubilacién 49

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (2.612) 3
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (1.810) (360)
Inventarics (2.163) (4.407)
Cuentas por cobrar largo plazo (1.976)
Cuentas por pagar 4418 2.661
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1.011 (310)
Participacién a empleados 121 95
Impuesto a la renta 122 80
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.047 (2.898)
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A, - COMREIVIC

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 (EXPRESADOS EN MILES DE U.S. DOLARES)

1. OPERACIONES

Compania Comercial Reina Victoria S.A. COMREIVIC, esta constituida en la Reptblica del
Ecuador, y su objeto principal es la comercializacién de maquinaria pesada, como representante
de las marcas Doosan, Fiatallis, JCB, Ammann. Adicionalmente, presta servicio técnico y provee

repuestos para las maquinarias que comercializa.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A
continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios.- L.os inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
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Propiedades y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas datiles.- El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:
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ftem Vida atil (en afios)
Edificaciones 25 afios
Equipos de alquiler 10 afos
Vehiculos 10 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 anos

Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por

deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen irunediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como

una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automéaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registrg al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja comgy un
aumento en 1a revaluacion.

A DEL ORIGIAL

b €4 3007 Sets
Hefteenss O SOV T A ANk )

" liariis €

FIEL

O Errrivins . S il fo /‘jﬁﬁ'/'rij. N d AT h e Bt W{-nmm Y

(5’:‘ /). ))r 5 }f} ii- ;//;-rfflffff‘
EIPDLDLT L5 C

o PN . 3
o et Fofe prgperhetn cone et Clnsegnddet o

. (’(iﬂyﬂé(’/(f'_ L a7y




('rr/m'////fr/'r/ (.9?!4(!/(/ ?;,4”. Q/{/ﬂ.

5 . o
s et i G r i

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia tiene la intencion de liquidar sus

activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos 0 en la normativa tributaria, la restimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de

negocios.
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Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y benificacién por
despido intempestivo.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacién por
desahucio y bonificacién por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Participacién a trabajadores.- L.a Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Otros Ingresos.- La Compafiia reconocen como otros ingresos todos los ingresos extraordinarios
y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compaiia.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se

presentan netos en resultados.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
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La Compaiiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,

que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de

recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

Fl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados s,
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de

cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero.- La Compafifa da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i
Ja Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. 5i la
Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia.- Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de confoermidad con la sustancia del

acuerdo confractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables,
que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de

ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.

Baja de un pasivo financiero. - La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas.- La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas,
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Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Instrumentos financieros) Enero 1, 2015
NIIF 13 (Medicién del valor razonable) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 (Revelaciones - Compensacién de
activos financieros y pasivos financieros) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 (Fecha obligatoria efectiva Enero 1, 2015
de la NIIF 9 y revelaciones de transicion)

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 (Compensacién de activos
¥ pasivos Financieros) Enero 1, 2014

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) Mejoras anuales
a las NIIF Ciclo 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compainiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera vana ser

requeridos para cumplir con la obligacién de estos.
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3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES USD. 11.420

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 9.329 6.717
Provisién cuentas incobrables (635) (647)
Total 8.694 6.070
Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas 445 420
Anticipo proveedores 2.040 329
Cuentas por cobrar empleados 63 77
Otros cuentas por cobrar 178 38
Total 2.726 864
Total 11.420 6.934
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4. INVENTARIOS USD, 12.023

Un resumen de inventarios es como sigue:

Al3l de Al31de
diciembre diciembre

2012 011
Inventario maquinarias 3.714 2.963
Inventario repuestos Comreivic 1.929 2.023
Inventario automotores Iveco 1.118 706
Inventario repuestos Iveco 276 267
Importaciones en transito 4.926 4.151
Provision obsolescencia de inventarios (250) (250)
Inventario en consignacién 310
Total 12.023 9.860

5. IMPUESTOS UsD. 92

Corresponde al saldo del Impuesto al Valor Agregado - IVA de cada afio correspondiente.
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6. PROPIEDADES Y EQUIPO USD. 8.102

Un detalle de propiedades y equipo es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2012 2011
Terrenos y edificaciones 7.037 5.930
Vehiculos 246 208
Muebles y enseres 221 216
Equipos de computacién 103 91
Equipos de oficina 27 15
Equipos y vehiculos para alquiler 340 340
Herramientas 28 28
Construcciones en curso 530 1.235
Total activos 8.532 8.063
Menos depreciacién acumulada 430 216
Total 8.102 7.847
Un movimiento de propiedades y equipo es como sigue:
Al3lde Al3lde
diciembre diciembre
2012 2011

Saldo inicial 7.847 5.982
Adiciones 469 1.984 \%\“N.
Depreciacion (214) (119) ‘\“m\) \\E.\.“‘\
Saldo final 8.102 7.847
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7. CUENTAS POR COBRAR A LARGOPLAZO USD. 9.680

Corresponde a facturas de proveedores del exterior asumidas por Comreivic S.A. , para la
operacion de Comreivic SAC (Perd); compaiiia subsidiaria, valores sobre los cuales no existe un
plazo definido de cobro de intereses ni capital, debido a que existe la intencién de los

Accionistas de capitalizar este valor en su totalidad.

8. OBLIGACIONES BANCARIAS USD. 7.161

Al 2012, corresponde a préstamos bancarios con bancos locales y que se liquidan en el
2013. '

Al 2011, corresponde a un préstamo bancario con banco local y que se liquida en el
2012.

9. CUENTAS POR PAGAR USD. 9.577

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2012 2011
Proveedores nacionales 3.289 1.051
Proveedores del exterior 6.288 4.108
Total , 9577 5.159
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10. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA USD. 527

Un movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

Al31de Al31de
diciembre diciembre

2012 2011

Impuesto a la renta 527 371
Retenciones en la fuente y anticipos pagados (283) (214)
Saldo final por pagar 244 157
Un resumen de las conciliaciones tributarias es como sigue:

Utilidad contable 2.631 1.799
Participacién trabajadores (395) (270)
Utilidad base para impuesto a la renta 2.236 1.529
Mas gastos no deducibles 67 117
Menos deducciones especiales e ingresos excentos 1) (100)
Utilidad ajustada para el calculo del impuesto a la renta 2.292 1.546
Impuesto a la renta registrado en resultados del afio 527 395
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11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR USD. 1.633

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al31de Al31de
diciembre diciembre

2012 2011
Intereses bancarios 71 60
Obligaciones fiscales 62 51
Obligaciones laborales 127 82
Derechos de reserva de clientes 1.200 368
Otras 173 4
Total 1.633 565
12, OBLIGACIONES LARGO PLAZO USD. 8.072

Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue:

Al31de Ai3lde
diciembre diciembre

2012 2011
Relacionadas y accionistas 7.416 5.596
Obligaciones por pagar a bancos locales 656 4.049
Total 8.072 9,645
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13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS USD. 983

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue:

Al31de Al31de
diciembre diciembre

2012 2011
Provisién jubilacién y desahucio 410 361
Provisién por despido intempestivo 573 600
Total 983 961

14. PATRIMONIQO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 33.809 acciones de US$. 40,00 valor

nominal unitario.

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en

su totalidad. .

Resultados acumuladoes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.-Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados enla adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de Ia

Compania.
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15. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compafifa, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a

continuacién;

Doosan Infracore Corporate Limited.- Con fecha 22 de diciembre de 2008, se renové el Contrato
de Distribucién con la compafiia Doosan Infracore Corporate Limited, domiciliada en Corea;
mediante el cual, se le otorga a Comreivic 5.A. en caracter no exclusivo, el derecho de venta y
servicio de los productos que fabrica Doosan, en el territorio de la Reptblica del Ecuador por el
periodo de un afo, con caducidad automatica a menos que cualquiera de las partes haya
emitido un comunicado de aviso con tres meses de anticipacién.

Comreivic 5.A. deberé realizar las reparaciones y cambio de repuestos cubiertos dentro de la
garantia para su posterior compensacién con dinero en las tarifas de servicio establecidas. Los
repuestos a utilizar deben ser originales Doosan.

CNH Latin America Ltda.- Con fecha 2 de febrero de 2006, se firmé el Contrato de Distribucién
con la compafiia CNH Latin America Ltda., domiciliada en Brasil; mediante el cual, se le otorga
a Comreivic 5.A. en caracter no exclusivo, el derecho de prestar los servicios de
comercializacién, reventa y post-venta de las maquinarias y equipos para la construccion que
fabrica CNH, en el territorio de la Repiiblica del Ecuador en un plazo indeterminado, pudiendo
ser rescindido por escrito por cualquiera de las partes con 120 dias de anticipacién.

Comreivic S.A. recibird el reembolso por parte de CNH por los servicios técnicos prestados en
garantia, de acuerdo a los criterios especificados en el manual de garantias tanto para repuestos
como para servicios. El stock de maquinaria y repuestos debe ser compatible con las necesidades
del mercado, a la vez que se debe presentar previsiones de ventas cada vez que CNH lo

requiera, a fin de programar la fabricacién,

Ammann Czech Republic A.S. -Con fecha 1 de marzo de 2008, se firmé el Certificado de Plenos
Poderes con la compafia Ammann Czech Republic A.S, domiciliada en Repiblica Checa;
mediante el cual, nombra a Comreivic S.A. como su representante oficial en la venta de sus
productos en el territorio de la Republica del Ecuador; con vigencia de un afio y opcién de ser
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prolongados. El mencicnado contrato ha sido renovado y se mantiene vigente hasta la fecha de
presentacion de los estados financieros.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo
25 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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