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: EConsultara Gabela
Huditores Externos   INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas de

COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A - COMREIVIC:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPAÑÍA COMERCIAL
REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC, que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen delas políticas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
- NIE, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados
financierosestán libres de errores materiales.

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Alefectuar
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes
parala preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañíaa fin
de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión
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Haditores CCrternas    sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende
la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posición financiera de COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA
S.A. - COMREIVIC al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica con más detalle en la Nota
2, los estados financieros correspondientes al año terminadoel 31 de diciembre del 2011 son

los primeros que la Compañía ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondientes al año terminadoel 31 de diciembre del
2010 y saldos del estado de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición),
los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los
estados financieros correspondientes a los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los
efectos más significativos de la adopción de las NIIF sobre la información financiera de la
Compañía se describen en la Nota 2.
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COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIAS.A. - COMREIVIC

BALANCES GENERALES

(Expresados en miles de U.S, dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedadesy equipos

Cuentas por cobrarlargo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estadosfinancieros

Nota
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Al3ide  Al31de Al 1 de

diciembre diciembre enero

PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2011 2010 2010

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 8 407 4,099 3,384

Cuentas por pagar 9 5,159 2,827 2,940

Participación trabajadores 10 270 180 376

Impuestoa la renta 10 158 108 263

Gastos acumuladosy otras cuentas por pagar 11 565 876 1,586

Total pasivos corrientes 6,559 8,090 8,549

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones largo plazo 12 9,645 985 * 1,956

Provisiones por beneficios a empleados 13 961 925 927

Total pasivos no corrientes 10,606 1,910 2,883

Total pasivos 17,165 10,000 11,432

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital social 1,352 1,125 1,125

Reservas 3,836 3,761 3,607

Resultados acumulados 6,845 5,762 5,172

Total patrimonio 12,033 10,648 9,904

TOTAL 29,198 20,648 21,336
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COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados miles de U.S. dólares)

 

Nota 2011 2010

VENTAS NETAS:

Maquinaria 16,257 15,284

Repuestos 5,402 4,147
Automotores 848

Servicio técnico 333 299

Intereses por financiamiento 250 42

Comisiones ventas directas 168 131

Otros 9

Total 23,267 19,903

COSTO DE VENTAS 16,940 14,030

MARGEN BRUTO 6,327 5,873

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3,884 4,231

UTILIDAD DE OPERACIONES 2,443 1,642

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Gastosfinancieros (768) (569)

Otros ingresos 124 125

Total otros gastos, neto (644) (444)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 1,799 1,198

MENOS:

Participación trabajadores 270 180

Impuestoa la renta 371 274

Total 641 454

UTILIDAD NETA 1,158 744

Ver notasa los estadosfinancieros
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COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles U.S. dólares)

 

Nota 2011 2010

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 21,295 16,238

Pagado a proveedoresy trabajadores (23,375) (15,224)

Intereses pagados, neto (769) (433)

Participación a trabajadores (180) (376)

Impuesto la renta (322) (429)

Otros ingresos (gastos), neto 453 (11)

Efectivo utilizado en actividades de operación (2,898) (235)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisición de activos fijos y efectivo neto

utilizado en actividades de inversión (1,984) (475)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones por pagar, neto de pagos 4,639 715

Aportes de accionistas 227

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 4,866 715

CAJA Y BANCOS:

Variación neta durante el año (16) 5

Saldos al comienzo del año 87 82

SALDOSAL FIN DEL AÑO 71 87

Vernotas a los estados financieros
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COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION.....)

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. dólares)

 

Nota 2011 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 1,158 744

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operación:

Depreciación de propiedades y equipo 119 78

Provisión para cuentas dudosas 39 47

Provisión para jubilación (2)

Cambiosen activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 3 (1,274)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (360) 2,357

Inventarios (4,407) 2,351

Cuentas por cobrarlargo plazo (1,976) (2,391)

Cuentas por pagar 2,661 (113)

Gastos acumuladosy otras cuentas por pagar (310) (710)

Participación a empleados 95 (196)

Impuestoa la renta 80 (155)

Obligacionesa largo plazo (971)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (2,898) (235)

Ver notas a los estados financieros
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COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC
 

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. dólares)

1 OPERACIONES

COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A, está constituida en la República del Ecuador, y su objeto

principal es la comercialización de maquinaria pesada, como representante de las marcas Doosan,

Fiatallis, JCB, Ammann. Adicionalmente, presta servicio técnico y provee repuestos para las maquinarias

que comercializa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaración de cumplimiento - Los estadosfinancieros han sido preparados de conformidad con las

NormasInternacionales de Información Financiera (N!IF).

Los estadosfinancieros de acuerdoa NIIF al 31 de diciembre del 2010y el estado de situación financiera
de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente paraser utilizados porla

administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF para el año terminadoel 31

de diciembre del 2011.

Los estadosfinancieros de COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREÍVIC al 31 de diciembre

del 2010 y 2009 aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 21 de

marzo del 2011 y 4 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,los cuales fueron considerados como los

principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopción por

primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados

de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA

anteriores difieren en ciertos aspectosdelas NIIF.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos

estadosfinancieros. Tal comolo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en función de las

NIIF vigentesal 31 de diciembre del 2011,aplicadas de manera uniforme a todoslos períodos que se

presentan.

Bases de preparación - Los estados financieros de COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A.-
COMREIVIC comprendenlos estados desituación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición),

31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011,los estados de resultado integral, de cambiosenel

patrimonioy de flujos de efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos

estados financieros han sido preparados de acuerdo con NormasInternacionales de Información

Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos

financieroslíquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar

rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.

Son valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a

.su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menostodoslos

costos de terminación y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se medirán

inicialmente porsu costo.



El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todoslos costos

directamente relacionados conla ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la

estimación inicial de cualquier costo de desmantelamientoy retiro del elemento o de rehabilitación de la

ubicación delactivo.

Adicionalmente, se considerará comoparte del costo delos activos, los costos por préstamos

directamenteatribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimientoinicial, las

propiedades, planta y equipo son registradas al costo menosla depreciación acumuladay el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro devalor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren

revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente

del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que medie

entre la actual y hastala siguiente reparación.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el métododelínea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de

depreciación son revisadosal final de cada año,siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentanlas principales partidas de propiedades, planta y equipoy las vidas útiles

usadas en el cálculo de la depreciación:

item Vida util (en años)

Edificaciones 25

Equipos de alquiler 10

Vehículos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de

una partida de propiedades,planta y equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el

valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluación

es transferido directamentea utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en

libros de susactivos tangiblesa fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido

alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad

generadora de efectivo a fin de determinarel alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamenteen resultados,salvo si el activo se registra a un

importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por deterioro como una disminución en

la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida,el valor en libros del activo aumentaal valor estimado

revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excedeel

valor en libros que se habría calcutado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho

activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en

resultados,salvo sí el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de

la pérdida por deterioro se maneja como un aumentoen la revaluación.
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Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basaen la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere dela utilidad contable, debidoa las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizandolas tasasfiscales aprobadasalfinal

de cada período.

Impuestosdiferidos - El impuesto diferido se reconoce sobrelas diferencias temporarias determinadas

entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus basesfiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todaslas diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía dispongade utilidades gravables

futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestosdiferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se espera sean

de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestosdiferidossí, y sólo si

tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los

importes reconocidosen esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos

como netos.

Impuestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientesy diferidos se reconocen comoingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o

suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios enla tasa de impuestos o enla

normativatributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la

forma esperada de recuperarel valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o

directamente enel patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o

cuando surgen delregistro inicial de una combinación de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea

legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede

hacerse una estimación fiable del importe dela obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para

cancelar la obligación presente,al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado

para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dichoflujo de

efectivo.

Cuandose espera la recuperación de algunos o todoslos beneficios económicos requeridos para

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activosi es virtualmente cierto que

se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio y bonificación por despido
intempestivo - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal, bonificación por desahucio y

bonificación por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoracionesactuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en quelos beneficios ya

han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método delínea recta en el período

promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del año.

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla participación de los

trabajadoresenlas utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades líquidas de acuerdo con disposicioneslegales,

Reconocimiento de ingresos - Los ingresosse calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada

O por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja

comercial que la Compañía pueda otorgar,

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos

cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de

los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o porincurrir, en relación con la

transacción pueden ser medidosconfiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios

económicos asociados con la transacción.

Otros Ingresos - La Compañía reconoce como otros ingresos todoslos ingresos extraordinarias y no

relacionadascon la naturaleza y las operaciones de la Compañía.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente dela fecha en que se hayarealizado el pago,y se

registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se

compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los quela

compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación seael reflejo de la
esencia de la transacción.

»
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplanla posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en

resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación

cuandose realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor

razonable, más los costos dela transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificadosal valor

razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidosal valor razonable y cuyos

costos dela transacción se reconocenenresultados.

Todaslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizadoo al valor razonable.

La Compañía mantieneactivosfinancieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos

financieros. La administración determinala clasificación de sus instrumentosfinancieros en el momento

del reconocimientoinicia!.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan
en un mercadoactivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta
de bienes es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación

de las cuentas.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. Se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdela fecha del estado desituación financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Deterioro deactivos financieros al costo amortizado- Los activos financieros que se midenal costo

amortizado, son probados por deterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizadoesla

diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimadosfuturos,reflejando el efecto del

colateral y las garantías, descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por deterioro directamente, excepto para

las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de

provisión, La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos

contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se

reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Si la Compañía no
transfiere ni retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa

reteniendoel control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la

obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, tla Compañía

continua reconociendoel activo financiero y también reconoce un préstamo colateral porlos ingresos

recibidos.

F . . Abs
Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimoniosonclasificados

como pasivosfinancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivosfinancierosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho

incondicionaldediferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercadoactivo.

Despuésdel reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoutilizando el método

de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la comprade ciertos bienes es de 30
días.

La Compañía tiene implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todaslas

cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero — La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo si, expiran,

cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

Normasnuevasy revisadas emitidas pero aun na implementadas- La Compañía no ha aplicado las

siguientes NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas::
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NuF Fecha efectiva

NIIF 9 (Instrumentosfinancieros) Enero 1, 2013

NIIF 13 (Medición del valor razonable) Enero 1, 2013

Enmiendasa la NIC 12 (Impuestos diferidos - Recuperación

de activos subyacentes Enero 1, 2012

NIC 19 (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estadosfinancieros dela

Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las

revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese

efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NI!F)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1,004 del 21 de agosto del

2006,la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y su aplicación obligatoria

por parte de las compañíasy entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,la

cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableció

el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC,010 del

20 de noviembre del 2008. La Compañía está obligada a presentar sus estadosfinancieros de acuerdo con

NIIF a partir del 1 de enero de 2011..

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010,la Compañía preparó sus estados

financieros de acuerda con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1

de enero del 2011,los estadosfinancieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdoa lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el año 2010,

estableciendo comofecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero del 2010.

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptadosenel

Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estadosfinancieros correspondientes

al año 2011:

Cambiosen las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estadosfinancieros

La incorporación de un nuevo estadofinanciero, el estado de resultado integral

Un incrementosignificativo de la información incluida en las notas a los estadosfinancieros

Para la preparación de los presentes estadosfinancieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y

exenciones optativasa la aplicación retroactiva de las NIF que se establece en la NIIF 1.

Excepción a la aplicación retroactiva aplicada por la Compañía y sus subsidiarias

Estimaciones- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIIF, en la fecha

de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA anteriores

(despuésderealizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a

menosque exista evidencia objetiva de que estas estimacionesfueran erróneas,

Esta exención tambiénse aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros según NIIF.

COMPAÑÍA COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC no ha modificado ninguna

estimación utilizada para el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anterioresni a la fecha de

transición (1 de enero del 2010) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2010).

Exención a la aplicación retroactiva elegida por la Compañía

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exención de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de -13-



transición a las NIF, por la medición de una partida de propiedades, planta y equipo porsu valor razonable,

y utilizar este valor razonable comoel costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compañía

podráelegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo,

ya sea a la fecha de transición o anterior, comocosto atribuido en la fecha de la revaluación,si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable: :

al valor razonable; o al costo, o al costo depreciado según las NIIF,

COMPAÑÍA COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIAS.A. - COMREIVIC optó porla medición de ciertas

partidas de propiedades,planta y equipo, por su valor razonable,y utilizar este valor razonable comoel

costo atribuido a la fecha de transición. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avalúo realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevosvalores

iniciales. Del mismo modo,se revisaron y se determinaron nuevasvidas útiles remanentesy se asignaron

valores residuales. Para el resto de los ítems de propiedades,planta y equipo, la Compañía ha

considerado,el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costoatribuido a la fecha de

transición, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,

Conciliación entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador- Las

conciliaciones que se presentan a continuación muestranla cuantificación del impacto de la transición a las

NIF sobrela situación financiera, resultado integral previamente informados de COMPAÑÍA COMERCIAL

REINA VICTORIA S.A. - COMREIVICS.A, Nose identificaron diferencias en el estado de flujos de efectivo.

Conciliación del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de Al1 de

diciembre enero

2010 2010

Total patrimonio delos accionistas según NEC 7,448 6,704

Propiedades y equipo 4,500

Cuentas por cobrar comerciales (450)

Inventarios (250)

Despido intempestivo (600)

Efecto dela transición a las NIFF al 1 de enero del 2010 - 3,200

Efecto dela transición al 1 de enero del 2010 3,200

Total patrimonio delos accionistas según NIF 10,648 9,904
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Conciliación del Resultado Integral por el año terminadoel 31 de diciembre del 2010

Al 31 de

diciembre

2010

Resultado de acuerdo a NEC informado

previamente 744

Resultado integral de acuerdo a NIIF 744

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF;

Valuación de cuentas por cobrar comerciales: Al 1 de enero del 2010, la Compañía realizó un

análisis de recuperación de sus cuentas por cobrar comerciales y determinó una posible estimación

de incobrables, que tal comolo establecen las NIFF, fueron registradas como un menorvalor en los

resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vezdelas NIIF.

Valuación de inventarios: Tal como lo establecen las NIFF, al 1 de enero del 2010 se realizó un

estudio y análisis de inventarios y productos, que ya no tienen rotación y por tanto no es posible su

venta. Tal efecto fue registrado como una disminución en los resultados acumulados provenientes
de la adopción por primera vez de las NIF

Costo atribuido de propiedades y equipo: Para la aplicación de las NIIF se ha definido que los saldos

al 1 de enero de 2010se registren a su valor razonable y por tal razón se realizó un avalúo de las

propiedades y equipo relevantes, Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos

independientes. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010,los efectos de la revaluación generaron

un incrementoenlos saldos de propiedades y equipoy en resultados acumulados provenientesdela

adopción por primera vezde las NIF por US$3,5 millones, no existió incremento enel gasto

depreciación en ningún año, en razón de que los ajustes de efectuaron a los terrenos de la

compañía.

Incremento en la obligación por beneficios a empleados: Según NIIF, la Compañía debe reconocer

un pasivo por bonificación por despido intempestivo, jubilación patronal y desahucio para todos sus

empleados, con base en un cálculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado.

Bajo PCGAanteriores, la Compañía reconoció una provisión para bonificación por despido

intempestivo, jubilación patronal y desahucio únicamente para sus empleados con másdediez años

de servicio, Al 1 de enero del 2010,los efectos de estos cambios, fueron un incremento enel saldo
de obligación por beneficios definidos por US$600 mil, una disminución en resultados acumulados

provenientesde la adopción por primera vez de las NIF por los referidos importes.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere quela

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad

económicade la entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros, En opinión de la Administración, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al

momento,los cuales podrían llegar a diferir de sus efectosfinales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionesa las
estimaciones contables se reconocenenel período dela revisión y períodos futurossi la revisión

afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentanlas estimacionesy juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza

una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad

generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades

generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determinelos flujos

de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable seainferior al valor neto en libros del activo, se registra la

correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementandoel valor del

activo con abonoa resultadosconel límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sígue:

Al 31 de Al 31 de Al1 de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes públicos 906 1,421 1,521

Clientes privados 5,811 5,299 3,925

Provisión cuentas incobrables (647) (608) (561)

Total 6,070 6,112 4,885

Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas 420 358 1,240

Anticipo proveedores 329 182 385

Cuentas por cobrar empleados TÍ 31

Otros cuentas por cobrar 38 52 60

Total 864 623 1,685

Total 6,934 6,735 6,570
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4 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

Al 31 de Al 31 de Al1 de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010

Inventario maquinarias 2,963 2,145 4,082

Inventario repuestos Comreivic 2,023 2,038 1,486

Inventario automotores Iveco 706

Inventario repuestos lveco 267

Importaciones en transito 4,151 1,520 2,486

Provisión obsolescencia de inventarios (250) (250) (250)

Total 9,860 5,453 7,804

5 IMPUESTOS

Correspondeal saldo del Impuesto al Valor Agregado - IVA de cada año correspondiente.

6 PROPIEDADESY EQUIPO

Un detalle de propiedades y equipo es comosigue:

Al 31 de Al 31 de Al1 de

diciembre diciembre enero

2011 20109 2010

Terrenosy edificaciones 5,930 5,118 5,118

Vehículos 208 161 108

Muebles y enseres 216 140 56

Equipos de computación 91 43 43

Equiposde oficina 15 9 5

Equiposy vehículos para alquiler 340 340 340

Herramientas 28 28

Construcciones en curso 1,235 307

Total activos 8,063 6,146 5,670

Menos depreciación acumulada 216 164 86

Total 7,847 5,982 5,584

Un movimiento de propiedades y equipo es comosigue:

Al 31 de Al 31 de Al1 de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010

Saldoinicial 5,982 5,584 5,216

Adiciones 1,984 477 414
Depreciación (119) (79) (46)

Saldo final 7,847 5,982 5,584
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7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Correspondea facturas de proveedores del exterior asumidas por Comreivic S.A., para la

operación de Comreivic SAC (Perú); compañía subsidiaria, valores sobre los cuales no existe

un plazo definido de cobrode interesesni capital, debido a que existe la intención de los Accionistas

de capitalizar este valor en su totalidad.

8 OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 2011, corresponde a un prestamo bancario con bancolocal y quese liquida en el 2012.

Al 2010, correspondea obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta mayo

del 2011 e interés nominal anual promedio del 8,95%.

9 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010

Proveedores nacionales 1,051 944 441

Proveedores del exterior 4,108 1,883 2,499

Total 5,159 2,827 2,940

10 PARTICIPACION TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

Al 31 de Al31 de

diciembre diciembre

2011 2010

Impuesto a la renta 371 274

Retencionesenla fuente y anticipos pagados (214) (166) !

Saldo final por pagar 157 108

Un resumende las conciliaciones tributarias es comosigue:

Utilidad contable 1,799 1,198

Participación trabajadores (270) (180)

Utilidad base para impuestoa la renta 1,529 1,018

Mas gastos no deducibles 117 169

Menosingresos exentos (92)

Utilidad ajustada para el cálculo del impuesto a la renta 1,647 1,096

impuestoa la renta registrado en resultados del año 395 274
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11 GASTOS ACUMULADOSY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumuladosy otras cuentas por pagar es comosigue:

Al 31 de

s diciembre

2011

Intereses bancarios 60

Obligacionesfiscales s1

Obligaciones laborales 82

Derechosdereserva de clientes 368

Otras 4

Total 565

12 OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones largo plazo es comosigue:

Al 31 de

diciembre

2011

Relacionadasy accionistas 5,596

Obligaciones por pagar a bancos locales 4,049

Total 9,645

13 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumendeprovisiones por beneficios a empleados es como sigue:

Al 31 de

diciembre

2011

Provisión jubilación y desahucio 361

Provisión por despido intempestivo 600

Al 31 de

diciembre

2010

49

147

66

517

97

876

Al 31 de

diciembre

2010

762

223

985

Al 31 de

diciembre

2010

325

600

Al1 de

enero

2010

25

52

82

1,278

149

1,586

Al 1 de

enero

2010

1,006

EE)

1,956

Al1 de

enero

2010

327

600

Total 961

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 33.809 acciones de US$40,00 valor nominal

unitario.

925 927

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea apropiado

comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponihle para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye los valores

resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo acreedor podrá

ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de

dividendosy no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre

este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía.
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15 COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2011, se detallan a
continuación:

Doosan Infracore Corporate Limited - Con fecha 22 de diciembre de 2008, se renovó el Contrato de

Distribución con la compañía Doosan Infracore Corporate Limited, domiciliada en Corea; medianteel

cual, se le otorga a Comreivic S.A. en carácter no exclusivo, el derecho de venta y servicio de los

productos que fabrica Doosan,en el territorio de la República del Ecuador por el período de un año, con

caducidad automática a menos que cualquiera de las partes haya emitido un comunicado de aviso con

tres meses de anticipación.

Comreivic S.A. deberá realizar las reparaciones y cambio de repuestos cubiertos dentro dela garantía

para su posterior compensación con dinero enlas tarifas de servicio establecidas. Los repuestos a

utilizar deben seroriginales Doosan.

CNH Latín America Ltda. - Con fecha 2 de febrero de 2006,se firmó el Contrato de Distribución con la

compañía CNH Latin America Ltda., domiciliada en Brasil; mediante el cual, se le otorga a Comreivic S.A.

en carácter no exclusivo, el derecho de prestar los servicios de comercialización, reventa y post-venta de

las maquinarias y equipos para la construcción que fabrica CNH,enel territorio de la República del

Ecuador en un plazo indeterminado, pudiendoser rescindido por escrito por cualquiera de las partes

con 120 días de anticipación.

Comrewvic S.A. recibirá el reembolso por parte de CNH porlos servicios técnicos prestados en garantía,

de acuerdoa los criterios especificados en el manual de garantías tanto para repuestos como para

servicios. El stock de maquinaria y repuestos debe ser compatible con las necesidades del mercado,a la

vez que se debe presentar previsiones de ventas cada vez que CNHlo requiera, a fin de programarla

fabricación.

Ammann Czech Republic a.s. - Con fecha 1 de marzo de 2008,se firmó el Certificado de Plenos Poderes

con la compañía Ammann Czech Republic a.s., domiciliada en República Checa; medianteel cual,

nombra a Comreivic S.A, como su representante oficial en la venta de sus productosenel territorio de la

República del Ecuador; con vigencia de un año y opción de ser prolongados. El mencionado contrato ha

sido renovado y se mantiene vigente hasta la fecha de presentación de los estadosfinancieros.

16 EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisión de este informe marzo 16 del 2012, Comrevic SAC de Perú,ha iniciado los trámites

necesarios para capitalizar el total de la deuda que tiene pendiente con COMPAÑIA COMERCIALIZADORA

REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC,

Excepto por lo mencionadoenel parrafo anterior, entre el 31 de diciembre de! 2011 y la fecha del

informe de los auditores independientes (marzo 16 del 2012) no se produjeron eventos que en opinión

de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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