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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A - COMREIVIC:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPANIA COMERCIAL
REINA VICTORIA S.A. - COMRELIVIC, que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las polfticas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros
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® La gerencia de. la C.ompaﬁia es responsable de la prepam‘aén y presentac:én' razo.nablc-? de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

o - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la

9 preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién ..
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sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende
la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una evaluaci6n de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posici6n financiera de COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA
S.A. - COMREIVIC al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con més detalle en la Nota
2, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son
los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del
2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transici6n),
los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los
estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los
efectos mas significativos de la adopci6én de las NIIF sobre la informacién financiera de la
Compaiifa se describen en la Nota 2,

Atentamente,
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

BALANCES GENERALES

(Expresados en miles de U.5, délares)

ACTIVOS

~ ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar largo plazo
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Nota

oW
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Al31de Al3lde
diclembre diciembre

2011 2010

71 87
6,934 6,735
9,860 5,453

119

Al 1 de
enero

2010

82
6,570
7,804
1,296

16,584 12,275

15,752

7,847 5,982
4,367 2,391

5,584

12,214 8,373

5,584

29,198 20,648

21,336




Al3lde Al3lde Al1lde
diciembre diciembre enero
PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2011 = 2010 2010
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacicnes bancarias 8 407 4,099 3,384
"~ Cuentas por pagar 9 5,159 2,827 2,940
Participacion trabajadores 10 270 180 376
Impuesto a la renta 10 158 108 263
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 565 876 1,586
Total pasivos corrientes 6,559 8,090 8,549
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones largo plazo 12 9,645 985 - 1,956
Provisiones por beneficios a empleados 13 961 925 927
Total pasivos no corrientes 10,606 1,910 2,883
Total pasivos 17,165 10,000 11,432
PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 1,352 1,125 1,125
Reservas 3,836 3,761 3,607
Resultados acumulados 6,845 5,762 5,172
Total patrimonio 12,033 10,648 9,904
TOTAL 29,198 20,648 21,336
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados miles de U.S. délares)

Nota 2011 2010
-VENTAS NETAS:
Magquinaria 16,257 15,284
Repuestos 5,402 4,147
Automotores 848
Servicio técnico 333 289
intereses por financiamiento 250 42
Comisiones ventas directas 168 131
QOtros 9
Total 23,267 19,903
COSTO DE VENTAS 16,940 14,030
MARGEN BRUTO 6,327 5,873
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3,884 4,231
UTILIDAD DE OPERACIONES 2,443 1,642
OTROS INGRESQS (GASTOS):
Gastos financieros (768) {569}
Otros ingresos 124 125
Total otros gastos, neto {644) (444)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA 1,799 1,198
MENOS:
Participacién trabajadores 270 180
tmpuesto a la renta 371 274
Total 641 454
UTILIDAD NETA 1,158 744
Ver notas a los estados financieros
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COMPARIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en miles de U.S. délares)

Reservas Resultados acumulados
Efectos provenientes
Capital Reserva Reserva Aportes futuras Reserva de la adopcidn por Utilidades

social facultativa legal capitalizaciones de capital  primera vez de NIFF retenidas Total
Saldos al 1 de diciembre del 2010 1,125 1,864 243 1,500 470 3,200 1,502 9,904
Utilidad neta 744 744
Apropiacion de reservas 154 {154) -
Satdos al 31 de diciembre del 2010 1,125 1,864 397 1,500 470 3,200 2,052 10,648
Utilidad neta 1,158 1,158
Aportes 227 227
Apropiacion de reservas 75 (75) -
Saldos al 31 de diciembre det 2011 1,352 1,864 472 1,500 470 3,200 3,175 12,033

Ver notas a los estados financieros




cOMPARNIA COMERCIAL REINA VICTORIA $.A. - COMREIVIC

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles U.S. délares}

2011 2010
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 21,295 16,238
Pagado a provecdores y trabajadores (23,375) {15,224)
Intereses pagados, neto {769} {433}
Participacion a trabajadores (180) (376)
Impuesto a la renta (322) (429)
Otros ingresos {gastos), neto 453 {11}
Efectivo utilizado en actividades de operacion {2,898) (235}
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos y efectivo neto
utilizado en actividades de inversion {1,984) (475)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones por pagar, neto de pagos 4,639 715
Aportes de accionistas 227
£fectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 4,866 715
CAJA Y BANCOS:
Variaciéon neta durante el afio {16} 5
Saldos al comienzo del afio 87 82
SALDOS AL FIN DEL ARO 71 87
Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA {CONTINUACION .....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en U.S. dolares)

Nota 2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta ' 1,158 744
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades y equipo 119 78
Ptovisién para cuentas dudosas 39 47
Provisidn para jubilacién (2}
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 3 {1,274}
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (360) 2,357
Inventarios (4,407) 2,351
Cuentas por cobrar largo plazo ‘ (1,976) {2,391)
Cuentas por pagar 2,661 {113)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (310) {710)
Participacion a empleadaos 95 {196
Impuesto a la renta 80 {155}
Obligaciones a largo plazo {971)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (2,898) {235)
Ver notas a los estados financieros
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COMPARIA COMERCIAL REINA VICTORIA 5.A. - COMREIVIC

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010

{Expresados en miles de U.S. délares)

1 OPERACIONES

COMPARNIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A, estd constituida en la Republica del Ecuador, y su objeto
principai es la comercializacién de maquinaria pesada, como representante de las marcas Doosan,

Fiatallis, JCB, Ammann. Adicionalmente, presta servicio técnico y provee repuestos para las maquinarias
que comercializa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diclembre del 2010 vy el estado de situacién financiera
de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la

administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31
de diciembre del 2011.

Los estados financieros de COMPAR(A COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC al 31 de diciembre
del 2010y 2009 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compafiia, con fechas 21 de
marzo del 2011 v 4 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerades como los
principios de contabilidad previgs {PCGA anteriores), tal como se define en 2 NIIF 1 Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de las estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como io requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las

NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros de COMPARNIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. -
COMREIVIC comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2020 (fecha de transicién),
31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado Integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre def 2011y 2010. Estos

estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - E| efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a

_su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se mediran
inicialmente por su costo.



El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en conditiones de funcionamientoy la
estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamientoy retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costes por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del activo y ¢on un nivel de disgregacion gque permite depreciarlos en el periodo gue medie
entre {a actual y hasta la siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipe se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afto, sfendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sohre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Edificaciones 25

Equipos de alquiler 10
Vehiculos 10
Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |a reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna}.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en
la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementade no excede el
valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en afios anteriores. £l reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

9.



Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Eipasivo dela
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada pericdo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estadas financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidas si, y s6lo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos

- como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado (por ejemplo per cambios en la tasa de impuestos o enla
normativa tributaria, |a reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidoso en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocies.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
dosprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacidn.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibird el desembolsoy el valor de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y bonificacidn por despido
intempestive - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y
bonificacién por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de |a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de tinea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

-10-



Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el imparte estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de blenes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafiia transfiere 1os riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de 1a propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con [a
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

Otros Ingresos - La Compaiiia reconoce como otros ingresos todos los ingresos extracrdinarias y no
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compafiia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de 1a transaccion,

b
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende dél propésito con el que se adquirieron los instrumentos

financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconacimienta inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. '

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métado

de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre |a venta
de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable

realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un anélisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deterloro de activos financleros al casto amortizade - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro ai final de cada periado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es |a
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultades. '

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los fiujos de efective del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores gue tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

} .
Paslvos financieros emitidos por la Compai#ila - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual.
Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por io menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedic para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Ba}a de un pasivo financiere — L.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no Implementados - La Compahia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas: :
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NUF Fecha efectiva
NIIF § {Instrumentos financieros) Enero 1, 2013
NIIF 13 {Medicion del valor razonable) Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 12 {Impuestos diferidos - Recuperacion

de activos subyacentes Enero 1, 2012
NIC 19 (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la
Compafiia en los pericdos futuros tendran un impacto scbre los importes de los actives y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidon No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y su aplicacién obligatoria
por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de! 1 de enero de 2009, la
cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio
el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en 1a Resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2011..

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Dasde al 1
de enero del 2011, los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIiF supone, con respecto a los principios de contabilidad generaimente aceptados en el

Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse |os estados financieros correspondientes
al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacién de los estados financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de |a informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

Excepcion a la aplicacidn retroactiva aplicada por la Compafiia y sus subsidiarias

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores
{después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas,

Esta exencion también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NUF.

COMPARIA COMPANIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC no ha modificado ninguna
estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de

transicién (1 de enerc del 2010) ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2010).

Exencidn a la aplicaclén retroactiva elegida por la Compa#fiia

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de -13-



transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo por su valor razonable,
y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafia
podra elegir utilizar una revaluacidn segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, plantay equipo,
ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable: '

al valor razonable; o al costo, o al costo depreciado segln las NIIF,

COMPARNIA COMPARNIA COMERCIAL REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC opté por la medicién de ciertas
partidas de propiedades, planta y equipo, por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avaluo realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Utiles remanentes y se asignaron
valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, ptanta y equipo, la Compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluade bajo PCGA anteriores como costo atribuide a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,

Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - Las
conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de |a transicion a las
NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral previamente informados de COMPAR (A COMERCIAL
REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC S.A.  No se identificaron diferencias en el estado de flujos de efectivo.

Concillacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de Al 1de
diciembre enero
2010 2010
Total patrimonio de los accionistas segun NEC 7,448 6,704
Propiedades y equipo ‘ . 4,500
Cuentas por cobrar comerciales {450}
inventarios (250}
_Despido intempestivo {600)
Efecto de la transicion a las NIFF al 1 de enero del 2010 - 3,200
Efecto de la transicién al 1 de enero del 2010 3,200
Total patrimonio de los accionistas segin NIIF 10,648 9,904

-14-



Conciliacidn del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

Al 31 de
diciembre
2010
Resultado de acuerdo a NEC informado
previamente 744
Resultado integral de acuerdo a NIIF 744

Explicacion resumida de los ajustes por conversidn a NIIF;

Valuacién de cuentas por cobrar comerciales: Al 1 de enera del 2010, la Compafifa realizé un
andlisis de recuperacidn de sus cuentas por cobrar comerciales y determiné una posible estimacién
de incobrables, gue tal como lo establecen las NIFF, fueron registradas como un menor valor en los
resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.

Valuacién de inventarios: Tal como lo establecen las NIFF, al 1 de enero del 2010 se realizé un
estudio y andlisis de inventarios y productos, que ya no tienen rotacién y por tanto no es posible su

venta. Tal efecto fue registrado como una disminucién en los resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF

Costo atribuido de propledades y equipo: Para la aplicacién de las NIIF se ha definido que los saldos
al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén se realizé un avalio de las
propiedades y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacidn generaron
un incremento en los saldos de propiedades y equipo y en resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF por US$3,5 millones, no existid incremento en el gasto
depreciacién en ninglin afio, en razén de que los ajustes de efectuaron a los terrenos de la
compafia.

Incremento en la obligacidn por beneficios a empleados. Segin NIIF, a Compafia debe reconocer
un pasivo por bonificacién por despido intempestivo, jubilacidn patronal y desahucio para todos sus
empleados, con base en un cadlcula actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocié una provisidn para bonificacidn por despido
intempestivo, jubilacion patronal y desahucio Unicamente para sus empleados con mas de diez afios
de servicio. Al 1 de enero del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo
de obligacion por beneficios definidos por US$600 mil, una disminucidn en resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF por los referidos importes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisidn y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual comao a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se resliza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafia determine los flujos
de efectivo futuros que deberfan surgir de 1as unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Allde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes publicos 906 1,421 1,521
Clientes privados 5,811 5,299 3,925
Provision cuentas incobrables (647) {608) (561)
Total 6,070 6,112 4,885
Qtras cuentas por cobrar:
Relacionadas 420 358 1,240
Anticipo proveedores ‘ 329 182 385
Cuentas por cobrar empleados 77 31
Otros cuentas por cobrar 38 52 60
Total 864 623 1,685
Total 6,934 6,735 6,570
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4 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Allde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
Inventario maquinarias 2,963 2,145 4,082
Inventario repuestos Comreivic 02,023 2,038 1,486
Inventario automotores lveco 706
Inventaric repuestos lveco 267
Importaciones en transito 4,151 1,520 2,486
Provisién obsolescencia de inventarios (250) {250) {250)
Total : 9,860 5,453 7,804

5 IMPUESTOS

Corresponde al saldo del Impuesto al Valor Agregado - IVA de cada afio correspondiente.

6 PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de propiedades y equipo es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Allde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
Terrenos y edificaciones 5,930 5,118 5,118
Vehiculos . 208 161 108
Muebkles y enseres 216 140 56
Equipos de computacion 91 43 43
Equipos de oficina 15 9 5
Equipos y vehiculos para alquiler 340 340 340
Herramientas 28 28
Construcciones en curso 1,235 307
Total activos ‘ 8,063 6,146 5,670
Menos depreciacién acumulada 216 164 86
Total 7,847 5,982 5,584
Un movimiento de propiedades y equipc es como sigue:
Al 31 de Al 31 de Allde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
saldo inicial 5,982 5,584 5,216
Adiciones 1,984 477 414
Depreciacion {119) (79} (46}
Saldo final 7,847 5,982 5,584
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7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponde a facturas de proveedores del exterior asumidas por Comreivic $.A., para la
operacidén de Comreivic SAC (Peru); compafiia subsidiaria, valores sobre los cuales no existe
un plazo definido de cobro de intereses ni capital, debido a que existe Ia intencidn de los Accionistas

de capitalizar este valor en su totalidad.

8 OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 2011, corresponde a un prestamo bancario con banco local y que se liguida en el 2012,

Al 2010, corresponde a obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta mayo

del 2011 e interés nominal anual promedic del 8,95%.

9 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Total

10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente y anticipos pagados
Saldo final por pagar

Un resumen de las conciliaciones tributarias es coma sigue:

Utilidad contable
Participacién trabajadores

Utilidad base para impuesto a la renta

Mas gastos no deducibles

Menos ingresos exentos

Utilidad ajustada para el cdlculo del impuesto a la renta

impuesto a la renta registrado en resultados del afio

Al 31 de Al 31 de Allde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
1,051 944 441
4,108 1,883 2,499
5,159 2,827 2,940
Al 31 de Al31de
diciembre diciembre
2011 2010
371 274
(214) (166) .
157 108 ”
1,799 1,198
(270) (180)
1,529 1,018
117 169
(92)
1,647 1,096
385 274
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11 GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de Al 31de Al1lde
~ diciembre diciembre enero
2011 . 2010 2010
Intereses bancarios 60 49 25
Obligaciones fiscales 51 147 52
Obligaciones laborales 82 66 82
Derechos de reserva de clientes 368 517 1,278
Otras 4 97 149
Total 565 876 1,586
12 OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones largo plazo es como sigue:
Al 31 de Al 31 de Al 1lde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
Relacicnadas y accionistas 5,596 762 1,006
Cbligaciones por pagar a bancos locales 4,049 223 950
Total 9,645 985 1,856
13 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue:
Al31lde Al3lde Allde
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
Provisidn jubilacion y desahucio 361 325 327
Provisién por despido intempestivo 600 600 600
Total 961 925 927

14 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Bl capital social autorizado consiste de 33.809 acciones de U5540,00 valor nominal

unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado

como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Estareserva noes

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los valores

resultantes de los ajustes originados en |a adopcién por primera vez de 1as NIIF. El saldo acreedor podra
ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no pedra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre

este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compahia.
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15 COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de |a Compaiifa, al 31 de diciembre del 2011, se detallan a
continuacidn:

Doosan Infracore Corporate Limited - Con fecha 22 de diciembre de 2008, se renové el Contrato de
Distribucién con la compafifa Doosan Infracore Corporate Limited, domiciliada en Corea; mediante el
cual, se le otorga a Comreivic S.A. en caracter no exclusivo, el derecho de venta y servicio de los

. productos que fabrica Doosan, en el territorio de la Replblica del Ecuador por el periodo de un afio, con
caducidad autematica a menos que cualquiera de las partes haya emitido un comunicado de avisc con
tres meses de anticipacion.

Comreivic S.A. debera realizar las reparaciones y cambio de repuestos cubiertos dentro de |a garantia

para su posterior compensacion con dinerp en las tarifas de servicio establecidas. Los repuestos a
utilizar deben ser originales Doosan.

CNH Latin America Ltda. - Con fecha 2 de febrero de 2006, se firmé el Contrato de Distribucién con la
compafiia CNH Latin America Ltda., domiciliada en Brasil; mediante el cual, se le oterga a Comreivic 5.A.
en caracter no exclusivo, el derecho de prestar los servicios de comercializacion, reventa y post-venta de
las maguinarias y equipos para la construccidn que fabrica CNH, en el territorio de la Repiiblica del
Ecuador en un plazo indeterminado, pudiendo ser rescindido por escrito por cualquiera de las partes
con 120 dias de anticipacién.

Comreivic S.A. recibira el reembolso por parte de CNH por los servicios técnicos prestados en garantia,
de acuerdo a los criterios especificados en el manual de garantias tanto para repuestos comao para
servicios. El stock de maquinaria y repuestos debe ser compatible con las necesidades del mercado, a la
vez que se debe presentar previsiones de ventas cada vez que CNH lo requiera, a fin de programar la
fabricacion,

Ammann Czech Republic a.s. - Con fecha 1 de marzc de 2008, se firmo el Certificado de Plenos Poderes
con ta compafia Ammann Czech Republic a.s., domiciliada en Reptiblica Checa; mediante el cual,
nombra a Comreivic S.A. como su representante oficial en la venta de sus productos en el territorio de la
Republica del Ecuador; con vigencia de un afio y opcién de ser prolongados, E|l mencionado contrato ha
sido renovado y se mantiene vigente hasta la fecha de presentacién de los estados financieros.

16 EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn de este informe marzo 16 del 2012, Comrevic SAC de Peru, ha iniciado los tramites

necesarios para capitalizar el total de |a deuda que tiene pendiente con COMPANIA COMERCIALIZADORA
REINA VICTORIA S.A. - COMREIVIC.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del
informe de los auditores independientes {marzo 16 del 2012) no se produjeron eventos que enh opinién
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

SUPERINTENDENCIA
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