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A los señores accionistas de
Compañía Comercial Reina Victoria S.A. Comreivic:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compañía Comercial
Reina Victoria S.A. Comreivic, que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con
normasinternacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener

certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la
Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de
|estados financieros.
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Consultora Gabela Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posición financiera de Compañía Comercial Reina
Victoria S.A, Comreivic al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el año terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en

el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que, tal como se explica con más detalle
en la Nota 2, la Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados

financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera,
resultados de operación, los cambios en su patrimonio y flujos de caja de Compañía

Comercial Reina Victoria S.A. Comreivic de acuerdo con principios de contabilidad
y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la

LRepública del Ecuador

J

A ¡A hureas
---C¿PA Paul Ál j a

Gerente General

Consultora Gabela Cía. Ltda.   onsultora Gabela Cía. Ltda.
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BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. dólares)
 

 

ACTIVOS Notas 2010 2009

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 87 82

Cuentas por cobrar comerciales 3 6,562 5,335

Inventarios 4 5,703 8,054

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 624 2,981

Total activos corrientes 12.976 16,452

PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Terreno 618 618

Vehículos 161 108

Muebles y enseres 140 S6

Equipos de computación 43 43

Equiposde oficina 9 S

Equipos y vehículos pesados para alquiler 340 340

Herramientas 28

Construcciones en curso 307

Total activos 1,646 1,170

Menosdepreciación acumulada _164 86

Propiedad 1,481 1,084

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 7 2,391

TOTAL 16,848 17,536

Vernotas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

 

 

 

ACCIONISTAS Notas 2010 2009

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientoscorriente de obligaciones a largo plazo 12 204 842

Obligaciones por pagar a bancos 8 3,895 2,542

Cuentas por pagar 9 2,827 2,940

Participación trabajadores 10 180 376

Impuesto a la renta 11 108 263

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 876 1,586

Total pasivos corrientes 8,090 8,549

OBLIGACIONES LARGO PLAZO 12 985 1,956

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 325 327

PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS:

Capital social 1,125 1,125

Reserva facultativa 1,864 1,864

Reserva de capital 470 470

Reserva legal 397 243

Aportes futuras capitalizaciones 1,500 1,500

Utilidades retenidas 2,092 1,502

Patrimonio de los accionistas 7,448 6,704

TOTAL 16,848 17,536

NB UPERINTENDENCIA

De COMPAÑÍAS

27 ABR. 2011

OPERADOR 30

QUITO
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Nota

VENTAS NETAS 15

COSTO DE VENTAS 16

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS( INGRESOS):

Gastos financieros, neto

Pérdida en ventas de activos

Otros gastos(ingresos)

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORESE IMPUESTOS A LA RENTA

MENOS:

Participación a trabajadores

Impuesto la renta

Total

UTILIDAD NETA

Vernotas a los estados financieros

180

274

454

E

387

443

830

1,753
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REINA

ESTADOSDEFLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados, neto

Participación a empleados

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo utilizado en actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisición de activos fijos y efectivo neto

utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones por pagar, neto de pagos y efectivo neto

proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Variación neta durante el año

Saldos al comienzo del año

SALDOSAL FIN DEL AÑO

(Continúa...)

 

   

2010 2009

16,238 33,250
(15,224) (32,230)

(433) (685)
(376) (387)
(429) (419)
(11) (184)

235 (655)

475 414

—_M5 629

5 (440)
- 382 522

37 82
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COMPAÑÍA COMERCIAL REINA VICTORIAS.A. - COMREIVIC

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL2010 Y 2009
 

1. OPERACIONES

Compañía Comercial Reina Victoria S.A. - Comreivic, está constituida en la República

del Ecuador, y su objeto principal es la comercialización de maquinaria pesada, como
representante de las marcas Doosan, Fiatallis, JCB, Ammann. Adicionalmente, presta

servicio técnico y provee repuestos para las maquinarias que comercializa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la
Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas
requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los
cuales podrían llegar a diferir de sus efectosfinales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía
en la preparación de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el período en quese realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de
corresponder, los intereses devengados al cierre del período según las condiciones de
negociación de cada operación. Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para
reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de
un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes
valores netos de realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su
costo de adquisición,

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de
vida útil estimada de 10 para muebles y enseres y equipo de oficina, 5 para vehículos y 3
para equipos de computación. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se
cargan directamente los resultados del año.

ESA
27 ABR, 2011 a
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Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas

de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de
trabajadores y 25% para impuestoa la renta y son registradas en los resultados del año.

Provisión para Jubilación - Se lleva resultados, en base al correspondiente cálculo
matemático actuarial determinado por un profesional independiente

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera - Mediante
Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de
implementación obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF) por parte de las compañías y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo
con este cronograma la compañía utilizará las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transición.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es comosigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Clientes del sector público 5,299 1,521
Clientes del sector privado 1,421 3,925

Provisión para cuentas dudosas (158) (111)

Total 6,562 9,335

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

... Diciembre31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Maquinarias 2,145 4,082

Repuestos 2,038 1,486
Importaciones en tránsito 1,520 2486

Total 3,703 8,054
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Anticipos a proveedores 182 385
Partes relacionadas 316 1,240

Crédito tributario IVA 1,296
Otras cuentas por cobrar 126 60

Total 624 2,981

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue:
... Diciembre31,...

2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Saldo inicial 1,084 716

Adquisiciones 475 414
Depreciación (78) (46)

Saldos netosal fin del año 1,481 1,084

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Correspondea facturas de proveedores del exterior asumidas por Comreivic S.A., para la
operación de Comreivic SAC (Perú); compañía subsidiaria, valores sobre los cuales no
existe un plazo definido de cobro deintereses ni capital.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

AJ 2010, corresponde a obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta
mayo del 2011 e interés nominal anual promedio del 8,95%. Al 2009, correspondían a
obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos hasta junio del 2010 e interés
nominal anual promedio del 8,95%.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores locales 944 441

Proveedoresdel exterior 1,883 2,499

Total 2,827 2,940

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para
efectos del cálculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para
participación a empleados fueron comosigue:

... Diciembre31,...

2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Saldo al comienzo del año 376 387

Provisión del año 180 376

Pagos efectuados (376) (387)

Saldosal fin del año 180 376

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalización. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional
alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad
gravable, es comosigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación

  

a 1,018 2,129
empleados
Gastos no deducibles 80 201

Utilidad gravable 1,098 2,330

Impuesto a la renta cargado a resulta 224 583
SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

27 ABR. 2011

OPERADOR 30
QUITO_
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12.

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 263 99

Provisión del año 274 583

Pagos efectuados (429) (419)

Total 108 263

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumende obligaciones a largo plazo es comosigue:

... Diciembre31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones por pagar a compañías relacionadassin
vencimiento definido y sin intereses 762 1,006

Obligaciones por pagar a bancos locales con
vencimientos 427 1,972
hasta octubre del 2015 e interés nominal anual del
8,95%

Total 1,189 2,978

Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo _204 842
plazo

Total 985 1,956

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Años

2011 204 820

2012 44 53

2013 en adelante 172 1,083

Total 427 1,956

   SUPERINTENDENCIA
DECOMPANÑÍAS
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13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

15.

Un resumende gastos acumuladosy otras cuentas por pagar es comosigue:

Derechosdereserva declientes
Sueldos por pagar

Intereses por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

517 1,278
19

49 25
66 63
147 52

Y 149

876 1,586

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 28,134 acciones de US$40,00 valor
nominal unitario.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorización del
Patrimonio y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente,
transferidas a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad
anual sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puedeser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS OPERACIONALES

Un resumende ingresos operacionales es comosigue:

Ventas de maquinaria
Ventas de repuestos
Ventas deservicios
Comisiones ganadas
Otros

Total

 

  

Descuentos y devoluciones

SUPERINTENDENCIA
DECOMPAÑÍAS

2 7 ABR. 2011
OPERADOR 239

QUITO

 

  

 

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

17,334 36,748
4,930 4,065
350 174
132 188
125 102
(2,968) (5,807)

19,903 359,470
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16.

17.

18.

COSTO DE VENTAS

Un resumende costo de ventas es comosigue:

... Diciembre31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Costo de maquinaria 11,676 24,963

Costo de repuestos 2,315 2,313
Costo de servicios 39 60

Total 14,030 27,336

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones significativas con compañías relacionadas, se desglosan

comosigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Ventas:

Palpailón 13
Guaisa 3

Préstamos entregados a Comreivic SAC (Perú) 2,391

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2010, existen las siguientes garantías entregadas por obligaciones
bancarias:

Tipo de Garantía Pasivos Garantizados Valor

(en miles de U.S. dólares)

Prendaria Banco del Pacífico Indeterminado

Hipotecaria Banco del Pacífico 312

Garantía prendaria - Las importaciones de maquinarias realizadas por la Compañía, son
entregadas en depósito comercial a Almacenera del Agro S.A. - Almagro, como garantía
por los préstamosa corto plazo otorgados por el Banco del Pacífico.

   
  

 

2 7 ABR, 2011

OPERADOR 30  



 

c
C
e
E
P
O
P
O
E
e
C
e
e
a
c
r
e
r
e
r
e
r
A
C
c
A
E
C
E
A
E
A
E
C
A
E
C
C
E
C
E
C
E
C
E
r
r
r
r
r
r
c
c
c
r
C
r
r
c
r
c
r
.

e
rc
e
r
e
s

19. COMPROMISOS

20.

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2010, se
detallan a continuación:

Doosan Infracore Corporate Limited - Con fecha 22 de diciembre de 2008, se renovó el
Contrato de Distribución con la compañía Doosan Infracore Corporate Limited,
domiciliada en Corea; mediante el cual, se le otorga a Comreivic S.A. en carácter no
exclusivo, el derecho de venta y servicio de los productos que fabrica Doosan, en el
territorio de la República del Ecuador por el período de un año, con caducidad
automática a menos que cualquiera de las partes haya emitido un comunicado de aviso
con tres meses de anticipación.

Comreivic S.A. deberá realizar las reparaciones y cambio de repuestos cubiertos dentro
de la garantía para su posterior compensación con dinero en las tarifas de servicio
establecidas. Los repuestos a utilizar deben ser originales Doosan. Durante el año,
Comreivic S.A. debe garantizar la compra de al menos 150 unidades o US$15 millones de
dólares.

CNH Latin America Ltda. - Con fecha 2 de febrero de 2006, se firmó el Contrato de
Distribución con la compañía CNH Latin America Ltda., domiciliada en Brasil; mediante
el cual, se le otorga a Comreivic S.A. en carácter no exclusivo, el derecho de prestar los
servicios de comercialización, reventa y post-venta de las maquinarias y equipos para la
construcción que fabrica CNH,enel territorio de la República del Ecuador en un plazo
indeterminado, pudiendo ser rescindido por escrito por cualquiera de las partes con 120
días de anticipación.

Comreivic S.A. recibirá el reembolso por parte de CNH por los servicios técnicos
prestados en garantía, de acuerdo a los criterios especificados en el manual de garantías
tanto para repuestos como para servicios. El stock de maquinaria y repuestos debe ser
compatible con las necesidades del mercado, a la vez que se debe presentar previsiones
de ventas cada vez que CNH lo requiera, a fin de programarla fabricación.

Ammann Czech Republic a.s. - Con fecha 1 de marzo de 2008, se firmó el Certificado de
Plenos Poderes con la compañía Ammann Czech Republic a.s., domiciliada en República
Checa; mediante el cual, nombra a Comreivic S.A. como su representante oficial en la

venta de sus productos en el territorio de la República del Ecuador; con vigencia de un
año y opción de ser prolongados. El mencionado contrato ha sido renovado y se
mantiene vigente hasta la fecha de presentación de los estados financieros (abril 11, 2011).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes
(abril 11 del 2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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