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AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROPECUARIA LA
MAGDALENA S.A., los que incluyen el balance general al 31 de diciembre del
2010 y 2.009, estado de resultado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo,

por los afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparaciéon y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccidn y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacidn y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administraciéon, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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AUDITORES EXTERNOS

Opinién

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A., al 31 de diciembre del
2010 y 2.009, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de

efectivo por los periodos terminados en estas fechas de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
economico 2012 AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A. emitira sus estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,

se emitira por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
conciliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.009.

Ibarra — Ecuador
Abril 05 del 2.011

Y,

Registro Nacional de Firmas Auditoras
SC — RNAE 571

CPA No.17726
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AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: ANO 2010 ANO 2009 PASIVOS CORRIENTES: ANO 2010 ANO 2009
Caja y bancos (Nota 4) 1.336,78 1.289,04 Obligaciones Fiscales 11,00 108,00
Anticipo impuesto a la renta por pagar 3.343,98 8,47
Documentos y cuentas por cobrar: Otras cuentas por pagar (Nota 7) 9.663,14 -
Clientes (Nota 5) - 1.900,00 Total pasivo 13.018,12 116,47
Gastos pagados por anticipado 6.935,96 -
Total corriente 8.272,74 3.189,04 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 8) 1.000,00 1.000,00
Aportes futuras capitalizaciones 2.000,00 2.000,00
Reserva legal (Nota 9) 40,64 40,64
ACTIVO FLJO - NETO (Nota 6) 1.398.045.47 1.107.871,07 Reserva por valuacién 1.400.102,28 1.109.927,88
Deficit acumulado (2.024,88) (2.050,28)
(Pérdida) Utilidad del ejercicio _(7.817,95) 2540
Total patrimonio 1.393.300,09 1.110.943,64
Total 1.406.318,21 1.111.060,11 Total 1.406.318,21 1.111.060,11

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 a 14)



@ AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS ANO 2010 ANO 2009
Ventas netas 3.100,00 3.650,00
UTILIDAD BRUTA 3.100,00 3.650,00
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos y ventas (10.917,95) (372,00)
Sub-total (10.917,95) (372,00)
PERDIDA/UTILIDAD OPERACIONAL (7.817,95) 3.278,00
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos Financieros - (3.226,65)
+/- Otros ingresos(egresos) (Neto) - (17,48)
Sub-total - (3.244,13)
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEG (7.817,95) 33,87
Menos:
Impuesto a la renta - 8,47
Sub-total - 8,47
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (7.817,95) 25,40

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)



Saldo al 1 de enero 2.009

Trasferencia a deficit acumulado
Aportes futura capitalizacién
Resultados del ejercicio
Impuesto & la renta

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Trasferencia a deficit acumulado
Incremento valuacién terreno

Resultados del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMEIUCA)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009

CAPITALSOCIAL  APORTE FUTURA RESERVA POR RESULTADO DEL
SUSCRITO CAPITALIZACION RESERVA LEGAL VALUACION DEFICIT ACUMULADO EJERCICIO TOTAL
1.000,00 40,64 1.109.927,88 (873,04) (1.177,24) 1.108.918,24
(1.17724) 1.177,24 -
2,000,00 2.000,00
33,87 33,87
(8,47) (847)
1.000,00 2.000,00 40,64 1.109.927,88 (2.050,28) 2540  1.110.943,64
25,40 (25,40) -
290.174,40 290.174,40
(7.817,95) (7.817,95)
1.000,00 2.000,00 40,64 1.400.102,28 (2.024,88) (7.817,95)  1.393.300,09

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 14)



@ AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio
Cambios netos en actives y pasivos:
Disminucién/Aumento Clientes
Aumento Gastos pagados por anticipado
Disminucién/Aumento Obligaciones Fiscales
Aumento Impuesto por pagar
Aumento Otras cuentas por pagar

Sub-total
Efectivo neto provisto en actividades de operaciéon
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Aportes futura capitalizacion
Efectivo provisto en actividades de financiamiento:
Disminucién neta del efectivo

Efectivo al principio del aiio

Efectivo al final del afio

ANO 2010 ANO 2009
(7.817,95) 33,87
1.900,00 (1.900,00)
(6.935,96) -
(97,00) 99,36
3.335,51 -
9.663,14 -
7.865,69 (1.800,64)
47,74 (1.766,77)
- 2.000,00
- 2.000,00
47,74 233,23
1.289,04 1.055,81
1.336,78 1.289,04

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)



AGROPECUARIA LA MAGDALENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 22 de diciembre de
1986 y su actividad principal constituye en la crianza de ganado puro y de alta

cruza, la produccion de leche, la siembra de cereales y, en general, la produccion y
comercializacion de productos agropecuarios.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacién

La Compailia mantiene sus registros contables en US$ dolares americanos
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compiaiiias.

La preparacion de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciaciéon es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correcciéon monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos (20
afios, sin embargo, el edificio se encuentra totalmente depreciado).

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compaiiia considera para el célculo del impuesto a la
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afio corriente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en USS d6lares)

2.c. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.d. Reconocimiento del ingreso y gasto

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

Los Gastos se contabilizan por el método de causacion.

2.e. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra
como efectivo y equivalente de efectivo, tinicamente los saldos de efectivo
en caja y bancos.

3. IMPLEMENTACION DE TLAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINACIERA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del 2008 relacionadas con la
implementacioén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) a
partir del ejercicio econdémico 2012, la Compafiia deberd emitir sus estados
financieros de acuerdo con estas Normas, teniendo como base de afio de transiciéon
el 1 de enero del 2011.

En el proceso de implementaciéon de las NIIF puede haber ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también cambios a politicas contables
que tendran un impacto en el resultado de sus operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los estados
financieros del periodo econdmico 2011 deberan registrar algunos ajustes y podrian
diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

A fecha de emisién del presente informe, la administracion esta evaluando el
impacto de la implementacion de estas normativas contables, en la situacién
financiera y en el estado de resultados.

4. CAJA Y BANCOS
Incluye:
ANO 2010 ANO 2009
Caja 758,09
Bancos (i) 1.336,78 53095

Total: 1.336,78 1.289 04

(i) = Fondos disponibles en cuentas cormrientes

S. CLIENTES

Incluye:
ANO 2010 ANO 2009
Manuel Freire - 1,900.00
Total: - 1,900.00

Ver pégina siguiente: Activos Fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

6. ACTIVOS F1JOS

Incluye:
ANO 2010 ANO 2009
Terrenos (i) 1.277.757,65 1.065.038,17
Edificio (i) 120.287,82 42.832,90
Total: 1.398.045,47  1.107.871,07

(i) = Incremento por revalorizacion, segiin avalio municipal
(ii) = Totalmente depreciado

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
ANO 2010 ANO 2009
Manuel Freire 9.663,14 -
Total: 9.663,14 -

Ver siguiente pagina: Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en USS délares)

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES
Aflo 2.010 Atfio 2.009

(Pérdida) utilidad del ejercicio antes de deducciones (7.817,95) 33,87
15% PARTICIPACION TRABAJADORES -

b.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

(Pérdida) utilidad del ejercicio antes de deducciones (7.817,95) 33,87
(-) Participacion trabajadores
(+) Gastos no deducibles - -

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LLA RENTA - 33,87

IMPUESTO A LA RENTA 25% - 8,47

¢.- CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado - 8,47
Menos:

(-) Anticipo impuesto a la renta 6.687,96 10,00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (6.687,96) (1,53)

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de
Accionistas resuelve la capitalizacién de las utilidades 6 el 25 % sobre las
utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

9. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2010, el capital social d¢ AGROPECUARIA LA
MAGDALENA S.A., esta conformado por 1.000 acciones, con un valor de US$
1,00 cada una a valor nominal unitario.
10. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

11.

12.

13.

14.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 05 del

2011), se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia, deban
ser revelados.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las i
consideradas “PYMES” i




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero del 2011.
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