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Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financicros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizaciéon en el mercado activo, la Compaiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por ¢l activo,

- Hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compariia evalua si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
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La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra v adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiia primero evalia si existe
evidencia objetiva de detedoro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evaliia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de
interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe
en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran
existir se efectivizaron o transfirieron la Compania. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, ¢l
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

10



ALEXCRISAN S.A.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —US$)

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

ILa Compaiiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que scan una parte integrante de la tasa de interés efectiva. I.a amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financicro en ¢l estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los impottes reconocidos, y existe la intencion de liquidatlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de cfectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos
de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de

realizacion.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten
de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero,

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se amottizan

en linea recta en base a la vigencia del contrato.
Activos fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

IZ1 costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y

cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién.
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El precio de compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir ¢l activo, los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren, la propiedad, maquinaria, y equipo se
deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de uso, disttibuyendo linealmente el
costo de los activos entre los arios de vida (til estimada, la que se expresa en anos, los métodos y periodos
de depreciacion aplicados, son revisados al cietre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida 1til estimada de los bienes, son:

Edificios 30 anios
Mucbles y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 ailos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, mobiliatio y equipo. La Compaiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida 4til, los activos de la Compaiifa no se pondran a la venta, un
componente de propiedad, maquinaria y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.
Detetioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si existe algin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro
del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sca de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiiia efecttia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la 1iltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantienc beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ccuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en ¢l que ocurren, las
suposiciones para determinar ¢l estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo
de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como

resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha, si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como patte de los costos de personal y
se caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a
la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacion
de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun los
estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y pérdidas
tributarias de afos anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea probable que
la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias
temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este

caso son 25% .
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Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado cs regularizada en ¢l mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas sc registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos s¢ reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiete que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacién, La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros, Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
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Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una cvaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida til de los activos sc viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiia evaliia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Comparia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente relacionado con
impuestos.
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Obligaciones pot beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de lasgo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por ¢l gobictno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el
parrafo 78 de Ia NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.
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5. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financicros al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 80,050 - 52,985 -
Cuentas por cobrar, neto 54,986 - 68,362 -
Otras cuentas por cobrar 102 - 154 -
Pagos anticipados 58,144 - 56,502
‘I'otal activos financieros 193,282 = 178,002
Pasivos financieros al costo
Cuentas por pagar 15,413 - 16,079 -
Pasivos acumulados 3,557 2,014 4,160 2,014
Total pasivos financieros 18,971 2,014 20,239 2,014
Neto: 174,311 (2,014) 157,763 (2,014)

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Caja uss 50 64
Bancos nacionales = 12,921
Inversiones 80,000 40,000
uss 80,050 52,985

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también la
caja y fondo destinado para adquisiciones menores que son mantenidos en la Compania.
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7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Clientes nacionales uss 54,986 68,362
Uss 54,986 68,362

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Amigl'.icdad
01a30 31a60 61a9 91a180

Coxlnm dias dias dias dias Toml
31 de diciembre de 2018 54,986 - - - - 54986
31 de diciembre de 2017 68,362 - - - - 68,362

8. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pagos anticipados sc formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Anticipo Servicio de Rentas Internas uss 58,115 55,176
Anticipo Proveedores 29 1,326
uss 58,144 56,502
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9. Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Durante los afios 2018 y 2017, el saldo de propiedad, maquinaria y equipo fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo Depreciacién ~ Activo Costo Depreciacién Activo
Histdrico Acumulada Neto Histérico Acumulada Neto
Siagaitariny oo 48,830 (G4,124) 14,707 48,830 (29,356) 19,475
Equipo de Computacion a2 @) (5743 222 (222)
49,052 (34,403) 14,649 49,052 (29,577) 19,475

10. Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades de inversion se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo Depreciacién i Costo Depreciacién s
Histérico Acumulada Sere et Histdrico Acumulada hesivo Netn
Tetreno 603,861 - 603,861 603,861 : 603,861
Edificios 852,385 (221,986) 630,399 852,385 (198,443) 653,042
1,456,245 (221,986) 1,234,260 1,456,245 (198,443) 1,257,802
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11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se formaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores uss 1,640 2,719
Servicio de Rentas Internas
Impuesto a la Renta 8,530 9,001
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 2,485 1,546
IVA por pagar 559 559
TESS por pagar 685 739
Accionistas (Nota 12) 1,488 1,488
Otras cuentas por pagar 26 26
Uuss 15,413 16,079

12. Compaiiias Relacionadas y Socios

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
[l detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Numero de

Nombre de accionista . Participacion %
participaciones

Lépez Heredia Washington 240 29%
Salazar Gallo Yolanda 360 43%
Lépez Salazar Alexandra 80 10%
Lépez Salazar Christian 80 10%
Lépez Salazar Santiago 80 10%
840 100%
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos y transacciones con accionistas y comparias relacionadas

se formaban de la signiente manera.

Cuentas por pagar Origen Vencimiento 2018 2017
Salazar Gallo Yolanda Ecuador  Menor a un ano 1,488 1,488

1,488 1,488

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se realizaron
en condiciones de mercado, equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.

(¢) Administraciony alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.
13. Impuesto a la Renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de
2018 2017

Impuesto a la renta corriente 8,530 9,001

3

Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 8,530 9,001

b) Impuesto a la Renta cortiente

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,
respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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31 de diciembre de

2018 2017

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 19,658 23,664
Mas (menos)

Participacion trabajadores (2,949 (3,550)

Gastos no deducibles 22,063 20,797
Utilidad gravable 38,773 40,912
Tasa legal del impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 8,530 9,001

Anticipo a la renta 5 3

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un
25%(22% afio 2017), sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 % sujetas a capitalizacion.

¢) Impuesto a la Renta diferido
No existe impacto en impuestos diferidos

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publico la Ley

Orginica de Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de empleo y Estabilidad y

Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacién:

a) Reformas Tributarias

- Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales
no residentes en el Ecuador. Exoneracién que no implica cuando el beneficio efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus

beneficios efectivos- solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto vinico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos de capital
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Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la renta como impuesto minio y el exceso es recuperable
cuando 1o se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ¢jercicio corriente fuese

inferior al anticipo pagado mds las retenciones.

Se mantiene el 25% como tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en informar el
50% o mas de su composicién accionatia, o cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe un
beneficiario efectivo residente fiscal del Fcuador, que posea 50% o mas de participacion.

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas definidas en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversién, tanto para empresas nuevas como existentes

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas inversiones
productivas con contratos de inversion en los pagos por importacion de bienes de capital y materias
primas, asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion de utilidades en
la adquisicion de nuevos activos productivos.

14, Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Décimo tercer sucldo uss 176 176
Décimo cuarto sucldo 433 435
Participacion trabajadores 2,949 3,550
Uss 3,557 4160
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15. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manera;:
31 de diciembre de
2018 2017
Jubilacién uss 975 975
Desahucio 1,040 1,040
uss 2,014 2,014

Resetva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio, de conformidad
con lo que menciona el Codigo del T'rabajo, los empleados que por veinticinco afios o mis hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente

no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
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16. Patrimonio
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la compaiifa estd constituido por 840.00, en acciones, con
un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopcion de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF

ILos resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acamulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumento de capital.

En virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendréin
derecho a una participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado en absorber
las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de Ia Compania.

d) Utilidad por accién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad del periodo 8,179 11,114
Promedio ponderado de niimero de acciones - 840 840
Utilidad bésica por accién 9.74 13.23

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el ntiimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.
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17. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017

Servicios de terceros uss 40,109 37,054
Depreciaciones 28,426 28,500
Sueldos y salarios 27,200 27,200
Impuestos notarios y contribuciones 12,493 9,197
Aporte a la seguridad social 8,142 8,140
Mantenimiento y reparaciones 3,049 3,539
Beneficios sociales 2,651 5,034
Seguros y reaseguros 2,246 2,372
Alicuotas departamento 1,554 1,488
Honorarios y comisiones 710 250
Suministros y materiales 199 260
Gastos de viaje 171
Servicios Basicos 141 177
Otros gastos no deducibles 67 23
Gastos financicros 29 20
Intereses y multas 21 -

Uss 127,208 123,255

18. Principales contratos y acuerdos
La compania mantiene transacciones con Comercial Yolanda Salazar Cia. Ltda.
19. Administracion de riesgos financieros
Competencia

La empresa tiene 4rea comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.
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Objetivos y politicas de administracion de tiesgo financiero
La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en ¢l cumplimicnto de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenido.
Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y ¢l cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los
posibles riesgos.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa estd iniciando la planificacion para la adquisicién
de una nueva marca para ser comercializada en el periodo 2018.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalimente el flujo de fondos y ademas esti en linea
con la ejecucion de presupuesto. Fn estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo
plazo segin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimicntos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las
aéreas que conforma el negocio.

Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e informacion

relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para
establecer el valor justo se basa en:
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El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagat
son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no existe la

posibilidad de un cambio que afecte en ¢l corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se maneja con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan al valor razonable.

20, Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos,

30



