ALEXCRISAN S.A.
Notas & los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América -USS§)

L Dperaciones
La compaiia ALEXCRISAN §.A., fue constitsida en la Reptiblics del Eovador mediante escritura piblica
celebrada en Ia ciudad de Ambato €l 25 de septiembre de 1986, hajo el nimero 5381 del libro repertorio, I
compafin Hene como objetvo sochl i compm v ventss de beens inmucbles, e amendamiento,
subarrendamiento y administracion de los mismos, Jos estados Brancieros adiuntos serin presentados par
la aprobaciin de la Junm General de Acoionistis.  Eo opimén de la perencis, estos esmdos financerns
perin aprobados sin modificacion

2, Bases de Presentacion de los Estados Financieroy
Lo presentes estados financieros, al 31 de dicembre de 2015 7 2004, han sido preparados de acuerdo con
lae normas inteenacionales de informacion fnenciem (NIIF), emitdis por o Consejo de Normas
Internaciopaltes de Contabibidad (1ASH) v representan bn adopaén meregral, explicitn v sin meserves de bs
refendas normas inteenacionales, los estados financieros de b Compariin han sido preparados sobee ls base
del costo histdnen, con excepaiin de los benefioos socales de largo plazo que son valonzsdos en base 9
metodos achmnales,

Unidad Monetara

La moneda unlizds pam ln preparacitn 7 presentacion de los estados financieros de b Compatin es el
Diolar de EULA. que es la moneda de curso legal en Eeuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas
las prncpales politicas de contabilidad aplicadas en la prepamaitn de los estados finanaeros son b
siguientes:

Todos los actvos financieros e reconocen inicibmente por su valor meopable mis los costos de
imnsaceion directamente atribuibles, excepto en el caso de fos scuvos Anancieros que se conmbalizan al
valor razoneble con cambios en resultudos, o la fecha de los estados Binanciercs, la Compadia casifica ims
instrumentos fnancicros actvos sepin bs categoras definidas en la NTC 39,

Reconocimiento v medicitn inicial

La Gerencia determing lo clasificicion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimienim
inicial. Los aspectos mis relevantes de esms categoras aplicables o b Compafis se deserlben a
conanuacion:

Medicidn posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v lss coentas por cobear, son acovoes financieros con pagos fijes v determinables que oo
tienen cotacion en el mercado getivo, la Compaiin munbiene en esta categorda al efeckvo ¥ equivalentes
de efectvo, deadores comerciales, otras cuentas por cober v cuentas por cobeur o entidades relaconadas.
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Después del reconocimiento inicul, estos actvos financieros se miden al costo amartizado utilizando ¢
método de la tasa de intesén efectiva, menos cunlquier detenors del valor, El eosto amortizado se caloula
tomando en cuenta cualquier descuento o prma en la adquisicidn, v lus comasiones o los costos que son
una parte integrante de I wsa de interés efectva,

La amortzacion de la tasa de mterés efectvn se reconoce en ¢l estado de rosultados como ingreso
Emanciero. Las pérdides que resulien de un detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados
cofmo costo fnancien,

Baja en cucntas
Un sctivo financero o, de comresponder, parte de un actuvo financiero o parte de un grupo de sctvos
financieros similares, s da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expurado los derechos contracmales a recibir Jos flujos de efectiva generados por e activo,

- Hayan teansferido los derechos contractunles sobre los flujos de efecuvo genemdos por el active, o se
haya asumido wna obligaciin de pagae 2 un tercero Ia towlidacl de esos flujos de efectivo an una
demora sigaificativa, o travéy de un acnerdo de ransferena, 1

- Hayun transferido sustancislmente todos los resgos v beneficios inherentes a la propledad del setivo;
o no se hayan ni transferido ni eetenido sustancialmente todos los nesgos v beneficios mherentes a la
propiedad del activo, pero se hayan transfendo ef control sohire el mismo,

Deterioro del valor de los activos financicros

Al cierre de cada periodo sobee ¢ que se mfiorma, ls Compadiia evalia 1 existe alguns evidenca objetva
de que un activo financiero o un grupo de activos fmancicros se encuentran detenorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financeros se consideran detenonados en i valor solamente 1
existe evidencis objetrva de detenoro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocuridos
después del reconoamiento micial del actvo (e “evento que causa la pérdida™), y ese evento que cousa b
pérdida tiene impacto sobre los fujos de efectvn futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, v ese impacto puede estmarse die maners fiable.

La evidencin de un detenoro del vilor podda inchilr, entre otros, indicios tles como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, I probshilidac de que se declaren en quichra u sdapten
atra forma de reoganizacion financiers, o cuando datos observables indiquen que existe una disminuada
medible en los Aujos de efecovo futuros estimados, asi como cambios adversos en o estado de los pagos
en mor, o en las conditiones econdmicas que se comreliaonan con los mcamplamienton

Deterior de activos financieros contabilizados al costo amortizado



ALEXCRISAN S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América -USS)

Para los sctivos Fnancieros conmbilizados al costo amortizado, la Compania pamero evahia si existe
evidencia objenva de deterioro del walor, de manem individual pata los activos financieros que son
ndividualmente  sigmificativos, o de manera colectiva para los actives financierns gue no son
individaaliente sigaificitivon,

St la Compasia determina que no existe evidencia objenva de detenoro del valor pam un actvo financiero
evaluado de manera indmvidual, independientemente de su significandia, incluye 3 ese activo en un grapo
de activos financieros con caracteristicas de nesgo de erédito similares, v los evalda de manera colectiva
para deternunar s existe detedoro de su valor.

Los activos que se evalian de maners individual para determinas st exaste detenoro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconoscienda, no son includos en la evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
detenoro del valor, e mmporte de la péndida sc mude como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (exclovendo hs pérdidus de crédito
futuras esperadas v que aln no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efecovo futuros
estimacos se descuenta u la tsa de inverés efectiva ongmal de los acovos financieros. Si un présamo
devenga una tasa de interés variable, la msa de deseuento par medir cualquier pérdida por detetoro del
valor es la tasa de interés efectiva actual

El importe e libros del activo se reduce a través del vso de una cuenta de provision v el importe de In
perdids se recanoce en o estado de resultados. Los intereses ganados se simien devengando sobre e
imparte en libeos reducido del activo, uilizands b msa de interés utilizada par deseontar los fujos de
efectvo futuros o los fines de medir la pérdids por detenorn del valor, Los intereses ganados se registran
como Ingreso financiero en el estido de resultados. Los préstamos v la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las garantiss que sobre ellos
pudicran existir se efectivizaron o teansfirieron la Compatis. $i en un ejercicio posterior, el importe
estimado de ls pérdida por detenioro del valor auments o disnunuye debido 3 un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida par deterioro del valor seconocids antedormente
se guments o disminuye ajustanda la cuenta de previsidn. §i posteriormente se recupern una partida que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiera en e estado de resultados.

Pasivos inancieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Lo pasvos financieras cubiertos por la NIC 39 se dasifican comine pasivos financieros al valor mazonable
con cambios en resultados, présmmos v cuentas por pager, o como dervados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertuen eficaz, segin corresponda, La Compania determina la
clastficacion de los pasivos finanderos al momento del reconocumiento inicial.
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Todes los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepro los préstamos v
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo imcial.

A la fecha de los estados financieros, b Compania clasifica sus instramentos fimincictos pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 come: (i) pasivos por préstamos ¥ cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria los aceeedores comerciules, oless cuentss por pagar y coenias poe
pagne a entidades relacionadas, Despoés del reconocimiento injeial, los préstamos y b euentis por pagar
se maden al costo amortizado, utilizando el método de b asa de inends efectva,

Las panancias v pérdidas se reconocen en ¢ estado de resultados cuando los pasvos se dan de baja, asd
como tumbién o través del proceso de amortizacion, o trves del método de la msn de interés efecova, E)
costo amortmdo se caleuls tomando en cuentn cualguier descuento o pama en b adquisician v las
comisiones o los costos que scan una parte integrante de la tasa de mierés efectva, La amortzacion de la
tasa de mierds efectiva se reconoce como costo Ananaero en el estado de resulmdos.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado. o haya venado,

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pastvo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones susancialmenre diferentes, o 51 s condiciones de un pasivo existente se modifican de
manerd sustancial, @l permuta o modificacion se trata como una baja del pasvo onginal v el
reconoamiento de un muevo pasivo, v b diferencia entre Jos imporantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el entedo de situacion fnanciers, solamente s exaste un derecho actual lepalmente exigible de
compeniar los importes reconocidos, 7 existe s mtenadn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
s activos ¥ cancelar los pasivos en forma simultine.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cormientes bancarias v

fondos de inversion a la vista que se registean 1 su costo hstonico, que no difiere significativamente de sa
valor de reabizacion.
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Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrir, son activos fnsncieros con pagos fos v determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compania mantiche en esta categoda al efectivo v equivalentes
de efectiva, deudores comerciales, ot euentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amoruzado utilizando el
meétodo de I tasa de interés efectva, menos cunlquier derenoro del valor, El eosto amortzado se caleula
tomando en cuents cualquier deseuento o poma en o adguisicidn, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de mterds efeciva, bt amornizacion de b msa de interés efeenva se reconoce
en ¢ estade de resultados como ingreso financiera. Las pérdidas que resulten de un detencro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo Huanciero.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente 1 seguros, armendos y otros servicios pagados por antieipado que se
amortezan en linea recta en base o la vigencia del contrato,

Activos Fijos.
La propiedad, mobiliane v equipo se encuentran valorados al costo, neto de deprecisadn acumulada v las
posthles perdidas por deteniom de su valor,

El costo de adquisicion incluye o precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualgquier costo necesano pam poner dicho activo en operacion. El precio de compra o costo de instalacion
e ¢l importe total pagado v el valor szonable de cualquier otes contraprestacion entregada pam adquine el
activo, los grstes de reparacion y mantenimients rutmano se cangan a las coentas de resultados del ejercicio
en que se incurten, ls propledad, maguinama, v equipo se deprecian desde e momento en que lor bienes
estin en condiciones de usgo, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dul
estimada, la que se expresa en afios, los métodos v perindos de depreciacion aplicados, son revisados al
cierre de cada ejermicio ¥, sl procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion basadas en ln vida dnl estimada de los biesies, son:

Edificicos 30 phices
Muebles v enseres 10 anos
Equipo de compuin 3 afios

El valor residual de estos activos, b vida dol y ¢l método de depreciacion seleceionado son revisados §
ajustados 51 fuers necesanio, a la fecha de cada balance general pars asegurar que ¢l método v el pedodo de
ln depreciacion sean consistentes con el beneficin econdimico y las expectativas de vida de ls parndas de
propiedad, mobiliars y equipo. La Compaiia ha establecido la polibes de no Gjar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de suvida tial, los acuvos de la Compnaia no se pondrin a la venm, un
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componente de propiedad, maquinana v equipos o cualquier parte significetiva del musmo reconocida
wictlmente, es retinda 2l momento de s disposicidn o cusndo no se espera obtener beneficios
econamicos futuros por su uso o dispasicitn postesior.

Cualquier ganancia o pérdida resultnte al momento del retito del activo (caleulada como In diferencia
entre el ingreso neto procedente de la ventu v el importe en libros del activo) se incluye en el esmdo de
resultados integrales en el ano en que s renre el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de derre del penodo sobre el que se informa, In Compadis evalin si existe algin mdicio de
que un activo puchers estar detenorado en su valor, i existe tal indicio, o cuando una proeba anual de
detertaro del valor par un activo es requerida, la Compadia estima e importe recuperable de ese activo,

El imparte recuperable de un activo es el mayor valar entre el valor razonable menas los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadors de efecovo, v su valor en usy, v se determing pacy un
activo individual, salvo que el activo no genere Aujos de efective que sean sustancialmente independientes
de Jos de otros sctivos o grupos de actvos.

Cuando ¢l importe en bros de un activo o de una umdad generador de efectivo excede su importe
recuperable, e setvo se considera derenomdo v su valor se reduce a su mporte recuperble.

Las perdidas por detenoro del valor comespondientes a las operaciones contmmdas, mcluido ¢ detenoro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellis categorias de gastos que se
comespodan con la fancidn del acovo detenordo.

Para los activis en generil, 3 cada fecha de clerre del pc.r'mdu sobre el que se mforma, se efectin ona
evaliacion sobre s existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor recononidas previamente
ya 10 existen o hayan disminuido, St existiese tal idicio, la Compariis efectia una estmacion del importe
recupernble del actvo o de ls umdad generadora de efectivo. Una pendida por deterioro del valor
reconocids previamente solamente se revierte st hubo un cambio en Iis suposiciones utilizadas pasy
determinar el importe recuperable del activo desde la dltma vez en que se reconnad una pérdida por
deteriorn del valor de ese acove, La reversian se limit de maner 1l que el mposte en bibros del sctvo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el impone en bros que se hubiers determmado, nelo de la
deprecsacion, si no se hubiese reconoado una perdida por detenoro del valor par ese active en ejercicion
anteniores. Tal mversion se ceconoce en el estado de resubtado

Obligaciones por beneficios post empleo
La Compaiia manticne beneficios por concepto de jubilacion patromal, definida por las leves laborales
ECUMIDHANS ¥ se repistran con catgo 4 resultados del ejerclcio y su paswo representa e valor presente de la
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obligacion 3 Is fecha del estado de sincion financiera, 7 que se determina anualmente en base 3 estudios
actuanales realizados por un penito mdependiente. El valor presente de la obligaciin de beneficio defimdo
s determina descontando los fujos de salids de efective estimados usando ls s de interés determinada
por el pento,

La politea contable de la Compuia pars los planes de beneficios definidos es reconocer las péndidas v
ganancias scruariales en su wtabdad en o estado de resultados mregrales en el periodo en el que ocurren,
las suposiciones para determmar ¢ estudio actuanial incloyen determinaciones de asas de descuento,
vanaciones ¢ los sueldos v salanos, tas de mortabidad, edad, sexo, anos de senvicio, incremenio en o
manto minimo de las pensiones jubilares, entre atros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones som reconocidas cuando la Compadits tene una obligacion presente Jegal o implicisa)
comao resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprendense de recursos
para cancelar las obligaciones v cuando pueds hacerse una estmmactin fiable del importe de 1a misma.

Las provisiones se tevisan a eada fecha del estudo de siuacion fimanciers v se ajustan para reflejar la mejor
estumaciin que se tenga & esa fecha, 0 el efecin del valor wemponl del dinero e significanvo, fas
provisiones se descuentan ubilizando una tass actugl de mercado antes de umpuesios que refles, cusndo
carresponda, los nespos espeificos del pasvo. Cuando s reconoce el descuenio, e aumento de b
provision producto del paso del tempo se reconoce como un costo financiero en ¢l entado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La parncipacyan & trabsjadores se registra en los resultados del afio como parte de Jos eostos de personal v
sc calcubs splicando e 15% sobre I unbided contable.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a b renta del afio, inclupe tanto el mpuesto o s renta comente como el impuesto a
Ia rents difendo,

Los activos v pasivos relacionados o impoesto a b renta (crédito teibutanio/impuesto 2 pagar),
correspondientes al gjereicio actual ¥ 4 ejeracos antenores son medidos por o mporte que se estrma
recuperar © pagar 3 lis autondsdes mbutanss.  Las tasa de impuesto a b renta empleada psra I
determunacion de dichos impaortes, son las gue estvieron vigentes 3 b fecha de cerre de cads gerono
UBpCSITVD,

El imparte de los activos v/o pasivos por unpuesto difendo se caleuls utilizando el método del pasiva,
sobre las diferencias temporales entre Ia base fiscal de los activos v pasivos v los importes en libros segin
los estados financieros.
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- Los paswos por impuestos difenidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los scuvos par impuestos difenidos son reconoados poe las diferencias temporales deducibles y
peéedidas tributunns de afios anteriores sujeras 8 pmormzacidn en el futuro; en b medida en que sea
probable que b compaiila genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas wibutanas de aos antenoees,

Las sctivos ¥ pasivos por impuestos difendos, son medidos @ las tasas de impuesto sobre bn renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencas temporales se reversen, consderando las tasas del impuesto s bs
rents vigentes establecadas en la Ley Orginica de Régymen Tobutanio Intemo, v sus reformas, que en este
cas0 son 24%s para ol ano 2001, 23% para el afio 2012 v 224 para ol 260 2013 en adelanie.

Reconocimicnto de los Ingresos

Los ingreses se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asocados 1 1 transsecon
fluyan a la Compaiia y el moato de ngreso puede ser medido confablemente, independicntemente del
momento ¢n que se gener el pago. Los ingresos se miden por el walor msonable de la contraprestacion
rectbuds o por recibir, tendendo en cuenta las condiciones de pago definidas conteactualmente v sin inclur
umpuesion ol arnceles.

Venta de servicios

Los mgresos procedentes de ln venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
chentes, o cusl se facturs mensualmente. Coalquier diferencis entre € servicio contratado v el servioio

peestado et regulanzads en o mes siguienie,

Reconocimiento de costos v gastos
El costo de venms se regnira cuando se entregan bos bienes, de maners simultines al reconocmaento de
los ingresos por la correspondiente venta

Los obros costos ¥ gantos se reconocen o medida que se devengan, independientemente del momento en
quie ¢ pagan, ¥ se registran en los pedodos con los cuales se relacionan,

. Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos

La prepanscion de los estados financieros de ls Compadia  requiene que b gerencia deba realizar jucios,
estimaciones ¥ suposiciones contables que afectan los impartes de ingresos, gastos, activos y pasivos
minomados v s revelanon de pastvos contingentes al aerre ded periodo sobre ¢l que se informa. En ot
senticdn, b meeendumisee sobre tales suposinones v estrmaciones posdria dar logar en ¢ futurn 3 sesuliados
que podrian roquens de afustes 1 bos importes en bbros de bos activos o pasivos afectados.
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- Estimaciones y suposiciones

la: suposcones chves relwconadss con o futuo v ot fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a ks fecha de Gerre del penodo sobre d que se infiorma, que tenen un slto tesgo de
oasionar ajustes significativos sobre los importes en bbeos de los actvos v los pasives durante e
proximo ejercicio, se describen a contnuacidn. La Companian ha basado sus suposiciones v estimaciones
considerendo los parimetros dispomibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, ks arcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos furgos podrian vartar
debido 2 cambros en el mercado o a arcunstancias que sunan mds alld del control de ks Compadia. Esos
cambios se reflefan en las suposiciones en ¢l momento en que ellos ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La esomacin pare cuentas dudosss de deudores comerciales oo determinada por ls perencia de I
Compaia, en base 3 una evaluacion de b antgiiedad de los saldos por cobrar y ls posibilided de
recuperacion de los msmos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento mevimiento, en mal estado v obsoleto es determinadz en buse ul
estaddo fisico y operativo de Jos bienes,

- Vida il de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vids iitil se basan pancipalmente en kas proyecciones de uso futuro de los actvos.
En squellos casos en los que se puedan determunar que b vada ol de los acovos deberis dismmurse, se
depreas el exceso entre e valor en libros neto y o valor de recupencon estimado, de acuerdo a ls vads
lid restante revisada, Factores tales como Jos cambrios en o uso planificado de los disantos activos
pudrisn hacer que ln vida tnl de los actvos se viees disminuida.

- Deterioro del valor de log activos no financieros

La Compaiila evalia los activos o grupos de activos por deteioro cuando eventos o cambios en las
circunstancis indicin que el valor en bbros de un activo podeia no ser recuperable. Frente o la
existencis de activos, euyos valores exceden su valor de mereado o eapacidad de generscion de mgresos
nietos, se practican ajustes por detenoro de valor con carpo 1 los resuleados del pediodo

- Impuestos

Ls determinaciin de las oblgaciones y gastos por impuoestos recquiese de interpretsciones 3 Ia legislaadn
tributans aplicshle. Ls Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tibutari 1] momento de
toinar decisiones sobee asuntos inbulasos, Adn cusndo b Compaiia consider que sus estimaciones en
materis mbutana son prodentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgr discrepanciss con el organismo de control tnbutacio (Seevioo de Rentas
Internas), en ln interpreticidn de nommas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en €l futuro,
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Debido 1 que la Compaiia conmders remom la probabilidad de htgios de caricter tibutano y
postenores desembolsos como consecuenc de ello, no se ha reconoado mingin pasivo contingente

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensibn se determina mediante valusciones
acruartales. Las vihmcones acruanales implican varss suposiciones que podrian diferir de los
scontecimicntos que efectivamente tendrin lugar en o futurn,

Estss suposicones incluyen la determinacion de Is 1asa de descuento, los sumentos salamales futuros ¥
los indices de mormabdad.

Debido a ks complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y so naruraleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles 3 los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre e que se
informa.

Par la determimacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tanas de interés de bonos emindos
por ¢l gobicmo, en vistd de que en Ecuador no cxiste un mercado de valores amplio segin mdica o
pirrafo 78 de Ia NIC 19.

El indice de mortabidad se basa en las tablas biométnicas de expenencia ecuatonana publicadss por el
Instituto Ecustoriano de Seguridad Social (TESS) segiin RO, No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
sumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para o
pais.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el inporte de las
provisiones, los desembolios reales pueden diferir de los importes reconocidos ongnalmente sobee la
base de las estimaciones realteaclas,

La determmacitn de b cantidsd a provisionar estd bassda en la mejor estimaciin de los desembolsos
que seri necesano pagar por ls comespondiente obligacion, tomando en consideranon toda b
mformaciin disponible 3 la fecha del penodo, incuvendo la opnion de expertos mdependientes tales

como ascsares legales v consultores.
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5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

Tﬁ

A la fecha de eminida de estos estados financienos se han publicado ennuendas, mejoras ¢ interpretaciones
s las normas exmtentes gque no han entrsdo en vigencn v que In Compadis no ha adopado con
anticipacitn, ¥ no se prevé un impacto significativo en by smphiacidn de las mismas,

. Instrumentos Financieros por Categoria

La composiaon de ks mstrumentos financieros al 31 de dioembre de 2015 ¢ 2014 se formaban de b
SigubeTIte MAnETE:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Cormriente  No comiente  Corriente  No cormiente

Activos financieros al valor nominal

Efectivo v equivalentes de efectivo 14879 . 13319 .
Cuentas por cobrar, neto 65338 . 68,200 -
Oitras cuentas por cobrar 5000 . 3,001

Pagos antieipados 40258 - 48085 ;
Total activos financieros 125,47 - 135,504 -
Pasivos financieros al cosio

Cuenitan por pagie 10,934 - 8374 »
Pasivos acumulacios 1, B8R - 2461 -
Total pasivos financicros 41,825 - 10,835 -

El efecuve v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, v otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido 1 ls naturalesa de corto plizo de estos instrumentos.

Efectivo v equivalenies de efectivo,

Pama propasitos del estudo de flujo de electivo, caja, bancose nvernones al 31 de dicembre de 2015 ¢
2014, consisten de lo syguiente:

31 de diciembre de
Cajn Lss - 25
Bancos nacionales 14879 13294

USS 14879 13,319
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La Compaia mantiene sus cucntss comentes en doluwes de los Estdos Unidos de Améres en
diversas entidades financierss locales; los fondos son de bibre desponshilidad y o generan mteseses. Asi
también |s eaja v fondo destinado pam adquisiciones menores que son manteaidos en la Compasia.
#. Cuoentas por cobrar

Lan enentus por cobrar al 31 de diciembee de 2015 y 2014, se formaban de la sgruente maners:

31 de diciembre de
2015 2004
Clientes nactonales Us§ 65,33 68,200
UR S S

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2004, la antigtiedad del saldo de cuentas por cobimr chientes o5 como sigue:

Antigiedad
0lal0 Mash 6la®  91al80
Corriente diun dias dias dins Total
31 de dicembre de 2015 . 14,340 18,680 16,040 16278 65,338

9. Pagos Anticipados

Al 31 de diciembiee de 2005 7 2014, Jos pagos anticipados se formaban de 1 sipuiente maneea:

_ 3lde diciembre de
2018 2014
Anticipo Servicio de Rentas Internas Ls§ 40258 48,985

USS 40,258 48,985

10. Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Durante los anos 2015 y 2014, el saldo de propeedad, maquinans v equipo fue o sguenie:
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31 de diciembre de 2015

Costo  Depreciacidn  Activo

31 de diciembre de 2014

Costo  Depreciacion  Activo

Histbrico Acumulada  Neto Histdrico  Acumulada  New
Equipo de Computacion 48,830 (19532) 29208 48,830 (14.649) 34299
Maquinaria y Equipo 222 (131) % s, (37) 164
49,052 (19,664) 29,389 49,052 (14,649) 34403
1L Propledades de inversidn

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las propedades de inversion s¢ formaban de la siguiente maner:

31 de diciembre de 2015 3 de diciembre de 2014
Costo  Depreciacion  Activo Costo  Depreciacion  Active
Histérico  Acumulada Neto Histrico  Acumulada New
Tetreno iR 151 68,151 608,151 8,151
Edificios B52385 (151,357 To 037 H52 385 (127815 724370
1,460,535 (151,357) 1,309,178 1,460,535 (127,815) 1,332,721
12. Cuentas por pagar

Al 31 de dicembre de 2015 2014, cuentas por pagar se formaban de o spuente manens;

3l de diciembre de

2015 2004
Proveadores 175§ 350 5,005

Servicio de Rentas Intemas

Retenoiones en ln Fuenre de Impoesto a Iy Renta 1,470 T44
IVA por pagur 653 i
TESS por pagar Bl 454
Cuentas por pagar accionsts(Nog 13) 3521 .
LIt custitins por pagar 1,514 1 48%
Uss 39,938 8,374
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13. Compaiiias Relacionadas y Socios

Las opemciones entre la Compaitia, sus scoonstas v s compaiiias relacionadas, forman parte de s
transseciones habituales de ls Compaiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a)

Accionistas

EJ detalle de fos accionistas de s Compadia al 31 de diciembre de 2015 & el siguiente:

Nimerm de
Nombre de accionista Participacitn %
participaciones

Lopez Heredu Washington 0 2%
Salarar Grallo Yolands 360 %
Lipez Salazar Alexande 80 0%
Lopez Salazar Chnstuan 80 10
Lapez Salazar Santiago 80 10%
8B40 100%%

(b) Saldos y transacciones con accionistas ¥ compadias relacionadas

()

Al 31 de dicembee de 2015, lon saldos y tansecoones con scoionistas ¥ compadiss relacionadss se
formaban de la siguiente manera,

Cuentas por pagar  Origen Vencimiento 015
Salamr Gallo Yolandn ~ Fouador ~ Menora un ano 35210

Los términos v condictones bajo liw cuales s levaron a cabo lus tansacciones con socios se
realizaron en condiciones de mercado, equiparables com transacciones realizadas con terceros no
refacionados,

Administracitn y alta direccidn
Los miembeos de b ala Admmistraciin y demis personas que asumen la pesnon de gerencias,

meluvendo a b gerencn general, asl como los socios que la representen, no han partiapado al 31 de
diaembre de 2015 v 2014 en transacciones no habimales v/o relevanies,

4. Impuesto 2 la Renta corriente v difeddo

) Un resumen del Impuesto a la Renta cortente y difendo cargrado o resultados ex come sigue:
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2015 2014
Impuesio a la rents cornente 13435 9837
Total gasto par impuesto a b renta del cercion 15435 9,837

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a ks Renta,

a) Situacidn fiscal
La Compaifa no ha sido fscalizads en los ulumos afios, de acoerdo con disposiciones legales, la
sutondad wibutaria tiene I facultad de revisar las declaraciones del impuesto o la renta de la Compariia,
dentro del plico de hasta tres afios posteniores contados a partr de b fecha de presentscién de la
dechimoon del mmpuesto 2 la renta, wempre v cusndo have cumphdo opornamente con las
bligac -

b) Tasa de impuesio

La tasa paru el cileulo del impuesto o la renta pars o ado 2015 v 2004 e del 22%, en caso de que b
Compadia reinvierta sus utibdades en el pais en maquinanas ¥ equipos nuevos que se utiicen para s
sctvidad productiva, podra obtener un descoento de 10 puntos porcesituales sobre o monio
remverndo, siempre y cusndo efectien ¢ correspondiente aumento de eapiral hast el 31 de diciembire
del siguicnre afto, do pcverdo con b nomntiva trbutarm vigente, en el evento de que & anticpo de
impuesto 1 la renta sea mavor que ol impuesto a ks renta causido o este impuesto a b rents causado
no eustiers, of antiopo de impuesio 2 b reota constituye empuesio b rena minimo.,

¢) Dividendos en efective
San exentos del impuesto a la renta low dividendos pagacios o sociedades locales ¥ 1 sociedades del
extenc que no estén domuciliadas en parafsos fscales. Los dividendos repartidos a personas naturales
en Ecuador forman parte de b rents global y estin sujetos 2 retencion en b fuente.

d) Anticipo de Impuesto a la Renta
El unticipo del impuesto a I renty, se determina apheando ciertos porcentajes al monto ded actvo
total (excepto euentas por cobrar que N0 sean con partes relicionadas), patamonio total, ingresos
gravables v costos v gastos deducibles.  El anticpo del impucsto 2 ks renta serd compensado con o
impuesio a ls renta ¥ no s suscepubie de devoluoitn, sabvo casos de excepaon.
15, Pasivos acumulados
Al M de dacsennbre de 2015 v 2014, Jos pasivos scumulsdos se formaban de ls siguientc maners:
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31 de diciembere de

2015 2
Décmo sercer sueldo Us$ 175 173
Divimn cuarto sueldo 452 112
Participacidn teahajadores 1,260 2174

Uss 1,886 2,461

l6. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de dcembre de 2015 y 2014, b obligaciones patrosales larpo plavo se formaban de b

3 de diciembere de

2015 4
Jubilacion LIs§ 15 975
Desahucio 1040 1,040
Uss 2,04 204

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicads en ¢ Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, s Cone Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilscidn patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les coereaponda segin b Ley de Seguro Social Obligatono, de conformidad
con lo que menciom el Codign del Trabajo, los empleados que por veinticnco afios o mis hubieren
prestado servcios. continuada o interrumpidamente, tendein derecho u ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de s despido hubseren cumplido veinte afios, ¥ menos de
veinticineo sios de tmbajo continuo o interrompido tendsin derecho 1 ls parte proporcional de dicha
ubilacién, con fecha 2 de jubio de 2001 en ¢ Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publics la reforms
al Cixdigo del Trabajo, medunte el cual se aprobaron los montos minimos mensuales poar pensiones
pubilares.

Desahucio

De acuerdo con &l Codigo de Trabajo, ln Compadia tene un pasive conmpente por desshueo con los
empleados v trabajadores que se separen bajo certs circunstanclss.  Una paste de este pasivo
probablemente no serd exgible por la separacion voluntars de algunos empleados.
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I7. Patrimonio

1) Capital
Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de ln compaiia esti constituido por §40 en acciones, con
un valor nominal de § 1,00 cada una, que se encuentran totdmente pagadas,

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera u Ia eeserva legal por Jo menos el 109 de b ueilided neta anual, hasts
que ls reserva legue por lo menos al 507 del capital socnl. Dhcha reserva no puede distribarse como

drvidendos en efectvo, excepto en caso de bguidscion de b Compadis, pero puede utthzarse pa
cubrr perchdas de operaciones o pars capsakzarse.

©) Ajustes de primera adopeion de las normas intemacionales de informacién financiera - NITF

Los resultados de ls adopaidn por pnmers vez de las normas: internacionales de informacion fimnciera
NIIF, se registran en el patnmonio ¢n el rubro "Resulmados acumulados provemientes de b adopaion
por pamem vez de lis NIIF", separado del resto de resulrados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuaido entre los accionmsts, no seri unlzade pars sumento de capital, en virmd que no
corresponde 3 resultados operacionales, moavo por el cual kos trabapadoses no tendein derecho 3 o
pasticipaciin sobre éste. De existir un saldo sereedor, este podrl ser utilizado en absorher las pérdidas,
o devuelto en caso de higuidscion de b Compagiis.

d) Urilidad por accidn
Al 31 de dicierbre de 2015 y 2014 un deralle de las ganancias por accion e o sguente:

3 de diciembre de

2015 01
Unilidad del pesodo . 2481
Promedio ponderado de simero de acciones 1,550,000 1,350,000
L'nbdad basica por accion - 0002

Las unhdades por acadn han sido clouladss dimdiendo el resultado del perodo atnbutble, por e
ndmero promedio ponderado de scoiones comunes en arculacion dursnte el ejercicio.

18, Gastos de administracitn

Al 31 de diciembre de 2015, los gastos de administracion v veatas se formaban de ls sypnente manera:
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31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos y salarins Us§ 2520 26,641
Aparte a la seguridad socul 7543 5457
Beneficios sociales 3984 7274
Honomrios y comisiones 42 20 1360
Servinos de teroeros 300,400 3488
Suministros v materiales 154 35
Mantenmiento y reparaciones 6,373 4,00
Intereses y multas All 179
Asesoia 1,620
Uerns gastos no deducibles 11,902 -
Seguros ¥ reaseguros 154 2,042
Servicios Basicns 21 n
Impuestos notanos y contnbucones 9610 17344
Depreciaciones 28 56K 23800
Aljeuntas departimento 1488 [, 364
{(raaros financieros 106

USS 172,069 165,962

19, Principales contratos v acuerdos
Comerctal Yolanda Salvzsr Cea. Lrda,
20. Administracién de riesgos financieros

Competencia
lLa empresa tiene dres comercial § plnificacién estratégica que estin en consmnle monitoren de |
competencia. Asi poder sciuar de acuerdo a la tendencia de la competenca v del mereado.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histdricomente ba tenido exeelentes relaciones con los Bancos con los gue tbsg, debido o
politicas seris en el cumplimiento de sus ebligaciones Anunoens, asl como limites claros en cuando al
apalancamiento obtenida.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registracas en el perdodo, v el cumplimiento de s
poliness financierns internas, han penerado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
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momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mingar esta concentracion y evitar los
posibles riesgos.

Riesgo de mercado
Para solventar y controlar ¢l riesgo de mercado, la empresa esta iniciando la planificacion paea la
adquisicion de una nueva marca para ser comercializada en el periodo 2016.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la hiquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds estd en linea
con la ejecuaén de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con ¢ objeto de cubrir adecusdamente las necesidades de fondos de corto o

latgo plazo segiin ¢l ongen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital
La empresa tiene como objetivo de Ja politica de capital, mantener una estructura accionana que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente estableados y un cumplimiento obligatono por todas las
aéreas que conforma el negocio.

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base 3 la informacion relevante de mercado ¢
mformacion relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia de la
empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, pot lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en ¢l corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo
tanto se ajustan 4l valor razonable.

21. Eventos subsccuentes

Hasta la fecha de emusion del informe de los auditores extemos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financietos, que afecten fa presentacion de Jos mismos.




