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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES:
IMPUESTOS

Al SeRor Director del Servicio de Rentas Internas del
Ministerio de Finanzas y Crédito Pdblico del Ecuador.

Hesos efectuado una auditoria a los estados financieros de SERVICIOS T4CNICOS PETROLERODS DEL ECUADOR N.V., al
31 de diciesbre de 1998. La preparacidn de dichos estados financieros es de responsabilidad de la
administracién de l1a empresa y, la nuestra es la de emitir una opinién sobre los estades financieros en funcidn
de la auditoria practicada; en este caso referente al cusplimiento de las obligaciones tributarias de la
eapresa, en nateria de impuesto sobre la renta, ispuesto al valor agregado, ispuesto a los consumos especiales
e ispuestos retenidos en la fuente.

Efectuamos el examen de acuerdo con noreas de auditoria generalmente aceptadas em el pais; tales normas
requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad
de que los estados fimancieros estin exentos de exposiciones erréneas o falsas, de cardcter significativo.
La auditoria cosprende tasbién una evaluacién de los principios de contabilidad generalsente aceptados en el
pais y de las estimaciones importantes hechas por la adsinistracién de la espresa, de acuerde con forsas
legales y reglamentarias vigentes en el pais a la fecha que corresponde el periodo examinade.

De la auditaria practicada, se ha determinado lo siguiente:

1.~  Los registros contables de la sociedad y los estados financieros emitidos, se llevan de acuerdo con
las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interne y sus reglasentos.

2.— los datos contables registrados en las declaraciones de impuesto sobre la renta y retenciones en la
fuente, han sido tomados fielaente de los registros contables.

3.—- Ennuestra opinién, los estades financieros, presentan razonablesente, en sus aspectos significativos;
la situacién financiera de la espresa al 31 de diciembre de 1998, los cambios en su posicién
financiera y los resultados de sus operaciones por el afo terminado a esa fecha, de conforaidad con
PCBA en el Ecuador.

<.~ La eapresa estd sujeta al pago del Impuesto sobre la Renta, de existir utilidades y los valores del
Inpuesto ai Valor Agregado (IVA); estd exenta del pago del Ispuesto a los Consumos Especiales (ICE).

S.—  Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente: se han practicado y pagado las
retenciones, a que estd obligada en su calidad de agente de vetencién, de conformidad com las
disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que han fijade los porcentajes respectives.

Quito, mayo 27 de 1999

Atentamente,

SC~-RNAE No.316

Patricio Lincango S.
FNC—-RN #21867
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS DEL ECUADOR N.V. (5.T7.P)

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién general de SERVICIOS TéCRICOS
PETROLEROS DEL ECUADBR N.V. (S.T.P.), al 31 de diciembre de 1998 y 1los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio, de cambios en
la posicién financiera por el afo terminado a esa fecha. La preparacién de dichos
estados financieros es de responsabilidad de la adainistracién de la empresa y, la
nuestra es la de emitir una opinién sobre los estados financieros en funcién de la
auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuevrdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
pais; tales normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el
objetivo de lograr un razonable grado de sequridad de que los estados financiervos
estan exentos de exposiciones erréneas o falsas, de caracter significativo. También
incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros de la eapresa.

La auditoria comprende también una evaluacién de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la
adainistracisén de la empresa, asi como la evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en sus aspectos significativos; 1la situacién fipanciera de la
empresa al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones, la evolucién
del patrimonio y los cambios en su posicién financiera por el a¥o terminado a esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Cabe indicar que durante 1998, el entorno econémico del Ecuador se vié afectado por
el deterioro de la capacidad productiva del pais, causado por factores como el
fensmeno de El HNifo, la disminucién importante de los precios de exportacién del
petréleo y la inestabilidad en los mercados financieros internacionales, regionales
y locales; ademds de que el tipo de cambio del sutre frente al Dolar de USA ha
mostrado una volatilidad creciente. A la fecha no es posible determinar los efectos
de tales factores sobre la evolucién de la economia nacional y sus consecuencias, si
las hubiere, que pudieran afectar a la situacién financiera de la compafia, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia de
incertidumbre

fuito, mayo 28 de 1999.

Atentam

S fi Sovosiro losidaililoa o Ll

SCARNAE—-ND .316

Patricioc Lincango S.
FNC-RN#21867
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SERVIC10S TECNICOS PETROLEROS DEL ECUADOR N.V.
BALANCE BE SITUACION GEMERAL: CONPARATIVOS
POR EL ANIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

ACTIVD CORRIENTE
CAJA - BANCOS ooTa 3
CLIENTES (MTA &)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR {NOTA 5)
GASTOS INPORTACIONES
CUENTAS POR COBRAR: INTERCIAS(NOTA 6)

TOTAL ACTIVG CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS
PASIVO Y PATRINONIO
ANTICIPOS CLIEWTES
CUENTAS POR PAGAR
PROVIS. INPTOS,CONTRIBC. RTA B

TOTAL PASIVD CORRIENTE
PROVISION JUBILACION PATRUNAL (NGTA 2¢)

TOTAL PASIVD LARGD PLAIO

TOTAL PASIVOS
PATRINONIO
CAPITAL SOCIAL TR 9
RESERVA LEGAL
RESERVA REVAL.PATRINONID (NOTA 10)
PERDIDA EJERCICIOS ANTERIORES
REEXPRESIDN MONETARIA MR 7
UTILIDAD EJERCICIO

TOTAL PATRINONIO

TOTAL PASIVDS Y PATRIMONID

CASILLA POSTAL 17-21-1134 -

1998 1997
66,649,811 611,707,469
1,004,276,835  2,241,669,591
1,830,39%,608 313,771,313
0 157,909,204
460,312,868 841,048,478
4,161,636,123  ¢,166,106,055
4,161,636,123  4,166,106,053
0 396,000,000

2,440,290 91,488,421
197,237,980 219,114,503
199,678,270 706,602,924
84,040,876 84,040,876
84,040,876 84,040,876
283,719,146 790,643,800
50,000,000 50,000,000
2,11 2,11
3,726,459,121 129,583,205
0 (222,756,082)

0 3,184,221,244
101,435,685 234,291,717
3,877,916,977 3,375,462, 255
4,161,636,123  4,166,106,055

LAS NGTAS QUE SE ADJUNTAM SON PARTE INTEGRANTE

BE LOS ESTADDS FINANCIERDS

y

QUITO - ECUADOR
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SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS DEL ECUADOR N.V.
ESTARO DE  RESULTADOS: CONPARATIVOS
DESDE EL iro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

1998 1997
VENTAS NETAS 5,414,474,339 6,776,816, 104
(-) COSTOS DE VENTAS (4,429,319,041) (5,299,107,013)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 985,135,498  1,517,709,091
) asToS
0 ADNINISTRACION (706,218,287) (221,698, 827)
— VENTAS (223,031,617)  (49,302,034)
FINWCIERDS (M5,715,772)  (488,285,709)
TOTAL 64STOS (1,3M,%5,676)  (759,286,570)
UTILIDAD DPERACTONAL (389,810,178) 758,422,521
OTRDS EBRESOS 0TA 11) (24,461,463 (781,384, 486)
OTROS INGRESOS (TR 12) 75,707,36  257,3%3,602

UTILIDAD ANTES PARTIC.E INPUESTGS 101,435,683 234,391,117

Y/

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
BE L0OS ESTABOS FINANCIERDS
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SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS DEL ECUADOR N.V.
ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRINOMIO
POR EL ANID TERNINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/97 19,000,000

- e e e

TOTAL AL 31/DIC/98 30,000,000

RESERVA LEGAL
SALDG AL 3t/12/97 2,11

- i e o o e e e

3“ TOTAL AL 31/DIC/98 22,171

REEXPRESION NONETARIA

SALDO AL 31/12/97 ¢ 3,184,221,244
CORREC.NONETARIA 1938 306,334,797
COMPENSACION PERD.E.ANTERIORE (174,522,544)
TRMASFERENCIA SALDD R.MONETAR(3,516,033,497)

o 0 o e e o

TOTAL AL 31/DIC/98 0

RESERVA REVAL.PATRINONIO
SALDO AL 31/12/97 129,583,205
CORRECCION MONETARIA 1998 80,822,419

e o 0 e

TOTAL AL 31/DIC/98 3,726,459, 121

PERDIDAS EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/97 (222,75,082)
TRANSFER.UTILIDAD EJERC. 1997 234,391,717
PROV. TRABAJ E 1.RENTA 97 (67,054,398)
RESISTRO 6LOSAS FISCALES 199  (48,399,977)
CORRECCION MOMETARIA 1998 (49,076,804)
OTROS AJUSTES A.ANTERIORES (30,635,000)
COMPENSACION PERD.E.ANTERIORE 174,522,544

T ———

TOTAL AL 31/DIC/98 0

UTILIBAD EJERCICIO ANTES PART.E INPUESTOS 101,435,683

TOTAL PATRINDNIO 3,877,916,977

SRISSEEIIT2TIE

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE ///
DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
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SERVIC105 TECNICOS PETROLEROS DEL ECUADOR N.V.
ESTADD DE CANBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANID TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1938

LBS FONDOS PROVINIERON DE:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 101,435,685
DIFERENCIAL CANBIARID 401,019,037
TOTAL FUENTES “;075:45;,;;;

n LOS FONDOS SE UTILIZARDN EN:
’ AUNENTO CAPITAL DE TRABAJD 502,434,722
TOTAL Usts sz,

SEZTITITSTTZ===

EL MOVINIENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO
St EXPRESA DE LA SIGUIENTE MANERA:

AUNENTO (DISNINUCION) ACTIVO CORRIENTE

CAJA - BANCDS (545,057, 638)
CLIENTES (437,392,755)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,516,625,295
8ASTOS IMPORTACIONES (157,909,204)
CUENTAS POR CDBRAR: INTERCIAS (380,735,610)

(AUNENTD) DISMIMUCION PASIVO CORRIENTE

r ANTICIPOS CLIENTES 39,000,000
CUENTAS POR PAGAR 89,048,131

PROVIS. INPTOS, CONTRIBC, 21,876,523

AUMENTO DE CAPITAL DE TRABAJD 102,454,722

CAPITAL DE TRABAJD 1997 3,459,503, 13t

CAPITAL DE TRABAJD 1998 : 3,91,957,653

AUNENTO BE CAPITAL DE TRABAJO 302,454,722

LAS NOTAS OUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTABOS FINANCIERGS /L
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SERVICIOS TECNICOS PETROLEROS DEL N.V. ¢(S.T.

a los estados financieros por el afo terminado al 31 de

diciembre de 1998.

1.-

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa S.T.P. N.V. es una sociedad constituida y existente
bajo las leyes de Aruba, Antillas Holandesas, con permiso para
operar legalmente en la Repablica del Ecuador desde 1986, y su
objetivo principal consiste en la prestacidén de servicios a
campos petroleros, abastecimientos de éstos y en generval para los
negocions de importacidn y exportacidn.

PRINCIPIOS Y/0 PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacidén se resumen 1los mas importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparacidén de
sus estados financieros en base a acumulacidn, conforme a los
principios contables de aceptacidén general establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Bases de Presentacidén.— El balance general al 31 de diciembre de
1998, fue preparado aplicando el Sistema de Correccidén Monetaria
Integral de conformidad, con lo establecido en las disposiciones
legales vigentes, utilizando para elle el Indice de Precios al
Consumidor a nivel nacional en las cuentas del patrimonio y el
tipo de cambioc vigente al cierre del ejercicio, para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas en
moneda extranjera a un tipo de cambic de 8/.6.550 por USD$1.

Los rubros que conforman el estado de resultados, estan
preparados y presentados a sus costos histéricos.

al PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compafiia debe repartir a su personal una part1c1pac16n del
13%, de existir utilidades.

bl IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta
en el 25% sobre las utilidades obtenidas vy repartibles,
después de la deduccidn de la participacién a luos
traba jadores. ~ : E

. .. . \
De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se%x

establece que los trabajadores y empleados tendran derecho a

ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afos de trabajo continueo o
ininterrumpido, la compafia al 31 de diciembre de 1998, ha
provisionado un valor de S§/.84’040.876, por ‘dicho concepto,
en base a cdlculos actuariales de 1993, fecha desde la cual
no ha tenidn movimioanta Adcbea —

D) JUBILACIGN PATRONAL -

3
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dl FONDO DE RESERVA

De conformidad con  disposiciones legales vigentes la
compania esta efectuando aportaciones al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, institucién que ha asumido
la responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el cdédigo de trabajo por concepto de fondos de
reserva y pensiones de jubilacidn.

e) INGRESOS

Son reconocidos en base a los servicios prestados de renta,
reparacidn, abastecimientc y mantenimiento, especialmente en
el campo petrolero.

f FONDOS EFECTIVOS

Los wvalores de fondos de cuentas corrientes se encuentran
debidamente segregados y se han registrado los valores
recibidos y depositados en las cuentas corrientes de la
compafia, pudiendo utilizarse en forma inmediata, sin que
pese sobre ellaos ningln gravamen o restriccién, excepto por
los wvalores que estidn registrados en cuentas por cobrar
tnota 5).

gl CONVERSION MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasivos en moneda
extranjera han sido convertidos al tipe de cambio de
8/.6.550 por cada USD$1.
A la fecha de emisién del informe de los auditores externos,
estd vigente el sistema de flotacidén del délar de USA,
fijado por el Banco Central desde febrero de 1999.

CAJA BANCOS

Dentro de este rubro se resumen:

International Finance Bank Miami 617097.483%
Cuentas corrientes varias 51552.328
Total : 667649.811

_mEmsamtmmemTrImTnnn

Representa un valor de USD$9.327,86, cotizados a S5/.6550 cada
UsDs.1,00

CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En esta partida se incluyen valores adeudados a la compafia
originados especialmente por la reparacidén mantenimiento vy
alquiler de equipos y maguinarias en campos petroleros, y se
resume como Sigue:

Petroproduccién 1.159515.610
Petroproduccidén—BHASA (EB.P.0) 4287599.617
BAKER HOUGHES 2722999,020
Total 1.8617114.247
{-) Provisién incobrables (56'837.411>

Total clientes neto 1.8047276.836

b33+ 3+ 31 3 3+ 33 3
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La provisién para cuentas de dudoso cobro, representa el 3,03%
del total de cuentas por cobrar clientes y su movimiento durante
el presente ejercicio fue el siguiente:

Saldo al 31/diciembre de 1997 57'783.970
Utilizacidn provisidn (297042.198)
Provis. 1% crédito concedido, no cob. 28'095.639
Saldo al 3l/diciembre de 1998 567837.411

mEmEmmImIEImERRNI=T

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este rubro la compafia ha registrado, los siguientes valores:

Anticipos empleados 15’400.000

Retenciones en la fuente Clientes 1917929.123
Subtotal 207'329.123

Fondos retenidos y restringidos:

Banco de Préstamos 435387 .231 *

Facturas cesionadas de Petroproduccidén 1.5777480.254
Subtotal 1.6237067.485

Total otras cuentas por cobrar 1.8307396.608

WENM NI I IIIIm RIS

Se incluye USD$6.827 cotizados a 5/.6.550; de los cuales existe
la incertidumbre de recuperacién sobre tales fondos, pues hasta
la presente fecha no se avizora solucidén al cierre de dicho Banco
CUENTAS POR COBRAR: INTERCOMPARNiIAS

En este rubro la compafia ha registrado, los siguientes valores:

Cuentas por cobrar intercompafias:

HELP S.A. 1637082.129 =

MINGA S.A. 200°215.430
Suman 4631297 .359

Cuentas por pagar intercompafiias:

SHASTA S.A. 2'984.691 *
Suman v 460°'312.868

SEnmTmmSmmmmmaes

A la fecha de emisidén del presente informe, no se ha recibido. la
confirmacién de saldos de estas compafiias relacionadas, y tampbgo
han tenido movimiento en el presente ejercicio. “\

CORRECCION MONETARIA INTEGRAL '}

La aplicacison del sistema de correccidn monetaria, se la efectuéd
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes referentes la
reexpresién de los estados financieros, donde las empresas
deberan en forma obligatoria reexpresar anualmente sus activos y
pasivos no monetarios y patrimonio de conformidad con los
procedimientos establecidos; en base a la variacidén porcentual
del Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional, que para el
presente ejercicio fue de 45%. Dicha correccidn monetaria origind
un saldo neto crédito de 5/.506'334.797, el cual fue registrado
en la cuenta de Reexpresién Monetaria y por efectos de la
aplicacién de la Ley del 1% de impuesto a la circularifn de
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revalorizacién del patrimonio, Iluego de la aplicacidén del
Sistema de Correccién Monetaria, puede ser total o parcialmente
capitalizado en la parte que exceda el saldo de las pérdidas
acumuladas, incluyendo las del ejercicio, si hubiera. '

PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:s

Sueldos por pagavr 39'395.833
Glosas Fiscales afo 1996 287912.833%
IESS por pagar 576.130
Retenciones en la fuente por pagar 117925.865
IVA por pagar por Ventas 1147506.900
Fondo de Reserva 17486.250
Otras provisiones y Benefic. sociales 434.169
Total 1971237.980

=mammtmmnmms

Registro del acta de fiscalizacidn No.17.0.132/98 CE, la cual
estd en proceso de pago desde el 29 de mayo de 19%8.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de S.T.F. N.V. es de 85/.50'000,000, que
corresponde a la inversidn extrangjera de la Matriz.

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

En esta cuenta se ha registrado los valores por correccidn
monetaria hasta 1997 y en el presente ejercicio se registré un
valor de §/.80'822.419; ademds por efecto de la Ley del 1% de
impuesto a la circulacién de capitales, se transfiridé el saldo de

la cuenta de Reexpresién monetaria povr un  valor de
5/.3.5167053.497

El valor reflejado en esta cuenta no podra distribuirse a los
propietarios, sncios, accionistas o participes, pudiendo sin
embargo ser objeto de capitalizacién o devolucién en el caso de
liquidacién de la empresa. lLa capitalizacién o devolucién no

estd gravada con el impuesto a la renta.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

S.T.P. N.V, mantiene suscrito un contrato de prestaciénﬂ de

servicios con MINGA S5.A., con el objetoc de que ésta le facilite
sus instalaciones, equipos y materiales y vealice varies

servicios que oportunamente le serdan requeridos, con el objeto de
cumplir los convenios u fdrdenes de trabajo gue mantiene o
ejecuta. Al finalizar el ejercicio econdmico de 1998, se efectud
la liquidacién de costos y gastos gque asume STP y fue por un
valor de 5/.2.758'808.078. :

Ademdas constan otras especificaciones contractuales entre las
cuales se puede enunciar la forma de pago que sera del 104 por
concepto de gastos administrativos, por lo cual S.T.FP. N.V.,
provisiond el pagoe a MINGA S.A. durante 1998 el wvalor de
8/7.2347460,.9329
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OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Dentro de este rubro se han agrupado las siguientes partidas:

Rendimientos financieros sujetos al 8% impuesto 4nico 2'180.489

Diferencial Cambiario 6697013.262
Otvos ingresos no operacionales por ajustes contables_S473513.575
Suman 723707 .326

TRANSACCIONES DE DEPENDENCIA ECONGMICA

LLas operaciones de ventas, se desglosan de la siguiente manera:

Petroproduccidan 92,71%%
Otros Clientes 7:29%
Total Ventas 100,00%

mmomommmnaTo

Es empresa del Estado Ecuatoriano que ha pagado sus obligaciones
a 5.T.P., en un promedioc de 120 dias; siendo las condiciones del
crédito de 45 dias calendario después de la fecha de presentacidn
y conformidad por parte del comprador, de acuerdo a los contratos
de prestacidén y provisidén de servicios y bienes. Esta situacién
ha ocasionado desfases en la liquidez de S.T.P., haciendos que
ésta se atrase en sus obligaciones frente a terceros.

SITUACIGN TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, la Administracién Tributaria ha
examinado hasta el ejercicio econdmico de 1996, faltando por
revisar los ejercicios econdmicos de 1997 y 1998, inclusive.

EVENTOS SUBSECUENTES

El Gobierno Nacional, mediante decreto No.685, del 15 de marzo de
1939, emitid el congelamiento de fondos mantenidos en
instituciones bancarias a nivel nacicnal, por 1o cual S.T.P.
mantiene congelados un valor de §/.67357.169 en el Banco del
Pichincha y §/.22'763.099 en Filanbanco.

Mediante el suplemento del reg.oficial No. 181 del 30 de abril de
1999, se ha emitido la lLey para la Reforma de las Finanzas
Pablicas, en la cual existen reformas al Impuesto Sobre la Renta,
al IVA vy al Cédigo Tributario, los cuales se deben observarse a
partir de su publicacidn en el Registro Dficial.

L2 2 AWE T 2




