GEOSERVICES S.A. Sucursal Ecuador

Notas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La Compaiifa Geoservices S.A. sucursal de Geoservices S.A. sociedad de derecho francés domiciliada, se
constituyé en Quito el 9 de septiembre de 1986, mediante escritura piblica inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de octubre de 1986, con el No. 150, tomo 18.

La compafiia tiene como actividad principal realizar los estudios, la investigacién y la prestacién de
servicios petroleros.

La direccion registrada de la Compafiia es Av.de los Shytis y Suecia Edificio Renazzo Plaza piso 8
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han
sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los petiodos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio 2010, los estados financieros de la

Compafifa se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

La Compafifa ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1 de
enero de 2011, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los
efectos de la transicién se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la Compatiia
han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de las obligaciones por beneficio
post empleo que son valorizados en base a métodos actuariales.
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La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su critetio al aplicar las
politicas contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Ain cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Nuevas normas e interpretaciones
Aplicacién
obligatoria para

ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién 1 de enero de 2013
de instrumentos financieros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF
Aplicacién

obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracion de intereses en otras 1 de enero de 2013

entidades ‘
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

La Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financietros de la Compafiia es el
Doélar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

a) Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiifa se
describen a continuacion:

Medicién postetior-
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del

reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
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de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

Fl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y

las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros- »

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalda si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentra detetiorado en su valor. Un activo financiero se
considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor
como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados

por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera
fiable..

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con catacteristicas de riesgo

de crédito similares, y los evalGa de manera colectiva para determinar si existe detetioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por detetioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(Excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pétdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
previsién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la
Compaiiia. Si en un ejercicio postetior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumnenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el detetioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el

recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia

determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagat y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

b) Efectivo —

El efectivo cotresponde al efectivo en caja y cuentas cottrientes bancarias que se registran a su
costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

c) Activos fijos -

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valot.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida til

estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida til estimada de los bienes, son:

Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
petiodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo.

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es tetitada al momento de su disposicion o cuando no se espera
obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retire el activo.

d) Detetioro de activos no financieros-

A cada fecha de cietre del periodo sobre el que se informa, la Compaififa evalda si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba

anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta de un activo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no

genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de ottos activos o grupos
de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcién del activo detetiorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se tevierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que
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se reconoci6 una pérdida por detetioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultado

¢) Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un actuario independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. El efecto, pérdida o ganancia sobre las reservas
derivadas por cambios en estimaciones, se registta directamente en resultados.
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g) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente .
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas

para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos pot impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobte la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en
adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta cotriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
h) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

i) Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos stos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
£
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importtes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podtian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del control de la Compaiiia. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

j) Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (continuacién)
1) Vida til de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida til restante revisada.

m) Deterioro del valot de los activos no financieros:

La Compafia evalia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable.

n) Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable.

o) Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pehsién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. .

Para la determinacién de la tasa de descuento, el actuatio considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.
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Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos otiginalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcidén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiifas, de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha
requerido a las Compaiifas y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que
adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compaiifa ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la
fecha de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcién” en
el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia prepar6 sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la
Compaiifa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
En la preparacion de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafifa ha considerado como fecha de

transicion el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo
con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado

todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF.
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Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compatfifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2010
y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver Nota 3.5 (numerales (2) y
(®))-

3.1 Reconciliacién del estado de situacidén financiera-

a) La reconciliacion entre el estado de situaciéon financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a
NIIF) se detalla a continuacién:

Al1de enero
de 2010 bajo Al1de enero
PCGA de 2010 bajo
Notas Ecuador Ajustes NIIF

Activos
Activos corrientes:
Efectivo 602.696 602.696
Deudores comerciales neto 528.759 528.759
Inventarios, neto 6.493 6.493
Otras cuentas por cobrar , 182.833 182.833
Total activos corrientes 1.320.781 1.320.781
Activos no cortientes:
Cuentas por cobrar relacionadas 1.410.637 1.410.637
Activos fijos, neto 143.201 143.201
Otros activos 9.398 9.398
Total activos no cotrientes 1.563.236 1.563.236
Total activos 2.884.017 0 2.884.017
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Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Jubilacién Patronal y Desahucio

Total pasivos no cotrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital asignado

Reserva

Ajustes de primera adopcién
Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

19

Al1de enero
de 2010 bajo Al1de enero
PCGA de 2010 bajo
Ecuador Ajustes NIIF

98.391 98.391
107.130 107.130
205.521 205.521
2.501.522 2.501.522
33.596 74.924 108.520
2.535.118 2.610.042
2.740.639 2.815.563
2.100 2.100

13.095 13.095
-74.924 -74.924

128.183 128.183
143.378 68.454
2.884.017 0 2.884.017
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b) Asi mismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2010 se presenta a continuacion:

Activos

Activos cotrientes:
Efectivo

Deudores comerciales neto
Inventarios, neto

Otras cuentas por cobrar

Total activos cotrientes

Cuentas por cobrar relacionadas
Activos fijos, neto

Otros activos

Total activos no corttientes

Activos no corrientes: \

Total activos

20

Al31de
diciembre de Al3lde
2010 bajo diciembre de
PCGA 2010 bajo

Ecuador Ajustes NIIF
253.870 253.870
62.801 62.801
6.493 6.493
143.762 143.762
466.926 466.926
1.778.554 1.778.554
118.781 118.781
9.398 9.398
1.906.733 1.906.733
2.373.659 2.373.659
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Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no cotrientes:

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Jubilacién Patronal y Desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital asignado

Reserva

Ajustes de primera adopcién
Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

21

Al 31de
diciembre de Al 31de
2010 bajo diciembre de
PCGA 2010 bajo
Ecuador Ajustes NIIF
88.346 88.346
110.744 110.744
199.090 199.090
3.027.798 3.027.798
20.796 98.828 119.624
3.048.594 3.147.422
3.247.684 3.346.512
2.100 2.100
13.095 13.095
_ -74.924 -74.924
: -889.220 -23.904 -913.124
-874.025 -972.853
2.373.659 0 2.373.659
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3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacion:

Ingresos de actividades ordinarias
Costos
Pérdida

Gastos de administracién
Otros ingresos- gastos, neto

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida del afio

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

22

Al31de
diciembre de Al3lde
2010 bajo PCGA diciembre de

Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
1.360.898 1.360.898
-1.514.711 -1.538.615
-153.813 -177.117
-617.315 -23.904 -617.315
8.774 8.774
-608.541 -608.541
-762.354 -786.258
-24.497 -24.497
-24.497 -24.497
-786.851 -23.904 -810.755
-786.851 -810.755
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3.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto-
La reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas
internacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se detalla
a continuacion.

Al 1de eneto de Al 31 de diciembre

2010 de 2010
Total patrimonio neto segin PCGA- Ecuador 143.378 -874.025
Adopcion:
Provision por Jubilacién patronal - 66.868 -74.720
Provisiéon por Desahucio - 8.056 -24.108
Total ajustes -74.924 -98.828
Total patrimonio neto segtin NIIF 68.454 -972.853

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacién de

las partidas provenientes de la adopcion de las NIIF y que son eliminadas por no constituir flujo de
efectivo.

3.5 Notas a la reconciliacién del estado de situacion financiera y estados de resultados integral-
a) Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador

y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
® Se procedié a ajustar las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
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4., INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1de enero de 2010

No No No

Corriente  corriente  Cortiente corriente Corriente cotriente

Activos financieros medidos al valor

nominal

Efectivo 161,899 253.870 602.696
Deudores comerciales, neto 2.684.153 62.801 528.759
Otras Cuentas por cobrar 143.762 182.833
Total activos financietos 2.846.052 - 460.433 - 1.314.288

Pasivos financieros medidos al costo

Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 140.611 88.346 98.391
Cuentas con compaiiias relacionadas 2.619.462 3.027.798 2.501.522
Total pasivos financieros 2.760.073 - 3.116.144 - 2.599.913

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrat se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo
se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Banco Internacional 160.399 253.828 602.602
Caja Chica 1.500 42 94

161.899 253.870 602.696
24
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(a) La Compafiia mantiene su cuenta corriente en ddlares de los Estados Unidos de América en una
entidad financiera local; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también la

caja constituye fondos destinados para adquisiciones menotes que son mantenidos en la Compaiifa.

6. DEUDORES COMERCIALES NETO
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los deudotes comerciales se formaban de la
siguiente manera:
31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)
Clientes locales 2.769.957 159.512 528.759
Provisién para cuentas incobrables -85.805 -96.711 -
2.684.152 62.801 528.759
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento
de hasta 120 dias, las mismas que no generan intereses.
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:
31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Saldo inicial 96.711 - -
Provision - 96.711 -
Usos -10.906 - -
Saldo Final 85.805 96.711 -
25
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6. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ia antigiiedad del saldo de cuentas por cobtar clientes, neto de provisién es como sigue:

Corriente
1de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 3)
Deteriorada No Deteriorada No Deteriorada No
Vigencia Total  (Provisionada) Detetiorada  Total  (Provisionada) Deteriorada Total  (Provisionada) Deteriorada
Vencida -

De 02 90 dias 2.118.562 - 2118562 77.040 14.239 62.801 275.224 - 275.224
De 91 2 180 dias 152.405 - 152.405 - - - 38.422 - 38.422
De 181 2 360 dias 447.900 34.715 413.185 9.449 9.449 - 40.509 - 40.509
Mas de 361 dias 51.090 51.090 73.023 73.023 - 174.604 - 174.604
2.769.957 85.805  2.684.152 159.512 96.711 62.801 528.759 - 528.759
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7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el movimiento de inventarios fue el siguiente:
31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

Saldo Inicial 6,493 6,493 6,493
Retiros -6,493 - -
Saldo Final - 6,493 6,493

8. COMPANIAS RELACIONADAS

2) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas con compafiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota3)  (Revisado Nota 3)
Menos de 365 dias . - 1.560.637 748.598
Mis de 365 dias - 217.917 662.039
Cuentas por Cobrar Relacionadas - 1.778.554 1.410.637
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9. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembte de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliatio y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2010 1de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Costo Depreciacién Costo Depreciacién Costo Depreciacién
histérico lad Activo Neto  histérico lad. Activo Neto  histérico acumulada _ Activo Neto

Maquinaria y equipos 201.697 -100.780 100.917 229.454 -112.265 117.189 227.154 -92.541 134.613
Equipos de Oficina 10.992 -9.508 1.484 73.259 -71.765 1.494 72.991 -65.056 7.935
Muebles y enseres - - - 13.636 -13.538 98 13.636 -12.983 653
Equipos de Comunicacién - - - 556 - 556 - 556 - 556 -
212.689 - 110.288 102.401 316.905 -198.124 118.781 314.337 -171.136 143.201
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Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliatio y vehiculos fue el siguiente:

Magquinaria  Equipos de Muebles y Equipo de

y equipo Oficina Enseres Comunicacién Total

Costo

Saldo al 1 de enero de 2010 227.154 72.991 13.636 556 314.337
Adiciones 2.300 268 - - 2.568
Saldo al 31 de diciembre de 2010 229.454 73.259 13.636 556 316.905
Adiciones 3.598 1.295 - - 4.893
Retitos -31.355 -63.562 -13.636 -556 -109.109
Saldo al 31 de diciembre de 2011 201.697 10.992 - - 212.689
Depreciacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2010 92.541 65.056 12.983 556 171.136
Adiciones 19.724 6.709 555 26.988
Saldo al 31 de diciembre de 2010 112.265 71.765 13.538 556 198.124
Adiciones 19.870 1.305 98 21.273
Retiros -31.355 -63.562 -13.636 -556 -109.109
Saldo al 31 de diciembre de 2011 100.780 9.508 0 0 110.288
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Proveedores 19.387 - -
1ESS por pagar 31.047 24.617 19.446
Retenciones de impuestos por pagar 39.436 8.902 4.278
IVA por pagar 43.711 - 35.183
Ottas 7.030 54.827 39.484

140.611 88.346 98.391

Al 31 de diciembre de 2011, la antigiiedad de los saldos pot pagar a proveedores es como sigue:

Antigiiedad
01a30 31a60 61a90 912180 Mas de 180
Cotriente dias dias dias dias dias Total
31 de diciembre de 2011 - - 7.753 6.870 4.764 - 19.387

11. COMPANIAS RELACIONADAS

(@) Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafifas
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no generan intereses. No se
han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.
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(b) Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestibn de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de
2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Términos y condiciones de transacciones con compaiifas relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no devengan intereses y son

liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar
de partes relacionadas. ‘

2011 2010
Exportaciones 4104
Gastos pot cobrar - 67.917
Renta Equipos 268.862 39.023
Servicios - 639.106 324.525
Compras suministros 125.241 176.757

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31

2011 2010
Impuesto a la renta corriente 178.092 24.497
Total impuesto a la renta diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del
ejercicio 178.092 24.497
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b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la
renta 887.461 -786.258
Mas (menos)
Gastos no deducibles 112.737 132.586
Amortizacion pérdidas afios anteriores v -247.350
Ajustes por aplicacién de NIIF 23.904
Deducciones adicionales -10.800
Utilidad gravable 742.048 -629.768
Tasa legal de impuesto
Impuesto a la renta causado 24% 178.092 25% -
Anticipo Impuesto a la renta - 24.497
Menos — retenciones en la fuente -33.083 -27.898
Menos — crédito tributario de afios antetiores -3.401
Impuesto a la renta por pagar 141.608 -

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a l1a Renta.

(a) Situacion fiscal-

La Compafiia no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2011 es del 24%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales

32
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sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera,
el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

El impuesto a la renta del afio 2011 se calculd a una tasa del 24% sobre las utilidades tributables. Al
31 de diciembre de 2010, el impuesto a la renta corresponde al anticipo de impuesto a la renta que
constituye un impuesto a la renta minimo debido a que la compafifa gener6 pérdida.

(c) Anticipo de Impuesto a la Renta-

A partir del afio 2011, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes
al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta
sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion.

(d) Reformas Tributarias

33

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Cédigo
Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

e Tasade impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progtesiva:

Afio 2011 24%
Ado 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa

del impuesto a la renta.

¢  Cilculo del impuesto a la renta-

Para el cilculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:
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- Gastos incurtidos por empresas medianas en capacitaciéon técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacién de produccion mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccion
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de
efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas

se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de
clertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadotes.

- Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccién para las nuevas invetsiones.

Retencion en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta

determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.
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13.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Coédigo Otrganico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los

pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Décimo cuarto 6.480 4.669 3.703
Décimo tercero 8.785 8.235 . 5.121
Participacién trabajadores 15% 156.611 - -
Provision Vacaciones - 66.919 67.385
Otros 30.921 30.921

171.876 110.744 107.130

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(a) Reserva para jubilacién patronal.-

35

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de eneto de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mis
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(b)

hubieren prestado setvicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaton los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas citcunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la resetva para desahucio cubre el 100% del valot
establecido en el estudio actuarial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la resetva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuatial y se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Provisién por Desahucio 35.112 30.033 26.781
Jubilacién Patronal 105.868 89.591 81.739
140.980 119.624 108.520

El cilculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cilculo actuarial.

15. PATRIMONIO

a) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
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internacionales de informacién financiera — NIIF-
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Los resultados de 1a adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una patticipacién
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacién de la Compafifa.

16. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2011 y 2010 los ingresos ordinatios se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
(Revisado Nota 3)
Ventas servicios gravados al 12% 4.138.158 1.356.675
Ventas servicios gravados 0% 139.920 4.223
Total ingresos de actividades ordinarias 4.278.078 1.360.898

17. COSTOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los costos se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

(Revisado Nota 3)
Sueldos y beneficios 1.388.060 942.723
Honorarios y dietas 46.518 23.263
Atrendamiento 29.366 21.216
Suministros y Materiales 193.580 41.577
Transporte 239.990 127.116
Seguros y reaseguros 90.344 25.380
Depreciacién 19.870 26.987
Pagos por otros servicios (¥) 1.117.772 136.343
Costo de ventas locales de bienes no producidos - 170.106
Jubilacién patronal y desahucio 21.356 23.904
Total Costos 3.146.856 1.538.615

(*) En este rubro se incluyen entre otros gastos, a gastos por concepto de arriendo de equipos, y setvicios.
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18.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

(Revisado Nota 3)
Sueldos y beneficios - 124.227
Honorarios y dietas - 6.178
Arrendamiento - 8.150
Promocién y publicidad - 9.499
Suministros y Materiales 45.930 38.781
Impuestos contribuciones y otros 5.061 4.528
Depreciacion 1.533 -
Participacién trabajadores 156.611 -
Pagos por otros servicios 126.984 425.952
Total gastos de administracion 336.119 617.315

19.

20.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

El principal contrato que mantiene la compafiia es con la Empresa Publica Petroamazonas por Servicios de
Registro de Lodos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

La diferenciacién en tecnologia le permite a la Compafiia competir en el mercado ecuatoriano de oferta de
servicios petroleros de alta tecnologia.

b) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
Geoservices S.A. Sucursal Ecuador, ha venido licitando nuevos proyectos principalmente a las empresas
publicas de petréleos para incrementar sus ingresos, y gestionando mejoras en la recuperacién de cartera
para contar con los recursos suficientes para autofinanciar sus operaciones.

¢) Riesgo de mercado

El riesgo es bajo dado que los activos y pasivos financieros no generan intereses y por tanto no son
susceptibles a fluctuaciones de tasas de interés.
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21.

d) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo por tipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la compaiiia en su
mayor parte son realizadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en

Ecuador y no tiene transacciones en otras monedas que sean significativas.

¢) Riesgo de liquidez
Geosetvices S.A. Sucursal Ecuador, mantiene una politica de crédito a clientes con plazos de 30 dias, sin
embargo este periodo de crédito podria extenderse y consecuentemente sensibilizar la liquidez de la

compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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