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Geoservices S.A., Sucursal FEcuador

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados al 31 de Diciembre de

2012 2011
(US Ddlares)

Flujos de Efectivo netos de actividades de operaciéon

Utilidad neta del ano 491,479 709,369

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta

con el efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Depreciacion 34,394 21,273

Reserva para jubilacion y desahucio, neta 134,855 21,356

Provisién para cuentas incobrables 3,962 (10,906}

Variacién en capital de trabajo - aumento (disminucién)

Deudores comerciales neto 362,932 (2,610,446)
. Inventarios - 6,493

Otras cuentas por cobrar (32,070) 143,762
. Compaiiias Relacionadas 1,161,679 1,370,219

Otros activos 2,600 6,797
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 114,869 52,265

Pasivos acumulados y Jubilacion Patronal (53,580) 61,132
. Impuesto a la renta (141,608) 141,608

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 2,085,512 (87,078)

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Adiciones de Activos Fijos (neto) (219,400) (4,893)

Aumento (Disminucién) neta del efectivo 1,866,112 (91,971)

Efectivo

Saldo al inicio del ano 161,899 253,870

Saldo al final del afo 2,028,011 161,899

R oy T————
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‘Sta~Patricia Viscarra
(sButadora General

1 ¢anse las notas adjuntas.




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2012 y 2011
1. Operaciones
La Compania Geoservices S.A.  sucursal de Geoservices S.A. soctedad de derecho francés, se

constituyd en Quito el 9 de septiembre de 1986, mediante escritura piblica inscrita en el Registro
Mercantl el 21 de octubre de 1986, con el No. 150, tomo 18.

La compania tiene como actividad principal realizar los estudios, la investigacién y la prestacion de

servicios petroleros.

La direccién actual registrada de la Compariia es Av.12 de Octubre N24 — 593 Francisco Salazar,
edificio Expocentury, oficina S1.

Durante el afio 2012, la compafifa realiz6 la venta de sus activos fijos y transfirié a algunos de sus

empleados a su compariia relacionada en Ecuador. Sin embargo, la Sucursal podra seguir prestando
servicios durante el 2013.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre 1a base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valotizados en base a métodos
actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia

es ¢l Dolar de Estados Unudos Americanos, que es la moneda de curso legal en Ecuador.
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas port la Compaiifa en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

s




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Efectivo

El efectivo corresponde al efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias que se registran a su

costo histérico, que no diftere significativamente de su valor de realizacion.

Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstarmos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados

designados como mstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Ala fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus insttumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mias relevantes de estas categorias aplicables a 1a Compaiiia se
describen a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos vy las cuentas por cobrat, son activos financieros con pagos fijos y determinables que

no tienen cotizacion en el mercado actvo. La Compariia mantiene en esta categotia al efectivo,

deudores comerciales, otras cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las

comisiones o los costos que son una patte integrante de la tasa de interés efectiva.




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Medicién posteriot (continuacién)

La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en ¢l estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.
Deterioto del valor de los activos financieros

Al clerre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financieto se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se
considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o mas eventos ocurtridos después del reconocimientos inicial del activo, y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede

estimarse de manera fiable.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalta st
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significatvos. $1 la Compania determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de tiesgo
de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe detetioto de su valot, y
para los cuales una pérdida por detetioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectuva. St existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por detetioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. S1 un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento

para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe de
la pérdida se teconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, uthizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medit la pérdida pot detetioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio
posterior, ¢l impotrte estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a

un evento que ocurre después de haberse reconoado el deterioro, la pérdida por detetioro del valor

9



Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)

reconocida anteriormente se aurnenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. St
posteriormente se recupera una partida que fue impurtada a pérdida, ¢l recupero se acredita como

costo financiero en el estado de resultados.
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pastvos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Comparifa

determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valot razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de

transaccién directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

Ala fecha de los estados financieros, la Comparifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segn las categorias definidas en la NIC 39 como: (1) pastvos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas pot pagar

La Compaiifa mantiene en esta categoria los acteedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inictal, los préstamos vy las

cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como rambién a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de mrerés
efecuva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicadn y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
Activos Fijos

La maquinania y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

10




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos (Continuacion)

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no

reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion.

El precio de compra o costo de instalacién es el impotte total pagado y el valor razonable de

cualquier otra contraprestacion entregada para adqurir el actvo.

La maquinaria y equipos se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gl estimada, la que se

expresa en anos.
Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio.
Las tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

Maquinaria y equipo 10 afos

Muebles y enseres 10 afos

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las

expectativas de vida de las partidas de maquinaria y equipo.

Un componente de maquinaria y equipos o cualquier patte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el ano en

que s retire el actuvo.
Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
umplicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion

frable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la

mejor estimacion que se tenga a esa fecha.




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Provisiones y Pasivos Contingentes (continuacién)

Sicel efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del

paso del dempo se teconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
Jubilacién Patronal y Desahucio

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuatiales realizados pot un actuario independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 2 la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cortiente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pastvos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada
para la determunacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de

cada ¢jercicio Impositivo.

El importe de los activos y/o pastvos por impuesto diferido se caleula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes

en libros segtin los estados financieros.

® Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias

imponibles

7




Geoservices S.A., Sucursal Fcuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacién)
® Los acuvos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias deducibles
y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacidn en el futuro; en la medida en que
sea probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan

compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta

vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 23% para el afio 2012, 24% para el afio 2011.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asoctados a la

transaccion fluyan a la Compafifa v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por ¢l valor

razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Comparniia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingtesos, gastos, activos
y pasvos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en ¢l futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en hibros de los actuvos o

pasivos afectados.
¢ Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
meertidumbres a la fecha de cterre del periodo sobre el que se informa, que tenen un alto fesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las citcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos

futuros podrfan variar debido a cambios en el mercado o a circunstanctas que surjan mas alla del

ol




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Estimaciones y suposiciones (continuacién)

control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compatiia, en base a una evaluacidn de la antgtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida util de maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los actvos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,

de acuerdo a la vida Gt restante revisada.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Impuestos

La determinacién de las oblhigaciones y gastos por impuestos requiete de interpretaciones a la
legislacidn tributatia aplicable. Atun cuando la Compaiifa consideta que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuarales implican vatias suposiciones que podtian difesir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salatiales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se tevisan a cada fecha de cierre del petiodo sobre el

que se informa.




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Obligaciones pot beneficios post-empleo (continuacion)
El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados

para el pais.

¢ Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estumaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de Jos importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantdad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los

desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en

consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en

vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas

emitidas que la Compadia posiblemente aplicara en el futuro. La Compania tiene la intencién de

adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
a) NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizactones a la NIC 19. Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacion del mecanismo de cotredor y el concepto de rentabilidad
esperada de los activos del plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda sera efectiva para

los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se imita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como

Inversiones en Asoctadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para

s




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los

repottes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.
d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitda, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la

NIC 39, y se aplica a la clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros segin se los define

en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de

enero de 2015. En las etapas subsiguientes, el [ASB abordara la contabilidad de coberturas y el
deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera
etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos
financieros de la Comparifa. La Comparifa cuantificara el efecto junto con las demads etapas, cuando

se las emita, a fin de presentar una visién integral.

¢) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcién de la NIC 27 respecto 2 la Consolidacion y Separacion de
Estados Financieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de la SIC 12 de
consolidacién de entidades de propésito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a

aplicar a todas las entidades incluidas las de propésito especial.
¢) NIIF 10 Estados financieros consolidados (continuacién)

Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la gerencia tenga un alto juicio para
determinar las enddades controladas y por esta tazén que sea requerida para ser consolidada como
parte del grupo (o matriz) en comparacion con los requerimientos actuales de la NIC 27. Esta
enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas - Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la
opcidn de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propdsitos para
consolidacion. Sin embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicion de
negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el método de valor pattimonial. La aplicacién de
esta nueva norma tmplica modificaciones en la presentacidn de los estados financieros del Grupo,
porque elimina de la consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios
conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.
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g) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades
NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién
con la consolidacién de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran

requeridas pot la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan

con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y

estructuracién de entidades.

Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013,

h) NIIF 13 Medicién del valor razonable

NIIF 13 establece una gufa simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor razonable.
NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor
guia de cémo se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o
permitido. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de enero de 2013.

6. Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo

- siguiente:
2012 2011
E (US Dilares)
. Caja Chica 1,500 1,500
Banco Internacional 10,706 160,399
. Citibank 2,015,805 -
2,028,011 161,899
. 7. Deudores comerciales neto
m Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo sigutente:

2012 2011
(US Dilares)
Clientes locales 2,693,579 2,769,958
Provision para cuentas mcobrables (95,766) (85,805)
2,597,813 2,684,153

.




Geoservices S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Deudores Comerciales Neto (continuacion)

Al 31 de diciembre, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de Diciembre 2012 31 de Diciembre de 2011
No No
Vigente Total Provisionada  provisionada Total Provisionada  provisionada
(US Ddélares)

Vencida
. De 0 a 90 dias 2,064,106 15,640 2,048,466 2,118,562 - 2,118,562

De 91 a 360 dias 200,345 2,004 198,341 600,306 34,715 565,591
. Mas de 361 429,128 78,122 351,006 51,090 51,090 -
. 2,693,579 95,766 2,597,813 2,769,958 85,805 2,684,153

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como

sigue:
31 de diciembre de
2012 2011
(US Délares)

Saldo inicial 85,805 96,711
Provisién 9,961 -
Usos - (10,906)
Saldo Final 95,766 85,805

8. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los aftos terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Maquinariay  Equipos de Muebles y Equipo de
equipo oficina enseres comunicacion Total
(US Ddlures)

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2010 229,454 73,259 13,636 556 316,905
Adictones 3,598 1,295 - - 4,893
Retiros (31,355) (63,562) (13,636) (556) (109,109)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 201,697 10,992 - - 212,689
Adiciones 219,400 - - - 219,400
Retiros (421,097) - - - (421,097)
Saldo al 31 de dictembre de 2012 - 10,992 - - 10,992

i
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8. Activos Fijos (continuacion)

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2010 (112,265) (71,765) (13,538) (556) (198,124)
Adiciones (19,870) (1,305) (98) - (21,273)
Retiros 31,355 63,562 13,636 556 109,109
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (100,780) (9,508) - - (110,288)
Adiciones (33,763) (631) - - (34,394)
Retivos 134,543 - - - 134,543
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (10,139) - - (10,139)
Neto al 31 de diciembre de 2011 100,917 1,484 - - 102,401

Neto al 31 de diciembre de 2012 - 853 - - 853

Al 31 de diciembre de 2012 la Sucursal vendié activos fijos por un monto de US$ 286,546 a su

compafiia relacionada local.

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2012 2011
(US Délares)
Proveedores 105,676 19,387
IESS por pagar 39,174 31,047
Retenciones de impuestos por pagar 109,389 39,436
IVA por pagar - 43,711
Otras 1,241 7,030
255,480 140,611

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar son comao sigue:

Antigiiedad

01 a30 31a60 61a90 91 a 180

dias dias dias dias Total
31 de diciembre 2012 73412 15,289 15,529 1,446 105,676
31 de diciembre 2011 _ 2753 6.870 4764 19,387

o
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10. Compaiias Relacionadas

(a) Los términos y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con comparifas
relacionadas se realizaron en condictones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados. Las cuentas por pagar a compafilfas relacionadas no genecran

intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

(b) Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de la comparifa,

incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en

transacciones no habituales y/o relevantes.

Términos y condiciones de transacciones con compaifiias relacionadas
Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cietre del ejercicio no devengan intereses y son

liquidados en efectivo.

Las transacciones con partes relacionadas durante el 2012, se detallan a continuacion:

2012
(US Délares)
Ingresos por servicios 5,623,488
Adquisicion de servicios 830,890
Subrogacién Jubilacién y Desahucio 7,977
Venta de activos fijos 286,546
Adquisicién de activos fijos y otros 383,020

11. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre, los pasivos acumulados se formaban de la sigutente manera:

2012 2011
(US Délares)

Décimo cuarto 8,179 6,480
Décimo tercero 11,598 8,785
Participacion trabajadores 15% 106,496 156,611

126,273 171,876

12. Jubilaciéon Patronal y Desahucio

Hasta el 31 de diciembre de 2012, ¢l saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial. El movimiento de la reserva para jubilacion

patronal v desahucio es como sigue:

/4
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12. Jubilacién Patronal y Desahucio (continuacién)

Jubilacién Desahucio Total
Patronal
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 105,868 35,112 140,980
Transferencia hacta otras comparifas (6,331) (1,646) (7,977)
Provisiones 105,451 29,404 134,855
Liquidaciones - - -
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 204,988 62,870 267,858

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuatio extemno calificado, usando vatiables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologfa del cilculo actuarial.

La transferencia hacia otras comparifas corresponde al pasivo por Jubilacién Patronal y Desahucio

transferido a su compafifa relacionada por acuerdo de subrogacidn de obligaciones laborales,

Las hipoétesis actuariales utihzadas son las siguientes:

Tasa de descuento 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90%
Vida Laboral Promedio Remanente 9.2
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

13. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se formaban de la sigutente manera:

2012 2011
(US Délares)
Ventas servicios 5,023,327 4,278,078

14. Costos

Al 31 de diciembre, los costos se formaban de la siguiente manera:

/}
21%
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14. Costos (continuacion)

2012 2011

Sueldos y beneficios 2,036,239 1,388,000
Honorartos y dietas 118,375 46,518
Arrendamiento 16,747 29,366
Suministros y Materiales 543,671 193,580
Transporte 186,396 239,990
Seguros y reaseguros 98,982 90,344
Depreciacion 33,763 19,870
Pagos por otros servicios (*) 605,242 1,117,772
Jubilacion patronal y desahucio 134,855 21,356

3,774,270 3,146,856

(*) En este rubro se incluyen entre otros gastos, a gastos por concepto de arriendo de equipos, y

Servicios técnicos.

15. Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Suministros y Materiales 51,162 45,930
Impuestos contribuciones y otros 21,850 5,061
Depreciacion 631 1,533
Participacion trabajadores 106,496 156,611
Pagos por otros servicios 465,439, 126,984
Total gastos de administracion 645,578 336,119

16. Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta cortiente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la tenta corriente 112,000 178,092
Impuesto a la renta diferido -
Total gasto por impuesto a la renta del afo 112,000 178,092

22 %
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16. Impuesto a la renta cotriente y diferido (continuacion)

Una conciliacidén entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2012 201
(US Délares)

Utlidad (péedida) antes de provisidn para

impuesto a la renta 603,479 887,461

Mas (menos)

Gastos no deducibles 58,788 112,737
. Amortizacion pérdidas aflos anteriores (162,318) (247,350)

Deducciones adicionales (12,993) (10,800}
. Uunlidad gravable 486,956 742,048

Tasa legal de impuesto 23% 24%
. Impuesto a la renta causado 112,000 178,092
& Anticipo Impuesto a la renta - -

Menos — retenciones en la fuente (112,713) (33,083)

Menos — crédito tributario de afios anteriores - (3,401

Impuesto por pagat/{Crédito Tributario) (713) 141,608

16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparifa, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el ario 2012 es del 23%, (24% en
2011).

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus uahdades en el pais en maquinaras y
equUIpOs nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diczembre del siguente

ano.
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16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la tenta causado o este impuesto a
la renta causado no exisnera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a

la renta minimo.

(¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a socedades locales y a

soctedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuadot forman parte de la renta global y estan sujetos
a retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partr del afo 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando dertos

porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es

susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn.

(d) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidid
el Codigo Organico de la Produccién, Cometcio e Invetsiones, el cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen
de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el

siguiente:
¢ Tasa de impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%,
Ano 2012 23%
Afo 2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes adminstradores u operadores de una Zona
ispecial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
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16.1 Otros asuntos telacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
¢  Cailculo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los

sigutentes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion téenica dirigida a

mnvestigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de

productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a

mercados internacionales,

- Depreciacion y amortzacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacion
de energias renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad

productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se

contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

¢ Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Bxoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a pattir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
stempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econoémMIcos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el

20% de sus trabajadores.

- Se exclurd en el cileulo del anncipo del impuesto 2 la renta, adicionalmente los
gastos Incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa
salatal, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacién tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para

las nuevas inversiones.

2
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16.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continnaciéon)
*  Retencion en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exteriot realizados pot las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a

la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del

impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneraciéon de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por

intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen

intereses  las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financietas del extertor, debidamente establecidas y que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

* Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extetior,

por amortizacidén de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
insttuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamtento de mversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y
que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al extetior
por parte de admunistradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

17. Principales contratos y acuerdos

El principal contrato que mantiene la compania es con la Empresa Publica Petroamazonas por

Servicios de Registro de Lodos, el cual fue transferido a su compaiiia relacionada en el afio 2013.
18. Administracion de riesgos financieros

a) Competencia

La diferenciacién en tecnologia le permite a la Compania competir en el mercado

ecuatoriano de oferta de servicios petroleros de alta tecnologfa.

b) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
Geoservices S.A. Sucursal Ecuador, ha venido licitando nuevos proyectos principalmente a
las empresas publicas de petroleos para mcrementar sus mgresos, y gestionando mejoras en
la recuperacion de cartera para contar con los recursos suficientes para autofinanciar sus

operaciones.

¢) Riesgo de mercado
El nesgo es bajo dado que los activos y pasivos financieros no generan intereses y por

tanto no son susceptibles a fluctuaciones de tasas de interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Administracion de riesgos financieros (continuacién)

19.

d) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo por tipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la
compariia en su mayor parte son tealizadas en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en Ecuador y no tiene transacciones en otras

monedas que sean significativas.

¢) Riesgo de liquidez
Geoservices S.A. Sucursal Ecuador, mantiene una politica de crédito a clientes con plazos
de 30 dias, sin embargo este periodo de crédito podtia extenderse y consecuentemente

sensibilizar la liquidez de la compania.
EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que
deban ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los

mismos.
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