Quito, 31 de Marzo del 2007

Sefiores
ACCIONISTAS DE ADICENMEP
Presente.-~

En mi calidad de Comisario de la Cia Auxiliar de Diagndstico e Investigacion Adicenmep S.A.,

y en cumplimiento de las funciones que se estipulan en los Estatutos de ADICENMEP SA,, ¥

las disposiciones legales constantes en la Ley de Compaiiias, presento a consideracion de los
sefiores accionistas el informe y opinién sobre los Estados Financieros correspondientes al pe-
riodo econémico comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2006. Dichos estados
financieros son de responsabilidad de Ia administracion de la Compaiia.

Se ha examinado los Estados Financieros de ADICENMEP S.A., por el ejercicio econémico del
afno 2006, dicho examen incluyé en base a pruebas selectivas la revision de las evidencias que
soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros, incluyd también la evaluacién de
los principios contables utilizados y disposiciones legales emitidas en el Ecuador.

Ademdas se revisé los archivos inherentes a las actas de sesiones del Directorio, de las Juntas
Ordinarias y extraordinarias del afio 2006 ‘

El Presente informe comprende los siguientes puntos:

1.- Cumplimiento de las Resoluciones

Las disposiciones legales y estatutarias han sido cumplidas a cabalidad, iguaimente las reso-
luciones del Directorio han sido acatadas por los Administradores de ADICENMEP S.A.

El archivo de Actas de Junta de Accionistas , de Directorio, libro de accionistas, asi como los
registros Contables han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales.

Durante el desarrollo de las funciones como comisario , se ha dado un total cumplimiento a fo
dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias, brindando toda la colaboracién basica -
para el desarrolio de mis fusiones como comisario.




2.- Control Interno

Como parte de la revisién efectuada, se realizé un examen det control interno contable de la
Compaiiia, en el alcance que se consideré necesario para evaluar dicho sistema. El estudio

y evaluacién del sistema de control interno, no presentd ninguna condicién que constituya
una debilidad sustancial de dicho sistema. En términos generales los procedimientos y con-

troles implementados y mantenidos por Gerencia, en mi opinién salvaguardan la integri-

dad econdmica de los Activos de ADICENMEP S.A.

3.- Estados Financieros

De la revisién de los Estados Financieros se ha determinado que las cifras expuestas en los
mismos guardan total relacién con los Registros Contables de ADICENMEP S.A.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VARIACION

ESTADO DE SITUACION AL 31 de DICIEMBREANO 2005 ANO 2006 %

Activo Corriente 202.586,35 211.725,58 9.139,23 4,51
Activos Fljos Netos 173.356,97 209.088,77 35.731,80 20,61
Otros Activos Inversiones 452.247,00 555.438,00 103.191,00 22,82
Total Activos 828.190,32 976.252,35 148.062,03 17,88
Pasivo Corriente 132.272,76 179.100,81 46828,05 3540
Pasivo Largo Plazo 53.557,50 110.983,40 57.425,90 107,22
Total Pasivos 185.830,26 290.084,21 104.253,95 56,10
Capital 375.996,00 375.996,00 0,00 0,00
Aportes Futura Capitalizacion 124.004,00 131.537,00 7.533,00 6,07
Reservas 142.360,06 178.635,14 36.275,08 2548
Total Patrimonio 642.360,06 686.168,14 43.808,08 6,82
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 828.190,32 976.252,35 148.062,03 17,88




ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Periodo: 1 de Enero al 31 de Diciembre 2005 2006 VARIACION
%

Ingresos Operacionales 531.562,41 632.006,60 100.444,19 18,90
No operacionaies 348409 44.613,18 41.129,09 1.180,48
Total ingresos 535.046,50 676.619,78 144.573,28 26,46
Costos y Gastos 49893260 637.622,03 138.689,43 27,80
Utilidad Antes de Impuestos y 15 % Trabajad. 36.113,90 38.997,75 2.883,85 7,99
Menos: 15 % Trabajadores e impto. Renta 13.091,29 7.841,78 -5.24951 40,10
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.022,61 31.1565,97 8.133,36 35,33

4.- Valores representativos.

Se debe sefialar que el incremento de los ingresos no operacionales se originan en los dividendos
accion recibidos de CENMEP S.A por el monto de US 36,853,95

ADICENMEP S.A. , tiene una inversion de derechos fiduciarios en el Fideicomiso CENMEPSA
los que totalizan segin libros US $ 126,734,09

5.- Opinién

En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes , la situacion financiera de la empresa ADICENMEP $.A,, al 31 de Diciembre del
2006, el correspondiente Estado de Resultados de sus operaciones, evolucién del Patrimonio y
los flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamente,

=

CPA Marcelo Guevara Landazuri
COMISARIO ADICENMEP S.A.




