1.1.

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y ohjete social

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta fue constituida mediante inscripcion en el
Registro Mercantil el 16 de julic de 1986.

La Compariia tiene por objeto la tenencia y administracion de las acclones de las siguientes

Compafias que forman parte del Grupo Aries (Ver ademas notas 2.5y 7);

Compariia
IGSAS.A

Rancho Brahman S.A
Mecanos S.AC.I
Finansauto 3.A

Dalhauto S.A

Madirt Cia. Ltda.

vegaflor S.A

Qrotravel S A

IGSACORPUS CA

Highlander 8.A

Chjeto
Compra, ventz, alquiler y explotacion de
bienes inmuebles propios ¢ arrendados.

Ganadera

Venta de vehiculos nuevos y usados.

Renta, el arrendamiento o alquiler de
vehiculos de transporte o flota terresire.
Comercializacion, importacién, exportacion de
vehiculos de tedo tipo y maquinaria para la
construccion y de sus equipos y partes, piezas
y repuestos; su arrendamiento, corretaje vy
reparacién.

Prestacion de sendcios administratvos vy
contables,sean estos civiles mercantiles o
laborales etc

Floricola.

Planificar aconsejar y manejar las
operaciones de empresas turisticas y prestar
senicios destinadas a satisfacer la necesidad
de los turistas.

Compraventa, corretajes, administracion,
permmuta, agenciamiento, explotacion
arrendamientc  y anticresis de hienes
inmuebles urbanos yrurales.
Comercializacién, distibucién, compra venta
de partes, piezas, repuestos, accesorios y
demas productos para asronaves,
helicopteros, planeadores y  tode o
relacionado c¢on [a actividad aeronaufica,
importacidn, exportacién y podra ejercer la
representacidn de terceros y el desarrolic de
todo tipo de actvidades dentro de [z ley,
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares esfadounidenses)

Compafiia Objeto % Participacién
Compra, ventg, corretaje, adminisfracion
arrendamiento, permuta, agenciamiento,

LYGSASA explotacion de bienes inmuebles urbanos vy CA25%
rurales.
Alquiler de maquinaria y aparatos electricos:
N motores, generadores,  fransformadores
Mecanizacion S.A eléctricos, aparatos de distribucion, confrol de 0.05%
energia eiéctrica, ete
Floralworld S.A Floricola 0,003%

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento maycres a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréles, ef incremento de la exportaciones a raiz de la firma de! Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea v ia eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia, Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentaies
de reordenamiento de las finanzas publicas, 1a pricrizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencidn de
financiamiento a traves de organismos internacionales v otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las cendiciones economicas
que se presentaron en afos anteriores.

Aprobacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 22 de noviembre del 2018 de la Gerencia
General y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Noma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.

Bases de preparacidon de estados financiero separados

(Véase pagina siguiente)
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2.2

INVERSIGNES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

De acuerdo cen las Normas Infernacionales de Informacidon Financiera, los estados
financieros separados de una entidad que posee subsidiarias (entidad a ias que controla)
se preparan sobre una base consolidada. Sin embarge, es permitide que, sea pargue la
legisiacion del pais de la entidad o requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la entidad controlante, los que
se denominan estados financieros separados.

Los presentes estades financieros separados de la Compafia al 31 de diciembre del
2017 y 2016 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad {IASB), ias gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en [os ejercicios que se presentan,

Los estados financieros separados de 1a Coempafia han side preparados de acuardo con
el principio del costo histdrico, En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara
estados financieros consolidados con las entidades controladas operativas: IGSA S.A.,
Finansauto S.A., Daihauto S.A., Rancho Brahman S.A., Madirt Cia. Ltda., Mecanos
S.ACIL, Vegaflor SA., vy Orotravel S.A Los estados financieros separados de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta, son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntas reflejan la actividad individual la
Compafifa, sin incluir los efectos de [a consolidacion de éstos con los estados financieros
separados de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIF requiere &l uso
de estimagiones cantables. También exige a la Adminisiracion gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de ias politicas contables de la Compafila. En la Nota 4 se revelan
las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la glaboracion de los estados financieros
separados. Debido a [a subjetividad inherente en este procesc contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de esios estados financieros separados, s¢ han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como
necesarios y urgentes, [0s siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacian:

(Véase pagina siguiente)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Noma .
NIC 28 Mejora, Medicién de las participadas al valor reszonable; guna opoidn de 1de eners del 2018
inversién porinversidn o una opcidn de politica coherente?,
NIC 40 Enmienda, Transferancias de propiedades de inversion. 1de enero de| 2018
NIIF 1 Mejora. Supresidn de exenciones a coro plazo para los adoptantes por primera 1de enerode| 2018
ez,
M 2 Enmienda: Clasficacidn ¥y madicion de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
a¢ciones.
NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIF 9 {Instrumentos Financizres). idae epero dei 2018
NEF 2 Mejora. Reconocimiente y medicidon de activos financieros. 1de enerc dal 2018
NIF & Enmiznda. 52 hz wevisade de fomwna sustancial la contabiicad de cobherturas 1de enero de| 2018
para pemmiir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permmite los cambios de losllamadas "créditos propios”,
NI 15 Mejora. Reguermiantos parm reconocimiants de ingresos que aplican atodoes 1dm enaro del 2018
los contrztes con cligntes (excepto por contratos de leasing, contrptos de
seguUros e instrumentos financie ms),
CINIF 22  Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de camblo. 1de enem de| 2018
MIC 28 Aclaracitn sobre el reqistro a large plare de unz inversidn que no estd ide enero del 2019
apiicando slvalorpattimeniai proporcional
NIF 18 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NiC 17, 1de enero del 2018
NIF 3y Enmienda. La NIF 2 cladfica euando una entidad obtiepe control de un 1de enera dal 2019
NIIF 71 REGOTIc qui Bs un oIt venwre. Vuelve a medir los intereses pravismente
mantenidos en diche negocie. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control capjunto de una empresa que es Una aperacidn conjunta, la
antidad ng vuelve 2 medirlos interese s praviamente conocidos en 52 empresa
NIC 12 Enmienda, Clarifica gue todas las consecusncias dalimpueste & fa renta de los 1de engrc dei 2019
dividendos deben regonocerse en resultados, independientemente de cdmo
sufia ¢l impuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente tde enerc del 2019
gespuds de que el active relacionado esté listo parea su uso © venta préevisto,
e%g endeuvdamianto se conviene &n parte de los fondos que 12 entidad toma
generalmente en préstamo al calcuiar la tasa de capitalizacion de los
préstamos genemles,
CIMNEG 23  Intemretaciin que clzifica el reconocirniento y medicibn de lasncetidumbres 1de epsrode| 2019
sobre ciertos tretamiz nios de impuesto ala renta
MIUF & Enrienda a fa NIIF 2 relacionada ¢on las compensaciones negativas de ciertas 1de anamn del 20719
candiciones de pagos adelantados
MNIF 17 Publicacitn de ja noma: "Contrates de segures” que reemplazard a la NiF 4 de enern dei2o2y

La Administracion de la Compafifa estima que la adopcidn de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generara un impacio significativo en los estados financieros
separados en el ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacién a la NHF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyé que no
hay un impacto significative, en base a lo siguiente:

. NIIF 15: l.os ingresos de la Compafifa comprenden comprenderan los dividendos
obtenidos por las inversiones en subsidiarias y asociadas; por lo tanto no se
esperan efectos al adoptar esta norma.

. NIIF 9: La Compafia ne tendra instrumentos financieros relacionados 3 su

actividad. En este sentido no se espera que existan pérdidas esperadas futuras y
tampoco un impacto importante sobre esta norma.
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2.4

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Mconeda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de ia Compafila s¢ expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde gpera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros separados se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compafia.

Activos y Pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus aclivos y pasives financieros a la fecha de su receonocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia maniuvo unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivas financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financiercs se explican a continuacion:

Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a sus
partes relacicnadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por fos de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce su pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuande se comprometen a pagar el pasivo.

Medicion iniciai -

Los pasivos financieros son medidos iniciaimenie a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible g la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
pasivo; siempre que el pasivo financieroe no sea desighade como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior —

Cuentas por pagar y partes relacionadas

Son obligaciones de page por préstamos adquiridos en el curso normai de las
operaciones de la Compariia. Se reconocen a su valor nominal que es equlivalente a su
costo amortizado ya gue no generan intereses y son pagaderas en &l corto plazo.

2.4.3 Baja de pasivos financieros
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones se han liguidado,
2.5 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene en las Companiias; Finansauto
S.A., Daihauto S.A., IGSA S.A., Rancho Brahman S.A., Madirt Cfa. Ltda, Mecanos
S3.A.C.l., Vegaflor S.A., Orotravel S.A., enire otras. En aquellas Compsafiias en las que
mantiene el control y una participacion mayor al 50%, se muestran a su costo de
adquisicion. Por otro lado en aquellas Compafiias con una participacion menor al 50% en
las que ejerce influencia significativa se presentan al valer patrimonial proporcional o
costo segin corresponda, Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, Ia Compariia mantiene las
siguientes participaciones:

(Véase pagina siguiente)
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2.6

INVERSIONES DE | A COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Porcentaje de Ngrmerg
participacion ge participaciones! acciones
2017 2018 2017 2016

Subsidiarias
IGSA S.A. 99,99% 99,39% 249,999 249,998
Rancho Brahman S.A, 99.9%% 95, 5%% 98807 98807
Mecanos S.A.C.I 99,99% 99,59% 1,879,999 1.879.998
Finansauta S A 95,99% 99,59% 190,885 199.985
Daihauto S.A £9,93% 99,93% 1.439 1,488
Madit Cia. Lida. 99, 70% 99.70% 9.970 9.970
Vegaflor S.A 98,54% B8, 54% 589.471 580.471
Orotrawel S.A. 82,00% 82,00% 172.200 172.200
Asptiadss
IGSACORPUS C.A, 45 48% 45,48% 9.005 9.095
Otras
Highiander S.A, 0,00% 0.50% 4 4
LYGSA SA. 0,12% 0.12% 1 1
Mecanizacion S.A. 0,00% 0,05% 10 10
Floralworld S.A. 0,003% 0,003% 1

3.311.041 3.311.041

La Compania reconoce en resultados del ario los dividendos en efectivo procedentes de
sus subsidiarias y asociadas cuando surge el derecho a recibirlos.

Deterioro de activos no financieros

Las inversicnes en acciones se somefen a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monte en ef que ¢l valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, lgs activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, ia Compafia régistra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros separados para
verificar posibles reversiones del deterioro.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compahiza evallla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieres. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros por US$1.268.217 (2016: US$94.866) y un reverso por
deterioro US§H17 (2016: US$706.180)

Provisiones

L.a Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal ¢
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar 1a obligacién y (i) el monto se ha estimade de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son g mejor estimacidon de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros separados, de los
desembolsos necesarios para liquidar ia obligacién.

Impuesto a la renta carriente y diferido

El gasto por impueste a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultades integrales © directamente en el
patrimonio,

{ Ilmpuesto a la renta corriente. La provisidn para Impueste a l1a renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las ufilidades gravables y se carga a los
resultados del ario en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i) Impuesto a Ja_renta diferido: El Impuestc a la renta diferido se provisiona en su
fotalidad, por el método del pasiva, sobre las diferencias temporarias que surgen
enire fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros separados preparados bajo NHF. El Impuesio a la rentia
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y qué se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se
pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
ias ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

(i) fas diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sidc objeto de deduccidn fiscal;

(i) fa compensacion de créditos tributarios na utllizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se salicite su devolucion ante el Servicio de Rentas

(1€)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

infernas y sea probable ia disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestes a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renia diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuesios a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros separados preparados
bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de {o cobrado o por cobrar por los
dividendaos obtenidos de las inversiones mantenidas en subsidiarias v asociadas.

Los ingreses son reconocides en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compahia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando [a
Compariia mantiene el derecho a disponer de ellos manteniendo un control sobre ios
mismos.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factares de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito v riesgo de liquidez. El programa general d& administracién de riesgos de la
Compaiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la
Compafiia.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La administracion de riesges se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarroliado internamente, el mismo que permite minimizar
&l riesgo, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de administracion.

{a) Riesge de mercado

Debido al que la Compariia no registra activos y pasivos gue generen intereses a
tasas variables, no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de
efectivo.

De igual manera, debido 2 que el objeto de la Compariia es la administracion de
acciones de subsidiarias y asociadas, no se encuentra expuesta al riesgo de precio.

(b} Riesgo de crédito

Debido a gue la Compafiia no registra instrumentos de crédito con Bancos,
inversiones o valores por recuperar con clientes o entidades relacionadas no esta
expuesta al riesgo de crédito.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez consiste en que la Compania no posea los recursos liquides
para atender sus eXigibilidades en el corto plazo y que dependa de créditos
bancarios gue s¢ obtengan. En este caso, la Compafia no se ve afectada por el
riesgo de liquidez por cuanto los flujos para cumplir su objete social provienen de
sus entidades relacionadas.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de ¢ontinuar como empresa en marcha con el proposite de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

= Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos,

+ El reforno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfacar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capiial sohve la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

el capital total. La deuda neta se calcula como &l total de los recurses ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, cobligaciones financieras y compafiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes ai efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Proweedores 3.877 -
Partes relacionadas 145.91% 131.838

149,796 131.838
Mencs: Efectivo y equivalentes de efectivo - -
Deuda neta 149.796 131.838
Total patrimenic neto 928263 2.252.694
Capital total 1.078.059 2.384.532
Ratio de apalancamiento 14% 6%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere que la Compardia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados
financieros separados y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por La Compariia se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios
en fa industria e informacion suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo,
los resultados finaies podrian diferir de [as estimaciones bajo ciertas condicicnes,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que sen
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Deterioro de activos no financiercs

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
GCategorias de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Comiente Comiente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Prowedores g
Cuentas por pagar partes relacionagas 145,919 131,838
Total pasives financieros 148798 131.838

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para e aclivo o pasive, ya gue sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active 0 pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en ¢l mercadg (informacién no observable) (nivet 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos en [0s estados financieros
separados medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Los
infrumentos financierns se aproximan al valor razonable debide a la naturaieza de corto
plazo de los mismos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2017 2015

Credito tributario Impuesto a la renta 466 466

INVERSION EN ACCIONES

Los estados financieros separados de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta por el afio
terminado & 31 de diciembre del 2017 y 2018, también se presenta consolidado con sus
subsidiarias en las cuales posee una paricipacion accicharia mayor al 50% o ejerce el
control, tal como lo establece las Normas Internacionales de Informacion Financiera, sin
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

embargo, de acuerdo a los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compadias, Valores y Seguros se presentan estados financieres separados.

participacisn Walor en libros
2017 2016 2017 2018

Subsidiarias
IGSA S.A. 99,99% 98,99% 43.427 43.427
Ranche Brahman S.A. 98,99% 98,99% 271,444 271,444
Mecanes 3.A.C.| {1 99,99% 99,99% 256,245 256,246
Finansaute $.A 80,99% 99 80% 511,088 511.088
Daihauto 3.4 94,93% 89.93% 9.589 9,959
Magirt Cia. Lida, 99.70% 88,70% 40.273 40.273
Vegaflor 8.A 88,84% 98,84% 1.269.217 1.269.217
Orotravel S A, 82,00% 82,00% 10.288 10,288
Asociadas
IGSACORPUS C.A. (2) 45,48% 45,48% 364 364
Otras
Highlander S.A. 0,50% 0,50% 4 4
LYGSA S.A, U 12% 0,12% 1 1
Mecanizacion $.4. 0.05% 0,05% - -
Floralworid S_A. 0.003% 0.003% 45 46

2.412.407 2.412.407
Reverso de deterioro (1) 17 708,180
Deteriaro {2) {1.545.774) {982.737)
Walor patrimonial proporcional (3) 214.207 248.21%

1.080.857 2.354 066
(1) Al 31 de diciembre del 2017 Corresponde al reverso del deterioro de la Compaiiia

2)

3

Floralwold S.A. US$17 (2016: Mecanos 8.A.C . y Vegaflor por US$706.180)

Comprende el deteriorc aplicado a las inversiones mantenidas en la Compafiia
Vegaflor S.A. por US$ 1.268.217, Finansautc S.A. por US$205.340, Rancho Brama
S.A. por US$51.870, Daihauto US$9.999 y Madirt Cia. L.ida. por US$9.465 (2016:
Rancho Brahman $.A,, Daihauto S.A., Oro Travel $.A., Finansauto S.A., Floralworld
S.A., Madirt Cia. Ltda., Unirepuestos S.A. e IGSA S.A. por US$94.866)

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente al ajuste del valor
patrimonial proporcional registrado de la compafia IGSA Corpus por US$34.009.
Dichos wvalores se incluyen en el estado de resultados integrales,
(2016:US5248.216)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y pares relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
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directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunte o influencia significativa (asociadas):

Saldos

Sociedad

Cuentas por pagar corto plazo

inversiones Aries S.A,
Igsa S.A,

Madirt S.A.

Saereo

Vega Flor S .A
Finaznsauto S A.

Transacciones
Sociedad

Preastamos

Vegaflor S.A.

Magdirt §.A.

Saereo

Inversiones Aries S.A.

Relacién

Parte relacionada
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada

Relacién

Parte ralacionada

Parte relacionada

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

Transaccién 2017 2018
Comercial 83.582 83.582
Comercial 19.542 19.541
Comercial 23.584 17.163
Comercial 11.552 11.552
Comercial 5.829 -
Comercial 1,830
145 919 131.838
Transacci6n 2017 2018
5828 -
Comergial 3.549 8.714
- 11.552
Comercial - 1.702
8378 15.9658

A la fecha de emision de los estados financieros separados, la Compania no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente,
los afos 2015 al 2017 se encuentran abiertos a revision per parte de las autoridades

fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a ia renta de los aflos 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Vease pagina siguiente)
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2017 2018

(Perdida) Utilidad antes de impuestos (1.310.3684) 854.688

Menos: Participacion laboral ‘ - -
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (1.310.364) 854.688

Mas: gastos no deducibles 1.303.963 831

Menos: otras rentas exentas {17) (859.531)
Total base imponible antes de Impuesto a la Renta (6.412) {4.012)

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado comespondiente

al ejercicio fiscal corriente 14.068 9.012

La provigion para impuesto a la renta corriente s& calcula mediante a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesio a ia renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos gque el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en [a norma que rige este anticipo,

Durante el 2017 la Compafiia determiné que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US$14,068 (2018: US$S.012), montos gue superan
el impuesto a [a renta causado, por Io que se incluye en el estade de resultados el
impuesto a la renta causado del ejercicio por US$14.068 (2016: US$9.012).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de |a Compafiia no se han determinade
diferencias temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de fransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de piena competencia para las
operacicnes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
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Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento def RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexc €
Informe} o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
aoperaciones que na deben contemplarse para e analisis del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracidén considera que en virtud de la referida resolucion, la Compadia no esta
alcanzada par esta regulacion.

Cambios a la legislacién tributaria

“| ey Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas”: El 28 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicade en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre olros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

. Devoiucion det Impuesto al Valor Agregado (IVA} por un equivaiente enfre 1% y 2%
del {VA pagado, cuando ias transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de credito.

. Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de [VA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos vy realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y movil
avanzada,

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico,

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 1% a los servicios
de telefenia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.
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“Ley Orgdnica Sclidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para 1la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": E[ 20 de mayo se aprobé la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectes, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

. Contribucion Solidaria sobre [as utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a ia renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a LiS$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junic del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milién de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enero del 2016 igual 0 mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral det 280 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una scciedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion ¢ na se canozca su residencia,

. Gravar el 0,80% sobre el avallo c¢atastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente -en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiceién de menor imposicidn o no se conozea su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (l.ey de Reactivacion de Ia
Economia)” El 22 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en e! Segundo
Suplemento del Registro Cficial No. 150, donde, entre ofros aspectos, se efectaan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

(2%)
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. Incremento de la base imponible para page de impueste a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los cases de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion,

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadorasg habituales, asi como las que se dediquen a
la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufaciurero, que posean 50% o©
mas de componenie nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
farifa del impuesto a la renta sobre el monte reinvertido en activos productivos.

e Cambios en los criterios para la reduccidén de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicarfa Unicamente a: i} sociedades exporadoras
habituales; i) a las que se dediquen a fa produccion de bienes, ncluidas ias del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de compenente nacional, vy; iii}
agquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracién del pago de impuestc a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en ei que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal s& mantenga o increments el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micre y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

° El Servicic de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
fambién para &l calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio,

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituaies, en ia parte gque no sea utilizada comge crédifo tributario.

. Eliminaciéon de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de ia jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

e Disminucion del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinade para la
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ohligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de gires, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medic de pago electronico.

De acuerdo con ta Gerenciz de la Compafia, Ia principal reforma que tendra un impacto
significativo es &l Incremento en la tasa del Impuesto a [a Renta del 22% al 25%.
CAPITAL

El capital autorizado, suscrite v pagads de la Compafiia al 31 de diciembre deil 2017 y

2016 comprende 80.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$0,04 cada una; siendo sus Accionistas personas naturales,

2017
Nombre Nacionzlidad Participacion
Anderson Ribanedeira Andrea Sidney Americana 25%
Ribadeneira Rivera Daniela Ecuatoriana 25%
Ribadeneira Rivera Diego Femando Ecuatoriana 25%
Ribadeneira Rivera Juan Pablo Ecuatoriana 25%
100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para abscrber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza aproximadamente &l 9% del
capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de [a
adopcidn por primera vez de las “NiiF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacidn de la Compartiia.

Resultados acumulados

(Véase pagina siguiente)
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Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo regisiros que permiten identificar su ejercicio de origen. Gon la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidadies son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantignen en Resultados acumulados 0 se compensan con [a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupadoes de acuerdo a su naturaleza son tos siguientes:

Gastos
aominisiratives
2017 2018
Honorarios 2.705 3618
Agistencia tecnica 1.915 -
Contribucciones 1.455 -
Otros menores 1.078 -
7.154 3.618
OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS
2017 20186
Interases - (2982)
Multas - (932)
Valor patrimonial proporcional {34,009 248218
Reverso de deterioro 17 706.180
Deterioro inversiongs {1.268.217) {94.866)
{1.303.209) 858.306

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
separados, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
separados, gue no se hayan revelado en los misrmos y que ameriten una mayor exposicion.
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