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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadc en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion v objeto social

Inversicnes de la Costa S.A Invercosta fue constituide mediante inscripcion en el

Registro Mercantil el 18 de julio de 1986.

La Compania tiene por objeto la tenencia y administracion de las acciones de las siguientes

Compafiias gue forman parte del Grupo Aries (\Ver ademas notas 28y 7}

Compania
=54 5.4

Rancho Brahman 5.4
Mecanas 5.AC.
Finansaute 5.4

Daihauto 3.A

Madirt Cia. Lida.

Wegafior A

Crotrave| 5.8

IGSAZORPUS C.A

Highlander 5.4

Ohbjeto
Compra, wenta, alguiler y explotacién de
bienes inmuebles propios o arrendados.

Ganadera

“enta de wvehiculos nuevos yusados,

Renta, el arendamientc o alguiler de
wvehiculos de transports o fiota terrestre.
Comerciglizacion, importacion, expotaciton de
vehiculos de todo fpo ¥ maguinara para la
construccion y de sus @quipos v partes, piezas
¥ repuestos; suU arrendamignto, coretae v
reparacisn,

Prestacidn de serdgics administrativos v
contables sean estos chvles mersantiles o
laborales eic

Flericola.

Flanificar aconsejar vy mangar  las
operaciones de empresas tristicas v prestar
senicios destinadas a safisfacer la necesidad
de los furistas.

Compraventa, cormetajes,  administracian,
permuta, agenciamiento, explotacion
arrendamienta v anticresis  de  bienss
inmuebles urbanos v rurales.
Comergializacion, distribucon, compra venta
de pares, piezas, repuestos, accescnos v
demas productos para asronavas,
helicopteras, plangadores Yo tode o
reflacionada con i3 actividad zeronautica,
importacion, exporacién y podra ejercer la
representacion de tercerocs vy el desarrolio de
todo tipe de actividades dentro de la ley.

{\ease pagina siguisnte)

99,99%

£9.99%
S9,99%
99,89%

£9,93%

99.70%

G5, B4%

22.00%

45.48%

0.50%

Y Participacion
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Compania Ohbjeto % Participacion

Compra, venta, corretgje, administracian

LYGSAS A arrEﬁdalji'.rIEI'ltD.?Ermu?ﬂ,agenmamlentﬂl 0125%
explotacion de bienes inmuebles urbanas y
rurales.
Alguiler de maguinaria v aparatos electricos:

. : maotores, generadores, transformadoras

Mecanizacion 2.4 Gl A 059
electricos, aparatos de distribucian, control de HRE
anargia eléctrics, ete

Fleralword 5. A Floricoia 0.003%

Situacion financiera del pais

Qurante el afio 2016, |z situacion economica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petroleo, fuente principal de ingresos en &l pais,
asi como también otros aspectos como |a devaluacion de otras monedas en comparacion
al dolar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

A fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado varias alternativas, entre las
cuales se destacan la pricrizacién de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera 2 través de beneficios tributarios, contribuciones solidarias extraordinarias a
empresas v personas naturales. incremente temporal de 2% del Impuesto al valor
agregado, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a fravés de
organismos internacionales y otros gobiernos, continuidad de restriccion en importaciones
a traves de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originade efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros
separados v las operacicnes de la Compania.

Aprobacion de les estados financieros separados

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembra del 2016, han
sido emitidos con la auterizacidn de fecha 1 de noviembre del 2017 de la Gerencia
General y posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continuacisn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros separados. Tal como lo reguiers la Norma Intemacional de
Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolaras estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financiero separados

De acuerdo con las MNormas Internacionales de |nformacion Financiera, los esiados
financieros separados dz una entidad gue posee subsidiarias (entidad = las gue controla)
se preparan sobre unz base consolidada, Sin embargo, es permitido que, sea porgue la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de |a entidad controlanie, los que
se denominan estados financieros separadas.

Los presentes estados financieros separados de |a Compania al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuesrdo con las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {|ASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, vy representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Companfia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara
estados financieros consolidados con las entidades controladas operativas: I1GSA S.A.,
Finansauto S.A., Daihauio 3.A., Rancho Brahman S5.A., Madint Cia. Lida., Mecanos
SACL, Vegaflor S.A, v Orofravel 5.A). Los estados financieros separados de
Inversicnes de la Costa S.A. Invercosta, son requeridos por las autoridades ecuatarianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual la
Compafiiz, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros
separados de dichas entidadas.

La preparacion de los estades financieros separados conforme a las NIIF requiere &l uso
de estimaciones contables, Tambign exige a la Administracion que gjerza su juicio en &l
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan
las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y astimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros separades. se han publicade
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia vy que la Compafia no ha adeptado con anticipacion. El IASE considera como

necesarios y urgentes, los siguienies proyecios aprobados, de aplicacion obligatoria 2
partir de las fechas indicadas s continuacion:

(WVeéase pagina siguients}
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Azlicacicn pbligatarz pars

elarcicasiniciados a paric

Morma Tems e

MIC T Enmiendas que incomomn revalaciones adicierales gue permiten analizarlos 1de enera del 2047
CAMSQSEn 505 pFasvis devados de las actividades de financiacion,

MIC 12 Enmienda, Recznacimienta de agtivas perimpuestos diferddes por pardidas no 1deensro ael 237
reaizadas.

MIF 12 Mejarz, Aclaragidn delalcance de s reguermientos de informacidn a revelar tdeenaro del 2017
enla NIF 12

NIC 28 hMejara, Medicdn de las pasicipadas al velar mzanable; ;una opcién de Tdeenerm del 2048
inversidn porinvarsitén o una opoidn de pelitice coheranta?

MIC 40 Enmienda. Transferencias de prepiedades de inversian, 1de enero del 2018

MIIF 1 Mejora. Supresdnde exenciones a cano plazo para os adoptanies poranmera 1de enaro del 2018
Vax

MIF 2 Enmienda; Clasficacidn y medickdin de las cperaciones de pago basadas en 1deeparm del 2018
g CIonasE.

MIF Enmiendas relativas 2 la aphcacion de la NIF & {Instrumentos Financiarss), 1de anemn del 2018

MIF 2 Mejorg, Reconogimients y medicidn de actves financiems. 1de enemndel 2015

MIIF 3 Enrmiznda. Sg ha revisado de forma sustancial la contabiidad de coberuras ideenam del 2015
parz pemitic refi2jar mejarlas astividades de gestian de resgosde los estados
financieros; ademas, pemite loa camaios de los llamados “creditos prapos”

MIIF 15 Majora. Requermientos para reconocimients de ngresos gue apican atodos de enero del 2018
Ios contrates con clientes (exsesato por cantratos de kasing, contrates de
segumose nstrumentos ffnanciernss.

IFRIZZ2  Intepretacitn; Efectosde les vanaciones de lestipos de camzio, 1de enem del 2018

MIIF & Publicacion de [a noma: "Arendamientos” esta noma reemplazard & la NS 17 ldz enem del2019

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las huevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritag, considerando la naturalezs de
sus actividades, no generara un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Mocneda funcicnal y de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compania s2 expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera |2 entidad (moneda funcional).
Los estados financieros separados se expresan en délares estadounidenses, que es la
meneda funcional v la moneda de presentacion dg |a Compafiia.

Activos y Pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus actives financieres en las siguientes categorias; “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos v cuentas por
cobrar®, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” v
‘oftros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financigros. La Administracion determina
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

la clasificacion de sus activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafilia mantuvoe Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros'. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a sus
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafia reconoce suU pasive financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los pasives financieros sen medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del
pasivo: siempre que el pasive financiero no sea designado como dg “valor razonable a
traves de ganancias vy pérdidas’ y este es significative. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion;

Medicién posterior —

Cuentas por pagar ¥ paries relacionadas

Son obligaciones de pago por préstamos adguirides en el curso nomal de las
operaciones de |la Compania. Se reconocen a su valer nominal gue es equivalents a su
costo amortizado ya gue no generan intereses vy son pagaderas en &l corto plazo.

2.4.3 Baja de pasivos financieros

25

Un pasivo es eliminado cuando las cbligacionas se han liguidado.
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene en las Companias; Finansauto

S.A., Dahauto 5 A., IGSA SA. Rancho Branman S.A., Madirt Cia. Lida., Mecanos
S.A.C.L. Vegaflor 3.A., Orotravel S.A., entre ofras. En aguellas Compafiias en las que
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2.8

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

mantiene el control ¥ una participacicn mayer al 50%, se muestran a su costo de
adquisicion. Por otro lado en aquellas Compafiias con una participacion menor al 50% en
las que ejerce influencia significativa se presentan al valor patrimonial propercional o
costo segun corresponda. Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, la Compania mantiene las
siguientes participaciones:

Pomentgje de MimenD
partzipacan de participaciones, acciones
208 2015 2018 25

Subsidiarizs
EEA BA, 4% 93% 89,3%% 249,599 245 359
Rancha Branman 5.4, 82 98% 59,065 98,807 S8.BCT
Mecanos 3.4.C. 99 88% 29,05%; 1.875.538 1,979,858
Fingnsauto S.4 8& 5% G5 9% 188,555 152,585
Cathawo 5.4 0 43% 00,93% 1.439 1.489
iiacint Cia, Lida, 8%, T0% B4, 7% 2.£70 £am
YVegafior 5.4 82, 5% 87 B4% £89.4T1 ARG.4T1
Qrotravel 5.4, a2, 00% a2, 00 172,220 172,200
Asociadas
BEACORFUS CA L5 48% 45,£8% 4.093 £.085
Otres
Highlardar 5. 4. G.60% 0, 80% g 4
LYGSa 8.8 0,12% C.1258% 1 1
Mecanizacion 8.4, C,05% 0, 05% 10 10
Farahwarld S04, 0,003% C.00%% 1 1

331,04 3317041

La Compafiia reconoce en resultados del afo los dividendos en efectivo procedentes de
sus subsidiarias v asociadas cuando surge el derecho a recibirlos.

Deterioro de activos no financieros

Las inversiones en acciones se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
perdidas por deterioro correspenden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
enire &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en os que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo)., En el casc que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deierioro en |los resultades del

(14)
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INVERSIONES DE LA COSTA 2.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos
por deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compadia evalia anualmente la existenciz de indicadores de deteriore sobre sus
activos no financieres. Al 31 de diciembre del 2018 reconeocid pérdidas por deterioro de
activos no financieros por US$84.866 (2015; US$E89.581) v un reverso de deterioro por
US$7086.180.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser nacesaria
una salida de recursos para liquidar l2 ebligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

impuesto a Ia renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende &l impuesto 2 la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuestio tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonic.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impueste a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre |las bases tributarias de activos v pasivos vy sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF. El Impueste a la renta diferide s
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |la fecha del estado
de situacién financiera v gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuastos diferidos comprenden las cantidades de impuestios sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferancias temporarias deducibles;

(ii} la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,



(iii)

{iv)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(iil) a compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriares, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas
internas v sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a a2 renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se pusdan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando |os impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por los
dividendos obtenidos de las inversiones mantenidas en subsidiarias y asociadas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania mantiene el derecho a disponer de ellos manteniendo un contral sobre los
mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en que s incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago. de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacidn de Estados
Financigros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (gue comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de

crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalments en lo impredecible de los mercados financieros y
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INVERSICNES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en ddlares estadounidenses)

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafniia.

La administracicn de riesgos se efeciiz a través del andlisis que realiza el modelo de
negocic y factibilidad (MMNF) desarrollade internaments, el mismo que permite minimizar
el riesgo, todo esto acompanado de politicas. procedimientos internos de administracion.

{(a) Riesgo de mercado

Debido al que |2 Compafiia no registra activos v pasivos que generen intereses a
tasas variables, no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de
efectiva,

De igual manera, debido a que el objeto de la Compafia e la administracién de
acciones de subsidiarias y asociadas, no se encuenira expuesta al rfiesgo de precio.

(b) Riesge de crédito

Debide a que la Compania no registra instrumentos de créditc con Bancos,
inversiones o valores por recuperar con clientes o entidades relacionadas no esta
expussta al riesgo de cradito,

{c) Riesge de liquidez

El riesgo de liguidez consiste en gue la Compafia no posea los recursos liguidos
para atender sus exighbilidades en el corto plazo y que dependa de créditos
bancarios que se obtengan, En este caso, la Compania no se ve afectada por el
riesgo de liquidez por cuanto los flujos para cumplir su objeto social proviensn de
sus entidades relacionadas.

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de |z Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de |a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a sus accionistas,

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos;

= Se parte de la identidad gue relaciona al reforno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

= El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumeantos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2018 2013

Paries relacionadas 131.838 111.870

131.838 111.870
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo - -
Deuda neta 131.838 111.870
Total patrimenic neto 2.252.694 1.417.689
Capital total 2.384.532 1.528.558
Ratio de apalancamiento 6% 7%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones rezlizadas y supuestos utilizades por La Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
Deterioro ieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2. 6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financiereos -

(Véase pagina siguiente)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2m5
Comienia Comiznts
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuenizs por pagar pades relacionadas 131.838 111.570
Total pasives financieros 131.638 111.870

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

s Precios de cotizacion (no ajustades) en mercados activos parz activos o pasivos
identicos (nivel 1),

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasive, ya que sea directamente (precics), o©
indirectamenie (que s& deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasive gue no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercadeo (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior, Los intrumentos

financieros se aproximan al valor razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de los
mismos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Crédito tributario Impuesto a la renta 466 5.024

INVERSION EN ACCIONES

Los estados financieros de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta por el afio terminada el
31 de diciembre del 2016 y 2015, también se presenta consolidado con sus subsidiarias en
las cuales posee una participacion accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal come lo
establece las Normas Internacionales de Informacion Financiera, sin embarge, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
se presentan estados financieros separados.



INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Farcentaje de
partisipacicn Yalorzn libms
2016 2015 2018 2015

Subsidiarias
[GSA S.A, 99 59% oo, 0ot 43437 43.427
Rancho Brabman 5.4, 99 58% 0% aatg 271444 271444
Macenos S.A.CHT 29 50% 9% 05% 256,246 205,246
Finansauty 5.4 o9 o9% 9% 06% 511.088 511.088
Daihauto 3.4 99.93% 88.83% 4.999 9.999
Madit Cia. Ltda, a0 709 Be 0% 40273 40,273
Yegafior 3.8 a5, 84% 22, 84% 1,260 217 1.260.217F
Crotravel 5.4, B2 0% B2,003% 10288 10,2588
Agociadas
IGSACORPUS C.A, (2] 45 480 45 42% 354 64
Ctrag
Hignlander 5.4, 0,50% 0.50% 4 4
LYGEA 5.4, 012% 0.12% 1 1
Mecanizacion 5.4, 0,085 0.05% (0} (C)
Floralkeorid 5.4, £,003% 0,003% 48 4

2412407 2412407
Feverso de deteriorn (1) 706,180 .
Detericr {2) (882, 737) (887.872)
‘alor patrimenial proporcional (3) 248 2B 2

2384 068 1.524 535
{1) Correspende al reverso del deterioro de la Compania Mecanos S.A.C.l. y Vegaflor

{2)

(3)

por USE706.180.

Comprende el deterioro aplicado a las inversiones mantenidas en Rancho Brahman
S.A., Daihaute S.A., Oro Travel S A., Finansauto S.A.. Floralworld S.A., Madirt Cia.
Ltda., Unirepuestos S.A. & IGSA S.A. por USE94.8686 (2015 Finansauto S.A..
Vegaflor 5.A., Mecanos S.A.C.|., Madirt Cia. Ltda, por US$693.951),

Corresponde principalmente al gjuste del valor patrimeonial proporcional registrado
de la companiia IGSA Corpus por US$248.218. Dichos valores se incluyen en el
estado de resultados integrales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients s un resumen de las principales transaccionss realizadas durante  los  ancs
2016 y 2015 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacicnadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que
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k)

(a)

(b)

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas):

Szldos
Steiadad Relacidn Transacoidn 2016 218
Cuentas por pagar corta plazo
Inversianes Aries S.A Parte relacionada Comercial 83.582 &1.878
Igsa S.A. Entidad cel Grupo  Comersial 19,541 19,541
Madit S.A. Parie refacicnada Comercial 17,163 10,450
Saerea Parerelzcicnada  Comercial 11.552 -
1316838 111870
Transacciones
Sociedad Relasion Transaccion 2018 2015
Frestamcs
Saeren 1155 -
Madirt 5.4 Partz ralaciorada Camercial B.TH4 50613
Inversiznes Aries 5.4, Parte refacionada  Comercial 1.702 28.724
13.968 79.337

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Comparila no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de |as autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

(WVéase pagina siguiente)
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(c)

(d)

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 854,688 (737.264)
IMenos: Participacion laboral - -
Ltilidad (Pérdida) del ejercicio 854.688 {737.264)
Mas: gastos no deducibles 831 700.522
Menos: otras renias exentas {859.531) -
Total base imponible antes de Impuesto a la Renta (4.012) {36.742)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
—
Anticipo determinado corespendiente
2l ejercicio fiscal corriente 8.012 2688

La provision para impuesto a la renta carriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuestc a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2016 la Compafiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US39.012 (2015: US52.668), montos que superan

el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados el
impuesto a la renta causado del gjercicio por USS8.012 (2015: US$2.668),

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el

(22)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compaiiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexc e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En Ia referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracion considera que en viriud de |a referida resolucion, la Compaiia no esta
alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para |la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi come la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Madificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Maodificacién de la forma en la que se aplicara |a tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en Iz
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

(23)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

- Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por coniribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacicn fributaria para determinar las implicancias & impactos en sus estados
financieros.

CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de |z Compafia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
USS$0.04 cada una; siendo sus Accionistas personas naturales.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con |z legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad netz del afio a una reserva legal hasta que el saldc de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos. pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza aproximadamente el % del
capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacian inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |a
adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en Ia parte que exceda al valor de Ias pérdidas acumuladas y las del Uitimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Companiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son [os siguientes:

Fastos
administraines

2018 2015
Impuesta por funsionamiants - 27,075
Honaranos 3.618 9.867

31618 36.742

OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

2018 2015
Interasas 202 -
Multas 832 534
Valor patrimonial proparcional (248,.218) -
Reverso de deterioro (T08.180) =
Deterioro imwersiones 84.866 699, 9491

(858.307) 700.522

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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