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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Representante Legal de 

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta 

Quito, 29 de septiembre del 2016 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Inversiones de la Costa 
SA Invercosta, que comprenden el estado de situación financiera separado al 31 de 
¡diciembre del 2015, y los correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de Muy 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas, 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros separados 

La Administración de Inversiones de la Costa S.A, Invercosta es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros separados de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF), y del control interno 

necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén llores de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error 

  

Rosponsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoria 

comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones significatas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 

internos de la Administración de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de 
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las pollicas contables utlizadas son apropiadas y de 

que las estimaciones contables hechas por la Administración de la Compañía son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de 
auditoria 
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Al Representante Legal de 
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta 
Quito, 23 de septiembre del 2016 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros separados mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta al 31 de diciembre de 2015, y el desempeño de 

's operaciones, y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

  

Asuntos que requieren énfasis 

Sin calíficar nuestra opinión informamos que de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Información Financiera, los estados financieros del Inversiones de la Costa SA. 
Invercosta deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros) y consolidado con las entidades en 

las cuales mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos 
variables - entidades controladas. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos en 
conjunto con los estados financieros consolidados que se presentan por separado 

   

     
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y No, de Registro: 36169 
Seguros SC-RNAE-2-760 

     



INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO 

  

  

  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

AG 
Susana Camacho - 
¡Contadora General 
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) o 

  

      

enc soma 
Para 

Cap Posa Pra Pos 
Socia lol MG dc amos Te 

ao en 201 CCE TT 7 
Penya e cata mm ma 
oa centra 0 

Peas yt seg sto cua aa 
ato ent 6215 

  

TA TE A 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Cauadi 

— Susana Camacho 
“Gerente General ¡Contadora General 
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en cblares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto social 
Inversiones de la Costa SA Invercosta fue constituida mediante inscripción en el 

Registro Mercantil el 16 de julio de 1986 

La Compañía tiene por objeto la tenencia y administración de las acciones de las siguientes 
Compañías que forman parte del Grupo Ares (Ver además notas 2 y 7) 
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
tadounidenses) 
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Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 27 de septiembre del 2016 de la Gerencia General 

y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para 
su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales poíticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros individuales. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros. 

  

Basos de preparación de estados financiero separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados 
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidad a las que controla) se 
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la 

legislación del país de la entidad lo requiere o si de foma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros individuales de la entidad controlante, los que 
se denominan estados financieros separados 

  

Los presentes estados financieros separados de la Compañia al 31 de diciembre del 
2015 y 2014 están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 

e
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounider 

Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de 
manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

    

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo histórico, En cumplimiento de las NIIF, la Compañía también prepara. 
estados financieros consolidados con sus controladas: IGSA SAA, Finansauto SA 
Dahauto SAA, Rancho Brahman S.A, Mad Cía. Ltda. Mecanos S.A, Vegaflor S.A. 
Orotravel SA) Los estados financieros de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta son 
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados 
financieros adjuntos reflejan la actividad individual la Compañia, sin incluirlos efectos de 

la consolidación de éstos con los estados financieros de dichas entidades. 

  

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso 
de estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 

proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
¡supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros 
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

    

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como 
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a 

partir de las fechas indicadas a continuación 

    
  

(Véase página siguiente) 

o
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¿Expresado endélares estadounidenses) 3 3 3 1 >> 
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La Admnsstración de la Compañía ha revisado las normas vigentes del el 1 de enero del 
2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
generará un impacto significativo en los estados financieros separados en el ejercicio de 
su aplicación inicial 

    

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

(10)



INVERSIONES DE LA COSTA S.A, INVERCOSTA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
E en dólares estadounidenses) 

2.4 Activos y Pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pércidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros" La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 

la iasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

      
  

    

    

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo únicamente pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los 
referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

vos 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a sus 
partes relacionadas Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce su pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a pagar el pasivo 

  

Medición inicial 

  

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del 
pasivo, siempre que el pasivo financiero no sea designado como de "valor razonabl 
través de ganancias y pérdidas" y este es significaiwo. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe a continuación: 

    

Medición posterior =— 

Cuentas por pagar y partes relacionadas 
(Véase página siguiente) 

(m



INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Son obligaciones de pago por préstamos adquiridos en el curso normal de las 
operaciones de la Compañía Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo. 

  

2.4.3 Baja de pasivos financieros 

Un pasivo es eliminado cuando las obigaciones se han liquidado. 

2.5. Inversión en subsidiarias y asociadas 

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene en las Compañías; Finansauto 
S.A, Daihauto S.A, IGSA S.A, Rancho Brahman S.A, Madirt Cía Ltda,, Mecanos SAA 
Vegaflor S.A,, Orotravel S.A,, entre otros. En aquellas Compañías en las que mantiene el 
control y una participación mayor al 50%, se muestran a su costo de adquisición. Por otro 
lado en aquelas Compañías con una participación menor al 50% en las que ejerce 
influencia significativa se presentan al valor patrimonial proporcional o costo según 
corresponda Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene las siguientes 
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A, INVERCOSTA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares estadounider 

La Compañía reconoce en resultados del año los dividendos en efectivo procedentes de 
sus subsidiarias y asociadas cuando surge el derecho a recibilos. 

Deterioro de activos no financieros 

Las inversiones en acciones se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en iros Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede a su valor recuporable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 

re el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

  

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los nveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 reconoció pérdidas por detenoro de 
activos no financieros por US$888 415 (2014. US$53 993) 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando (() tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaria 
¡na salida de recursos para liquidar la obligación y (l) el monto se ha estimado de forma. 
fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
Patrimonio, 

(0 Impuesto a la renta coriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigiblo 

    

o)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado 

m 

   dólares. 

  

under: 

  

  

) > 
Impuesto a la renta diferido,_El Impuesto a la renta díferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

  

() las diferencias temporarias deducibles, 

(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal. 

(ú) la compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponiblidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utlización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
sar las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y paswos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus bases tributanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los 
dividendos obtendos de las inversiones mantenidas en subsidiarias y asociadas 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañia, puedan ser medidos con fiablidad y cuando la 

Compañía mantene el derecho a disponer de ellos manteniendo un control sobre los. 
mismos. 

(14)



INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares estadounidenses, 

(iv) Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
indepencientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos. 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros" 

3. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

34. Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía lo exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 

Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
lata de meinizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
ompañía 

  

La admnistración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo que permite minimizar 
el riesgo, todo esto acompañado de políticas, procedimientos internos de administración 

(a) Riesgo de mercado 

Debido al que la Compañía no registra activos y pasivos que generen intereses a 
tasas variables, no está expuesto al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de 
efectivo 

  

De igual manera, debido a que el objeto de la Compañía es la administración de 
acciones de subsidiarias y asociadas, no se encuentra expuesta al riesgo de precio 

(b) Riesgo de crédito 
Debido a que la Compañía no registra instrumentos de crédito con Bancos, 

inversiones o valores por recuperar con clientes o entidades relacionadas no está 

  

(e) Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez consiste en que la Compañía no posea los recursos líquidos 
para atender sus exigiblidades en el corto plazo y que dependa de créditos 
bancarios que se obengan. En este caso, la Compañía no se ve afectada por el 
nesgo de liquidez por cuanto los flujos para cumplir su objeto social provienen de 
sus entidades relacionadas. 

(15)
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Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de captal tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 

+ El retomo de capital se reduce a una combinación Ineal de retomos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos más 
rentables 

  

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del rato de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dvidida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compañías relacionadas) 

menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio 
neto" más la deuda neta 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes. 

2015 mu 
Partes relacionadas 111.870 71929 

11170 71909 
Menos: Efecino y equislertes de electo, 
Deu neta —— aw T152 
Tola patimonio neto 1417589 2457.21 
Capital total 1.529.559, 229560 
Rato de apalancamiento me ”% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
útlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industra e información 
suministrada por fuentes externas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

    

  

(16)
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflezar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración, 

Deterioro de activos no financieros 
El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.6, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

5 Cue Ti 
Putas noo oo mt: 

rr cs mena 
ona Tx 2 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ — Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confimar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos en los estados financieros 
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del párrafo anterior Los intrumentos. 
financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los 
mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 
  

6, — IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2015 2014 

Crédit tributario Impuesto ala renta 5024 5024 

INVERSIÓN EN ACCIONES 

  

Los estados financieros de Inversiones de la Costa SA. Invercosta por el año terminado el 
31 de diciembre del 2015 y 2014, también se presenta consolidado con sus subsidiarias en 
las cuales posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el contro, tal como lo 
establece las Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo, de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
se presentan estados financieros separados. 

    

Pace 
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IGSASA. e. 0% wr a 
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DiesaSA. ae 1 1 
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FearentoSA sm 0 Sra Ss 
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VeglosSA e 1227 12m 
DcraelSA Ad 28 me 
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llecsaSA 0 2 E 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) - Comprende el detenoro aplicado a las inversiones mantenidas en Rancho Brahman 
SAA, Vegaflor SA.. Oro Travel S.A, Finansauto S.A, Mecanos SACI, Floralworld 
S.A, Mecsa S.A, Madir Cía. Ltda, y Talleres Intemacionales S.A 

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
Compañías y partes relacionadas a: 1) las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

    

dos. 

Sosa Balcón Tosco S ze 

Curas ps apa coso isa. Estada Gro ms 
Irvarscoss Ares SA. Para macia 2 
musnsA Pan reso 

TE 

b) Transacciones 

Sota Bolio Tec 20 au 

Estamos 
Muda SA. Potreacorada — Comarcal sos 

Invarsones Ares SA Para raid Corsa pa as 
== 

  

3. — IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

(a) Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscaizada por 
utoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013 

al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales, 

  

(b) Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

(0)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

20us 204 
Pérdida antes de impuestos (737 254) (54.178) 
Menos: Participación laboral = z 

Pérdida del ejercicio OTE A 
Más: gastos no deducibles 700,522 - 
Menos: otras rentas exentas > 

Total base impontis antes de Impuesto ala Renta (98 742) (54.175) 

Tasa de impuesto ala renta 22% 22% 
Impuesto a la renta causado 

Anticipo determinado correspondiente 
Al ejercicio fecal comente 2568 390s3 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las ullidades son reinveridas por el contribuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rent 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
enla norma que rige este anticipo 

       
    

Durante el 2015 la Compañía determinó que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo 
las bases antes descritas, ascendía a US$2.568 (2014, US$39,053), montos que superan 
el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados el 
Impuesto a la renta causado del ejercicio por US$2. 888 (2014. US$39.053) 

(€). Impuesto a la renta diferido 
   la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido 

(a) Precios de transferencia 

  

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 

eo
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(Expresado en dólares estadounidenses 

segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el exterior en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 

partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Administración considera que en vitud de la referida resolución, la Compañía no está 
alcanzada por esta regulación 

Otros asuntos 

Loy Orgánica de Incentivos y Provonción del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 
539, publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo, 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 
Condiciones para la deduciblidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables. 

- — Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibiidad 

- Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incuridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 

aplicable este límite 
Límtes y condiciones para la deduciblidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoria asi como la deducibiidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos 

- Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
= Modificación de la foma en la que se aplicará la tara de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea inferior al 50% 
Tarfa y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la 

enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 
- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impus 

por pagos al exterior 

  

o a la renta 

  

en
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- Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones efectuadas por contibuyentes especiales a otros contribuyentes 

especia 

  

CAPITAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal 
'US$0,04 cada una, siendo sus Accionistas personas naturales. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalzada o utizada para absorber pérdidas. AL 31 de 

diciembre del 2015 y 2014, la reserva consttuda alcanza aproximadamente el 0% del 
capital suscrito. 

Resultados acumulados de aplicación inicial "NIF" 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemnacionales 
de Infomación Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resulados Acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capitalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 

ciclo económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 

la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de bre disposición de los accionistas. 
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12. GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 
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14, EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adminstración de la Compañía, pudieran 
ener un efecto signficatwo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado on 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

es


