INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
§ 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
- (Expresado en dolares estadounidenses)

1.  INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucién y objeto social

- Inversiones de la Costa S.A. Invercosta fue constituida mediante inscripcién en el
Registro Mercantil el 16 de julio de 1986.

— La Companiia tiene por objeto la tenencia y administracion de las acciones de las siguientes

e Compaiiias que forman parte del Grupo Aries (Ver ademas notas 2.6 y 7).

- &

':*_;__:__ Compafia Objeto % Participacion

— IGSAS.A Compra, venta, alquiler y explotacién de 99,99%

i bienes inmuebles propios o arrendados.
Rancho Brahman S.A Ganadera 99,99%

Importacion, comerdcializacion, arrendamiento
de vehiculos automotores nuevos ¢ usados.

Mecanos S AC Venta de vehiculos nuevos y usados. 99,99%
Renta, el arrendamiento o alquiler de

Divesa S.A 99,99%

Finansauto S.A vehiculos de transporte o flota terrestre;, 99,00%
Compra, venta, distribucidn, de inmuebles, asi
Inversiones Aries SA como titulos 'yyalon.'es fiduciarios, acciones, 99.00%
cuotas yparticipaciones en empresas ¢
sociedades a intervenir.
Comercializacion, importacién, exportacion de
vehiculos de todo fipo ymaquinaria para la
Daihauto S.A construccidn y de sus equipos y paries, piezas 99,00%
yrepuestos; su arrendamiento, corretaje y
reparacién.
Vegafior S.A Floricola. 98.84%
Unirepuestos S.A Comercio y reparacién de vehiculos 49,85%

automotores y motocicletas.

Prestacion de servicios administrativos y
Madirt Cia. Lida. contables,sean estos civiles, mercantiles o 49 85%
laborales efc

Compraventa, corretajes, administracion,
permuta, agenciamiento, explotacion

IGSACORPUS C.A - . . . 45.48%
arrendamiento y antficresis de bienes
inmuebles urbanos yrurales.
Planificar aconsejar y manejar las

Orotravel S.A operaciones de empresas turisticas y prestar 30.,00%

servicios destinadas a satisfacer la necesidad
de los turistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Compafiia Objeto % Participacién
Comercializacion, distribuciéon, compra venta
de paries, piezas, repuesios, accesorios y
demas productos para aeronaves,
helicopteros, planeadores ytodo lo
retacionado con la actividad aeronautica,
importacion, exportacion y podra ejercer la
representacion de terceros y el desarrollo de
todo tipo de actividades dentro de la ley.
Compra, venta, explotacién y administracion

. de bienes muebles.

" Compra, vanta, corretaje, administracion
arrendamiento, permuta, agenciamiento,
explotacidon de bienes inmuebles urbanos y
rurales.

Alguiler de maquinaria yaparatos electricos:
motores, generadores, transformadores
eléctricos, aparatos de distribucion, control de
energia eléctrica, efc

Montaje, reparacién, chequeo, pintura y toda

Talleres Internacionales S.A clase de frabajos mecanicos relacionados con 0,04%
vehiculos automotores. ‘

Prestar senicios de mantenimiento y

reparacion de foda clase de maquinarias en

Highlander S.A 0,50%

Mecsa S.A 0,12%

LYGSAS A 0,12%

Mecanizacion S.A 0,05%

i 0,
Coserge Cia.Ltda especial agricola y caminera; de contabilidad, 0.03%
auditoria, guardiania, impieza.
Fioralworld S.A Floricola 0,003%

1.2. Transferencia de acciones a favor de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta

Con fecha 30 de noviembre del 2013 mediante acta de Junta General de Accionistas se
realizd la cesion de participaciones y se decidid efectuar el traspaso de las acciones
mantenidas por sus tenedores a favor de la Compaiiia, esto con la finalidad de convertir a
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta (en una compafiia Holding del Grupo Aries). En
este proceso se {ransfirieron las siguientes acciones:

(Véase pagina siguiente)
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Porcentaje de Namero
de
participaciones/
participacion acciones
2013 2013
Subsidiarias
IGSA S.A. 99,99% 24.999
Rancho Brahman S.A. 99,99% 15.809
Divesa S.A. 99,99% -
Mecanos S.A.C.| BT e & 99,99% 1.979.999
Asociadas
IGSACORPUS C.A. 45,48% 9.095
Otras
Hightander S.A. 0,50% 4
Mecsa S.A. 0,12% 1
LYGSA S.A. 0,12% 1
Floralworld S.A. 0,003% 1
2.029.909

1.3. Aprobhacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 14 de octubre del 2015 de la la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros individuales. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

(Véase pagina siguiente)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financiero separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidad a las que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la entidad controlante, los que
se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2014 y 2013 estan preparados de =acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), tas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. inversiones de la Costa Invercosta S.A. también prepara
estados financieros consolidados con Inversiones Aries S.A., Finansauto S.A., Daihauto
S.A, Mecanizacion S.A.IGSA S.A,, Rancho Brahman S.A., Unirepuestos S.A., Madirt Cia.
Ltda., Talleres Internacionales S.A., Divesa S.A., Coserge Cia. Lida., Mecanos S.A,,
Vegaflor S.A., Floralworld S.A., IGSACORPUS C.A., Mecsa S.A., Lygsa S.A., Orotravel
S.A. y Hightander S.A. Los estados financieros de las comparfiias antes mencionadas,
son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados
financieros separados reflejan la actividad individual de Inversiones de la Costa
invercosta S.A., sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los de cada
compariia.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Noma

NIC 32

NIC 36

NIC 39

NIIF 10

FRIC 21

NIC 19

NiC 27

NIfF 10
NIC28
NIF 4

NIC 16
NIC 38
NilF 11

NIC 16
NIC 41

NEF 15

NIIF 9
NIIF &

Tipo de cambio
Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente
acompensarlos valores reconocidos” y "intencidn de liguidar porelimporte nete, 0
de realizarefactivo y iquidar el pasivo simultaneamente”.
Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecuperable de los activos deteriorados,
siesa cantidad se basa en elvalorrazonable menos los costos de disposicion.
Enmienda, Permite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de
novacion de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.
Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversidn e infroduce una
excepcion para consélidar cieras subsigiarias pertenecientes a entidades de
inversion. Ademas, requiere que esas subsidiarfias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9.
Nueva interpretacién denominada "Gravamenes". Es una intempretacion de la NIC
37, la cual considera como contabilizar los gravamenes establecidos por los
gobiemos, que no son impuestos a fa renta.
Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por
prestaciones definidas, que son independientes del nimero de afios de servicio,
Enmienda. Penmnite que las entidades utilicen el método del valor patimonial para
las contabilizaciones de las inversicnes en subsidiaras, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.
Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista ¥ sus
asociadas y negocios conjuntos.
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como [os montos de gastos o ingresc que no se reconocerian como
activos 0 pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para
serdiferidos.
Enmienda. Aclaracidn sobte los metodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.
Enmienda. Sobre la contabilizacién de adguisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.
Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben confabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.
Mejora. Reguerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto pot contratos de leasing, contratos de segurose
instrumentos financieros}.
Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, pemite los cambios de los llamados "créditos propies”.

Aplicacion obligatoria para

de:
1de enero del 204
1de enero del2014

1de enero del 2014

1de enero def2014

1de enero del 2014

1de julio del20%4

1de enero del 2016

1de enero del2016

ide enero del 2018

1de julio del2016
1de julio del2016

1de julio del 2016

tde enaro del 2017
1de enero del2018

1de enero del 2018

gjercicios iniciados a partir

La Administraciéon de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuenira en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

¢ Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacién
contingente en una combinacidén de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos vy la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién
a revelar sobre partes relacionadas”®, donde clarifica que una compafiia que preste
servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

o Mejoras anuales a las NHF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de
las NIIF; i} “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”®, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversién®, donde aclara que la NIC 40 v la NIIF 13 no son
excluyentes.

¢ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
pericdo iniciado del 1 de enerc del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacién de planes de venta y distribucion; i) *NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “‘NIC 34 — Informacidn financiera interina’, donde aclara
sobre la revelaciéon de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y ia
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Activos y Pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

&E

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. |

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiila mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a sus
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce su pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a pagar el pasivo.

Vledicion inicial -

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo afribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del
pasivo; siempre que el pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas® y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior —

Cuentas por pagar y partes relacionadas

Son obligaciones de pago por préstamos adquiridos en el curso normal de las
operaciones de la Compafiia. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Baja de pasivos financieros

2.5

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones se han liquidado.
Inversion en subsidiarias y asociadas

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene en las Compafiias Inversiones
Aries S.A., Finansauto S.A., Daihauto S.A, Mecanizacion S.A., Igsa S.A, Rancho
Brahman S.A., Unirepuestos S.A., Madirt Cia. Ltda., Talleres Internacionales S.A., Divesa
S.A., Coserge Cia. Ltda., Mecanos S.A., Vegaflor S.A., Floralworld S.A., IGSACORPUS
C.A., Mecsa S.A., Lygsa S.A., Orotravel S.A. y Highlander S.A.. En aquellas Compafiias
en las que mantiene el control y una participacién mayor al 50%\, se muestran a su costo
de adquisicion. Por otro lado en aquellas Compariias con una participacién menor al 50%
en las que ejerce influencia significativa se presentan al valor patrimonial proporcional o
costo segun corresponda.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia mantiene las siguientes participaciones:

{Véase pagina siguiente)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Porcentaje de Nemero
participacién de participaciones/ acciones
2014 2013 2014 2013

IGSA S.A. 99,99% 99,95% 24.998 24.999
Rancho Brahman S.A. 99,99% 99,99% 15.809 15.809
Divesa S.A. 99,99% 99,99% - -
Mecanos S.A.C| 99,99% 99,99% 1.979.999 1.970.999
Finansauto S.A 99,00% 99,00% 199.985 199.985
Daihauto S.A U 99,00% 99,00% 1.499 1.499
Vegaflor S.A S = 98,84% 98,84% 589.471 589.471
Asociadas
Unirepuestos S.A. 49,85% 49,85% - -
Madirt Cia. Ltda. 49,85% 49,85% 7.976 7.976
IGSACORPUS C.A. 45,48% 45,48% 9.095 9.085
Orotravel S.A. 30,00% 30,00% 170.100 170.100
Otras
Highlander S.A. 0,50% 0,50% 4 4
Mecsa S.A. 0,12% 012% 1 1
LYGSA S.A. 0,12% 012% 1 1
Mecanizacion S.A. 0,05% 0,05% 10 10
Talleres [ntemacionales S.A. 0,04% 0,04% 29 29
Coserge Cia.Ltda 0,03% 0,03% 6 6
Floralworld S.A. 0,003% 0,003% 1 1

2.998.985 2.598.985

l.a Compafiia reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de
sus subsidiarias y asociadas cuando surge el derecho a recibirlos.

Deterioro de activos no financieros

Las inversiones en acciones se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

recuperable, la Compafia regisira una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. l.os saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 reconocid pérdidas por deterioro de
activos no financieros por US$53.993 (2013: US$134.431).

Provisiones
' a

La Compafia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar fa obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gque se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
‘cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes

(16)
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con impuestos pasivos corrientes y cuando ios impuestos a ia renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 [a Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los
dividendos obtenidos de las inversiones mantenidas en subsidiarias y asociadas.

) 28
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia mantiene el derecho a disponer de ellos manteniendo un control sobre los
mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia lo exponen a una variedad de riesgos financieros;
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compadiia.

La administracion de riesgos se efectiia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, €l mismo que permite minimizar
el riesgo, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de administracion.

(a) Riesgo de mercado

Debide al que La Compania no registra activos y pasivos que generen intereses a
tasas variables, no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de
efectivo.

(17)
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De igual manera, debido a que e! objeto de la Compania es la administracion de
acciones de subsidiarias y asociadas, no se encuentra expuesta al riesgo de precio.

{b) Riesgo de crédito

Debido a que la Compafiia no registra instrumentos de crédito con Bancos,
inversiones o valores por recuperar con clientes o entidades relacionadas no esta
expuesta al riesgo de credito.

(¢) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia no posea los recursos liquidos
para atender sus exigibilidades en el corto plazo y que dependa de créditos
bancarios que se obtengan. En este caso, la Compafiia no se ve afectado por el
riesgo de liquidez por cuanto los flujos para cumplir su objeto social provienen de
sus entidades relacionadas.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de 1a misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas. :

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de fa Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, }a Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. l.a deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compariias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:
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2014 2013

Partes relacionadas 71.929 32.694

71.929 32.6%4
Menos; Efectivo y equivalentes de efectivo - -
Deuda neta 71.929 32.694
Total patrimonio neto 2.157.621 2.250.84¢9
Capital total 2.229.550 2.283.543
Ratio de apalancamiento @ - 3% 1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compalfiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como -aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Corriente Coriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar partes relacionadas 71.929 32.694
Total pasivos financieros 71.929 32.694

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razohable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informaciéon sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Los infrumentos
financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los
mismos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

‘Crédito tributario Impuesto a ia renta 5.024 5.024

INVERSION EN ACCIONES

Los estados financieros de Inversiones de la Costa S.A. Invercosta por el afio terminado el
31 de diciembre del 2014 y 2013, también se presenta consolidado con sus subsidiarias en
las cuales posee una participacién accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo
establece las Normas Internacionales de Informacién Financiera, sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
se presentan estados financieros separados.
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Porcentaje de
participacion Valor en libros
2014 2013 2014 2013

Subsidiarias
IGSASA 99,99% 99,99% 43.427 43.427
Rancho Brahman SA. 99.99% 99,99% 271.444 271.444
Divesa S.A 99,99% 99,99% 1 1
Mecanos S.A.CJ 99,99% 99,99% 256.248 256.246
Finansauto S.A 99,00% 99,00% 511.098 511.008
Daihauto S.A S 99,00% 99,00% 9.999 9.999
Vegaflor S.A = 08,04% 98,84% 1.269.217 1.269.217
Asociadas
Unirepuestos S.A. 49,85% 49,85% 2 2
Madirt Cia. Ltda. 49,85% 49,85% 40.273 40.273
IGSACORPUS C.A. 45,48% 45.48% 364 364
Orotravel S.A. 30,00% 30,00% 10.288 10.288
Olras
Highlander S.A. 0,50% 0,50% 4 4
Mecsa S.A. 0,12% 0,12% \ 529 529
LYGSASA 0,12% 0,12% 1 1
Mecanizacion S.A. 0,05% 0,05% ) ()]
Talleres Internacionales S.A. 0,04% 0,04% 11 11
Coserge Cia.Ltda 0,03% 0.03% (0) {0)
Floralworld S.A. 0,003% 0,003% 48 46

2.412.950 2.412.950
Deterioro (1) {188.424) {134.431)

2.224 526 2.278.519

(1) Comprende el deterioro aplicado a las inversiones manienidas en Finansauto S.A.,
Mecanos SAC!I, Floralworld S.A., Mecsa S.A., Madirt Cia. Ltda.,, y Talleres
Internacionales S.A.

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaifiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas):
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a} Saldos
Sociedad Relacién Transaccion 2014 2013
Cuentas por pagar corto plazo
Igsa S.A. Entidad del Grupo  Comercial 19.541 19.541
Inversiones Aries S.A. Parte relacionada Comercial 52.388 13.153
71.929 32.694
- a8
b) Transacciones
Sociedad Relacidn Transaccion 2014 2013
Préstamos
Igsa S.A. Entidad del Grupe ~ Comercial - .
Inversiones Aries S.A. Parte relacionada Comercial 39.235 13.153
39.235 13.153

9. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{a) Situacion fiscal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012

al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Pérdida antes de impuestos (54.175) (175.645)

Menos: Participacion laboral - -
Pérdida del ejercicio (54.175) (175.645)

Méas: gastos no deducibles - 3.881.802

Menos: otras rentas exentas - {3.851.051)
Total base impaonible anté.; dé fmpuesto a I#FRenta (54.175) {144.894)

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado correspondiente

al ejercicio fiscal corrienie 39.053 2.540

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
apiicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una iasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2014 la Compaiiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US$39.053 (2013: US$2.540), montos que superan
el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados el
impuesto a la renta causado del ejercicio por US$39.053 (2013: US$2.540).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Companfia no se han determinado
diferencias temporales gue impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
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segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran ios montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones. Cabe
mencionar que anterior a la mencionada resolucion se establecia un monto de
US$6.000.000, para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

La Administracion considera que en virtud de |a referida resolucién, la Compafiia no esta
alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 22 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los aclivos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maxime para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este iimite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de ios gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimientc de activos y pasives por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a fa renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos
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- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion ftributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$0,04 cada una; siendo sus Accionistas personas naturales.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la reserva constituida alcanza aproximadamente el 9% del
capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultades Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de Ias pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
administrativos
o
2014 2013

Honorarios - 4700
Impuesto por funcionamiento - 5747
Otros - 18
10.465

OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

2014 2013

Pérdida inversiones en acciones - (30.600)
Multas (182) (149)
Deterioro inversiones {53.993) (134.431)
(54.175) (165.180)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de ia Compaifiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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