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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

Al Representante Legal de
Inversiones de la Costa 5.A. Invercosta
Quito, 5 de noviembre del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Inversiones de la
Costa 5.A. [nvercosta, gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Inversiones
de la Costa 5.A. Invercosta al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operacionas
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de  Auditoria -
MIA. Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Ssomos independientes de Inversiones de la Costa S A, Invercosta, de acuerdo con el
Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Naormas
Internacicnales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuastra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el cddigo de ética de |IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinién.
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Al Representante Legal de
Inversicnes de |a Costa 5.A. Invercosta
Quito, 6 de noviembre del 2017

Otros asuntos

De acuerdo a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, los estadaos
financieros separados del Inversiones de la Costa S A, Invercosta deben presentarse en
forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros) vy consclidado con las entidades en las cuales mantiene el poder, derecho y
capacidad de influir en sus rendimientos variables — entidades controladas. Los estados
financieros separades adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados que se presentan por separado.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. vy del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion as
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelande, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Inversiones de la Costa S A. Invercosta es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Mormas Internacionzles de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, pedrian razonablemente
influir en las decisiones econémicas gue los usuarios toman, basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria;
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Al Representante Legal de
Inversicnes de la Costa S.A. Invercosta
Quito, 8 de noviembre del 2017

° ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimisntos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debide a un fraude es mas slevado gue en el caso
de un error material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
lz vulneracién de control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con Ia finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

& Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

@ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida. si existe o no una incertidumbre material
relacionada con heachos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

s Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance v &l momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del contrel interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,
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Al Representante Legal de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta
Quito, B de noviembre del 2017

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinidn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sohre el
cumplimiente de las obligaciones tributarias como agente de retencién y pércepcion
Inversiones de la Costa 5 A, Invercosta, se emite por separada.
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stellados R,

Numero de Registro en la (.R’
epresentante Legal

Superintendencia de
Companias, Valores y No. de Registro: 36169

Seguros: SC-RNAE-2-T80
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Referancia
aNctas 2016 2015
Activo

Activa comiente

ImpLestos por recuperar ] 466 5.024
Totzl 2ctivos cormentas 466 s.024
Activo nb coriante

Inversiones en sudsidizras y asociaoas i 2.384.068 1.524.535
Tatal activos 2.384.532 1.589.559

——
Pasiva v patrimanio

Pasivas correntes

Cuentas cor pager partes relacionadas B 131.638 111.870
Tetal pasivas corrizntes y total pasivos 131.838 111870
Petrmonic

Cepital soclal 10 800 800

Reservz legal 11 73 T3

Resultados acurulados 11 2.251.821 1416816
Totzl patrmonio 22526084 1417688

Total del pasiva y patimanio 2,384,522 1,529,555
e e N

& S o 'l_:ll' i |I.III (\
Dra. Maﬁmﬂ‘ora “Eourtes
Gerente General ——Contadora General
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20186
(Expresado en dblares estadounidenses)

Gastes

Gastos adminsiratives

Ctros ingrescs | gastos, neto
Utilidad (Perdida) del ejercicio

Impues:o 2 la renta

Utilidad (Pérdica) neta y resultade integral de afo

Reterancia
a Motas 2018 2015
12 (3.618) (36.742)
13 858.306 {700.522)
854.683 {737.284)
g 28.012 [2.668)
B45.676 {739.932
e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

B
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Res.loeos acur_lades

Resena por

Salkco x 108 enarcce 2015

Pérdda newa yresuliado niegral del sfio

Sodoal 31 ce dicembre de 2073

Ciras mjustes
Willidea necs v resu tade integ-al dal ane

Saldo al 31 de diciembre d2 2016

Caalal Rese~a ap icacién Hesera Resu fados
Sacial lega nmca NIF  decapial ac.mulacos Tota
BOD 3 361458 111158 1.654.134 25T EN
(738932, 738.832)
200 T3 281468 111158 d44 202 1.417.688
(12571 [70.671)
245678 845 676
B0 73 261,458  171.158 1.778.207 2282604

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

—

A ¢ ~
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e

" Dra. Maria Eugenia Mora

Gerents ral

__Contadora General

\
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacign entre |a pérdida neta vy los Refereqciz

Flujos provisto por actividades de operacion a Notas 2016 2015
UtiFdad iPérdda) neta del a%c ames de impuesto 2 la renca 854588 (737.264)
Valor catrimonizl prosorciona Ty13 {246,216}

Rewversc ¢z deteriom Ty13 {706,180} .
Deteriora de irversicnes Ty13 94 B6E 639,991
Cambics en actives v pasivos:

Cuentas cor pagar 5.400 37.273
Impuestas por recuperar 14,558 "

Efectivo neto de las actividadas ge operacian

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros ﬁpataqq;_._ B

h— . ]IL._-__-__. '
.- 1 '.'.I-I.f" A ._.,'- ]L
mggm | Wﬁ“@?ﬁ— S
Gerente General —— E,‘:nﬂmdmaﬁenmal
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objete social

Inversiones de la Costa S.A. Invercosta fue constituida meadiante inscripcion en el
Registro Mercantil el 16 de julio de 1986,

La Compariia tiene por objeto la tenencia y administracion de las acciones de las siguientes
Compafiias que forman parte del Grupo Aries (Ver ademas notas 2.6 y 7):

Compania Objeto % Participacion

IGSAS.A Compra, wenta, alguiler v explotacidn de £9.99%
bienes inmuebles prapias o arrendados.

Rancho Brahman S.A Ganadera £9.98%

Mecanos 5.AC.I Wenta de vehicules nuevas yusados. 99,90%

Finansaun 5.4 Renta, el arrendamients o alguiler de 59.99%
vahiculas de transpornte o flota terrestre.

Dathauto 5.4 Comercializacian, importacidn, expertacion de 59.93%

wehiculos de todo tipo v maguinaria para la
canstruccicén yde sus equipos y partes, piezas
¥ repuestos; su arrendamiento. corretaje y
reparacion.

Madirt Cia. Lida, Prestacién  de servicios administrativos v §9.70%
contables sean estos  chiles mercantiles o
laborales etc

“Wegaflor A Floricola. 28.84%

Crotravel 5.4 Flanificar acansejar y manegjar las BZ2.00%
operacicnes de empresas turisticas v prestar
senicios destinadas a satisfacer la nacesidad
de los turistas,

IGSACORPUS CA Compraventa, cometajes, administracion. 45.48%
permuta, agenciamiento, explotacion
arrendamiente vy anticresis  de bienes
inmuebles urbanos yrurales,

Highlander 5.4 Comercializacidn, distribucidn, compra venta 0,50%
de pares, piczas, repuestos, accesonios vy
demas productos para asronaves,
helicépteros,  planeadores v todo o
relacionade con la actividad aercnautica,
impaoracidn, expartacion v podra ejercer la
representacion de terceros y el desamollo de
todo tipo de actividades dentro de la ley,

(Wéase pagina siguiente)
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1.2

1.3.

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compafiia Ohbjeto % Participacion

Caompra, vanta, corretaje, administracion

LYGSA S.A an‘endamlenm.;?ermu?a.ager:mam:ento, 0.125%
explotacidn de bienas inmuebles urbanos v
rurales.
Alguiler de maquinaria v aparatos electricos;

o motores, generadores, transformadores

Mecanizacion 5.4 o e : 55
aléctricos, aparatos de distibucidn, control de HAeE
enargia eléctrica, eto

Flaralwarid 5.4 Flaricola 0.0038%
Situacion financiera del pais

Durante el afo 2016, |a situacion econdmica del pais continta afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petroleo, fuente principal de ingresos en el pais,
asi como tambien otros aspectos como |la devaluacion de otras monedas en comparacién
al délar estadounidense, monada oficial en el Ecuador.

A fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado varias alternativas, entre las
cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones solidarias extraordinarias a
empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% del Impuesto al valor
agregado, emision de bonos del estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos infernacionales y otros gobiernos, continuidad de restriccion en importaciones
a traves de salvaguardas vy derechos arancelarios, entre ofros.

La Administracion de la Compafiia considera gue las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros
separados v las operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembra del 2018, han
sido emitidos con la auterizacién de fecha 1 de noviembre del 2017 de |a Gerencia
General y posteriormente seran puestos a consideracidon de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |z preparacian
de estos estados financieros separados. Tal come lo requiers la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.

(10)



2.1

2.2

INVERSICNES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financiero separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros separados de una entidad que posee subsidiarias {entidad a las que controla)
se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que. sea porgque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma woluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de |a entidad controlante, los que
s denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de |la Compafia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las MNormas |Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en [0s gjercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, la Compania también prepara
estados financieros consoclidados con las entidades controladas operativas; [GSA SA,
Finansauto S.A., Daihauto S.A., Rancho Brahman S.A., Madirt Cia. Ltda.. Mecanos
SA.CL, Vegaflor 8. A, v Orotravel S A) Los estados financieros separados de
Inversiones de la Costa 5.A. Invercosta, son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanio los estados financierocs adjuntos reflejan la actividad individual la
Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros
separados de dichas entidades.

La preparacion de les estados financiercs separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Mota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para |a elaboracion de los estadas financieros
separados. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puesden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicado
enmigndas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacidn. El |ASB considera como

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

{Vease pagina siguiente)
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2.4

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacitn onligatoriz pars
ejemicinsiniciados a partir

Moma Tema de

NIC 7 Enmiendas gue :ncomoran evelaciones adicionales que pemiten analzarlos 1de eners del 2017
camiios en sus pasivosdenvasas de las activicades de financiacian,

MIC 52 Enmienda. Reconocimiento de activos sorimouestas difeddas par pérdidas no fde eners del2017
realizazas.

MIF 12 Mezjora. Aclaracion del alcance de los requerimientes de informacion a evelar 1de enarz del 2017
e la MNIF 12,

MNIC 28 Mejora, Medizidn de las pafdicipadas al valor razanable: juna apoian de 1de enera del2018
inwarsidn porinversién ¢ una ogcidn de politica coherente?.

MNIC 40 Ermienda. Transferencias de prapiedades de inversian. 1de enara del 2018

MIE 1 Mejora. Supresion de exenciones a cone plaze para los adoptantes por prirmera 1de enara del 2018
WEE.

MIIF 2 Ermienda: Clasifizacidn v medicidn de las cperaciones de pago Sasadas en 1de enera del 2018
acciones.

MIIE 4 Enmizndas rolativas a la aplicaczion de la MIF 9 (Instrumentes Financicms), 1de enerm del 2018

MIF 2 KMejora. Reconacimiento vy mediciaon de activos financierns. 1de enem del 2018

MIE 2 Ermignda. Se ha revisado de farma sustancizl la contabiiidad de coberuras 1de enero del 2018

parz pemitr reflejar mejar las actividades de gestion de riesgosde los estados

financieros; ademas, permite los cambios de los lamados "créditos propios®,
MIIF 15 Mejora, Requarimienios para reconacimiente de ingrescs gque aplican z todes ‘e enemdel 2018
Ios contratos con clientes excegta par cantratas de leasing, contratos de
sequms e insinumentas finarcierss).
FRIZZZ  Interpretacian: Efectos de las varisciones de los tipes de cambio. 1de snerodel 2018
MIIF 15 Publicaciar da la norma: “Arendamentas” esta nama reemplazar 2 la MIC 17, ide encmo del2019

La Administracién de la Compafia estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NlIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros separados se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

Activos v Pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. "préstamos y cuentas por
cobrar®, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valer razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracién determina

(12)



INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

la clasificacion de sus activos y pasivos financlieros a la fecha de su reconocimisnto
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros". Las caracteristicas de los
referides instrumentos financieros se explican a continuacian:

Otros pasives financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a sus
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimientio -

La Compafiia reconoce su pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte dal
pasivo, siempre que el pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias vy pérdidas” v este es significativo. Con posterioridad  al
reconocimiente inicial la Compafia valoriza los mismos come se describe a continuacion:

Medicion posterior —

Cuentas por pagar v partes relacionadas

Son obligaciones de pago por prestamos adguiridos en el curso normal de las
operaciones de |a Compania. Se reconocen a2 su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en el carto plazo.

2.4.3 Baja de pasivos financieros
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones se han liquidado.

2.5 Inversiones en subsidiarias y ascciadas
Corresponde a las inversiones en acciones gue mantiens en las Compafiias; Finansauto

S.A,, Daihauto S.A., IGSA S.A. Rancho Brahman S.A., Madirt Cia. Lida.. Mecanos
S.A.Cl.. Vegaflor S.A., Orotravel S.A., entre otras. En aquellas Compafiias en las gus
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

mantiene el control y una participacion mayor al 50%, se muestran a su costo de
adguisicion. Paor ofro lade en aquellas Compaiiias con una participacidn menor al 50% en
las que ejerce influencia significativa se presentan al valor patrimonial proporcional o
costo segln corresponda. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compania mantiene las
siguientes participaciones:

Forcentaje ce MEman
paricipacsn da participaciorss) asciorss
20° 2015 013 2015

Subsidiaras
G54 3.4, 9% 5o, 39, 53% 243,853 249,959
Rarchz Brahman 5.4 35 59% 59, 53% L8OV 48.8CY
Mecenas S.4.2. 28, 59% G4, 0% 1,975,953 1,979,959
Firansauts .4 A0, GA%, 0, 53% 128,925 189,985
Caihzum 3.4 a5, 53% 59,83% 1.459 1,453
Madit Ca. Lida, 4% 7% 89, 71% 2,870 2870
Vegafor 5.4 38, 84% 83, 84% hE9.471 ARO.4T1
Crotrave! 5.4, 52,00% 22, 00% 172,200 172,200
Agociadas
[ZRACORFUS CA 45 45% £5,45% 4,088 9,025
Otras
Highlarder 5.4, [, 50% 0,50% L 4
LYGEA 8.4 0, 12% 0. 125% 1 1
Mecanizacion 5.4, [,05% 0,08% 1 10
Floralwordd 5.4 2,003% 0.003% 1 1

5311041 3.511.041

La Compania reconoce en resultados del aho los dividendos en efectivo procedentes de
sus subsidiarias y asociadas cuando surge el derecho a recibirlos.

Deterioro de activos no financieros

Las inversiones en acciones se someten a prusbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias gque indican que pedria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monte en el gque el valor en libros del active
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Fara efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los gque generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 201¢
(Expresado en dolares estadounidenses)

gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualments la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 reconocio pérdidas por deterioro de
activos no financieros por US$94.866 (2015 US$699.951) v un reverso de deterioro por
US$706.180.

Provisiones

La Compafiia registra provisionas cuando (j) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar |a abligacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a |a renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonia.

(iy Impuesto 2 |la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{iil  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos vy pasivos y sus respectivos valores mostrados
en log estados financieros preparados bajo NIIF. El Impueste a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando al impuesto a la
renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles:

(i} la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido ohjeto de deduccidn fiscal;
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 216
{Expresado en dolares estadounidenses)

{iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacian,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra laos que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compeansan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a lz renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 |a Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el wvalor razenable de lo cobrado o por cobrar por los
dividendos obtenidos de las inversiones mantenidas en subsidiarias v asociadas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafiia mantiene el derecho a disponer de ellos manteniendo un contral sobre los
mismaos.

Costos y Gastes

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a madida en que se incurren,
independientements de |la fecha en que se realiza el page, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de acumulacian (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compafia lo exponen a2 una variedad de riesgos financisros:
riesgos de mercado (que comprendes a los riesgos de precio v tasa de interes), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS ALCS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

trata de minimizar potencizles efectos adwversos en el desempeno financiero de Iz
Compafia.

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismao que permite minimizar
el riesgo, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de administracién.

(a) Riesgo de mercado

Debide al gue la Compafiia no registra activos y pasives que generen intereses a
tasas variables, no estd expuesto al riesgo de tasa de interés sobre su flujo de
efectivo.

De igual manera, debido a que el objeto de |a Compafhia es la administracién de
acciones de subsidianias y asociadas, no se encuentra expuesta al riesgo de precio.

{b] Riesgo de crédito

Debide a que la Compafia no registra instrumentos de crédito con Bancos,
inversiones o valores por recuperar con clientes o entidades relacionadas no esta
axpuesta al riesgo de crédito.

{c} Riesgeoc de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia no posea los recursos liquidos
para atender sus exigibilidades en el corto plazo v que dependa de créditos
bancarios gue se obtengan. En este caso, la Compania no se ve afectada por g
riesgo de liguidez por cuanto los flujos para cumplir su objeto social provienen de
sus entidades relacionadas.

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar |la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retarnos

a sus accionistas,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Sg2 parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de Iz Compafiia en los productos mas
rentables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente, consistente con la industria, [a Comparia monitorea su capital schre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras vy compafiias relacionadas)
menos el efectivo vy equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Partes relacionadas 131.838 111.870

131.838 111.870
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo - =
Deuda neta 131.838 111.870
Total patrimenio neto 2.252.6594 1.417.688
Capital total 2.384.532 1.528.559
Ratio de apalancamiento 6% 7%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compalfiia realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Companiz
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industriz e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Deteriore de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGCRIA
Categorias de instrumentos financieros -

{Véase pagina siguiente}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en ddlares estadounidenses)

A continuacion se prasentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2015
Comienta Comante
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuenias por pagar partes relacionadas 131,828 11,870
Total pasivos financieros 131,833 1870

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicion:

. Precios de cotizacidn (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
s Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se puada

confirmar para el activo o pasivo, ya gque sea directamente (precios). o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2.

s Informacion sobre el activo o pasivo que no se basz en data que se pueda
confirmar en 2l mercado (informacion no ocbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Los intrumentos

financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los
mismaos.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Crédito tributario Impuesto a la renta 466 5,024

INVERSION EN ACCIONES

Los estados financieros de Inversiones de la Costa S A. Invercosta por el afio terminado el
31 de diciembre del 2016 y 2015, también se presenta consolidado con sus subsidiarias en
las cuales posee una participacion accicenaria mayor al 530% o gjerce el control, tal come lo
establece las Normas Internacionales de Informacion Financiera, sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
se presentan estados financieros separados.



INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Parcentaje de

participacidn Valor en likras
2016 2015 2016 018

Subs dianas
IGSA S.A. £9.90% 90, 605 43,427 £3.42T
Ranzho Brahman S.A. 99 98% 95 6% 27.444 271444
Mecanos SACII) 99.95% 96 59% 256,245 256,248
Finansauto 5.4 00.00% 9c.00% 511.088 £11.002
Daihauts S.A 99 93% 98.23% £.889 9.99%
Madirt Ciz. Lida. 39 70% ot 7% 40,273 40273
Vegator 5.4 9B 82% ag,84% 1.268.217 1.288.217
Crotravel 5.4, 52,00% 82,00% 10.288 10.288
Ascciacas
IGSACORPUS C.A, {2) 45, 48%, 45 48% 254 3B4
otras
Highlander 5.4, 0,50% 0.50% 4 4
LYGEA 5.4, 0.12% 0.12% 1 1
Mecanizacion 8.4, 0,05% 0.05% i) i)
Flarahwedd 5.4, 0.003% 0,0a5% 48 46

2.412.407 2412407
Rewverso ce datarion (1) 704,180 -
Detariono (2) (882.737) (8ET.872)
alor patrimonial proporcional (3) 245,218 -

2.384.088 1.524.535

(1) Corresponde zal reverso del deterioro de la Compafiia Mecanos S.A.C.l. y Vegafior
por USS706.180.

(2) Comprende el deterioro aplicado a las inversiones mantenidas en Rancho Brahman
S.A., Daihauto S.A., Oro Travel S.A., Finansauto S.A.. Floralworld S.A., Madirt Cia.
Ltda., Unirepuestos S A. e IGSA S.A por US$94.866 (2015: Finansauto S.A.,
Vegaflor S.A., Mecanos S.A C.1, Madirt Cia. Ltda. por US$699.991).

(3) Corresponde principalmente al ajuste del valor patrimonial proporcional registrado
de la compafia IGSA Corpus por US$248.216. Dichos valores se incluyen en el
estado de resultados integrales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos

2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companfias) que
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADCS

31 DE DICIEMBERE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control

conjunio o influencia significativa {asociadas):

Saldos
Sociedad Salaciin Transaceian 2018 2015
Cuertas par pacar corta plaze
Invarsiones Ares 5.4, Parte relacionada Comergial a3.582 81.67%
lgsa S.A. Entdad del Gruso ~ Comercial 16.541 19.541
Madirt 5.4, Parte relacicnada Comerzial 17.163 10.45C
Sasrso Parte relacicnada  Comercial 11.552 -
131.638 111.570
=
Transacciones
Socedad Ralazion Trangaccian 2ME 2ME
Frestamos
Saeren 11.552 .
Madirt 5.4 Parlz relzcianaca Comercial B.714 80613
Invarsicnas Ares S.A Perte relecionada Comercial 1702 26.724
15.968 76.337

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
|as autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014

al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Congiliaciaon del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015

Utilidad (Pé&rdida) antes de impuestos 854.688 {737.264)

Menos: Participacion laboral - -
Utilidad (Pérdida) del gjercicio 854 688 (737.284)

Mas: gastos no deducibles 831 700.522

Menos: otras rentas exentas (859.531) =
Total base imponitle antes de Impuesto a la Renta 4.012) {36.742)

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -

T ———

Anticipo determinado comrespondients

al ejercicic fiscal corfente 8.012 2.668

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipoc minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que €l impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive. a8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2016 la Compafiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas, ascendia a US$9.012 (2015: USS$S2.668), montos que superan
gl impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados el
impuesto a la renta causado del ejercicio por USS$8.012 (2015: US$2.668).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F[NANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
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segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitc se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compariias
gque hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Infarme) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion, la Compafiia no esta
alcanzada por esta regulacién.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
538, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal', mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condicionss para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promecién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos,
administrativos y de consultoria. asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de Ias reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesio a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

= Tarifa v forma de determinar el impuesto a la renta scbre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en |la fuente de impuesto a |a renta
por pagos al exterior
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- Se dispone la aplicacién de Iz retencion en la fuente de IVA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compania se encuentra anglizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacien tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 v
2015 comprende 20.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$0,04 cada ungz; siendo sus Accionistas personas naturales.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqgal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariz debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza aproximadamente el 9% del
capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIE"

Los ajustes provenientes de |la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF®, que geneararon un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda &l valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumplienda las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
sdminigiratives
Impueste por funcicnamiente - 27.075
Honerarios 3618 g8.887
3618 3742

OTROS INGRESOS / GASTOS, NETOS

2016 2015
Intereses 292 -
Multas 932 531
‘alor patrimonial proporcional (248.218) -
Rewerso de deterioro {708.180) -
Deterioro imersiones 94 556 699.961

(B858.307) 700.522

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |a opinion de la Administracién de la Comparniia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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