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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Represenlante Legal de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta

Quito, 29 de septiembre del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Inversiones de la Cosla
S A Invercosta, que comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de
diciembre del 2015, y los comespondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos
de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y olras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de Inversiones de la Costa S A Invercosla es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financleros separados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno
necesano para pamitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o emor

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabifidad es expresar una opinibn sobre estos estados financiaros
basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, Dichas normas raguieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemaos y realicemos la auditoria para obtener cerleza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la oblencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
intemos de la Administracion de la Compafia, relevanies para la preparacidn y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad Una auditeria también
comprende la evaluacidon de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracién de !a Compafiia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria
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MOORE STEPHENS ..

Al Representante Legal de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta
Quito, 29 de septiambre del 2016

Opinion

4, En nuestra opinién, los estades financieros separados mencionados en el primer parrafo
présentan razonablemente, en lodos los aspectos importantes. la siluacion financiera de
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de
sus operaciones, y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

Asuntos que requieren énfasis

5 Sin calficar nuestra opinion informamos que de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, los estados financieros del Inversiones de la Costa S A
Invercosta deben presentarse en forma separada (por reguerimientc de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros) y consclidado con las entidades en
las cuales mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimienios
vanables - entdades controladas. Los eslados financieros adjuntos deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consclidados que se presentan por separado.
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)
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Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financieros

“Susana Camacho
Contadora General
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financeros,
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)
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1.1

INVERSIONES DE LA COSTA 5.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Inversiones de la Costa S.A. Invercosia fue constituida mediante inscripcion en al
Reqgistro Mercantil el 16 de julio de 1986

La Compafiia tiene por objeto la tenencia y administracion de las acciones de las siguientes

Compafias que forman parte del Grupo Aries (Ver ademas notas 26y 7):

Compafila
SASA

Rancho Brahman 5.4
Mecanos SALC

Fonsrmauto SA

Daihauto 5.8

Brilshmeloms 5A
Britmetor (Dis uglta)

Madhirt Cia. Lioa
vegatar 5 A
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Epussion by BMEndEmenio, Ccomelij yieparatadn
imposacitn W comarcialEacian yo arendamianta
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anficres g 38 Denes inmusbies ubanos yrurales
Comearcialigaeion, distibucdn, compra wnis de
paries; plasis, rapuestos, accesanan ydemas
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yiodo ko relsconado 00N I8 BCinadsd BE0NIEECE,
importacsdn, exporiacidn ¥ podra ej@nel ks
rapresenincidn de tercaron yol dasamolla de toda
tipo de aclivdades dentra de iz lay
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1.2
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Compafia Otjeto % FParticipacian
Mecsa S A [Disusils) Compra, wanta, exploacidn y semnsracss de 0.17%
Batrad misehies
LYGEAEA arrendamienta, permiAn, apenciamiento, axplaiacidn 013%
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Algudler de maquinaria ¥ sparatns abaciricos.
Mecanizacion S A (D4 velta) mataras, generadores, rans farmadons aldcincod,
aparsios de qisinbuckdn, coningl de energis eldciies
Bic
Montaje, reparscitn, chegueo, pintura yioda class de
Talieres Intemacionales 5.A [Dusuela) trabajos mecdnicss relagonadas con wehicuios 0.04%
autamolones .
Fresiar sanicios de manrdenimianio y reparacidn da
toda clasé de maguinarias &n espacial agricola y
Camirdrs, e contebildsd. suditons, guardiani
i i
Florslwond 5 A Floncos 0,003%

0.08%

Cosarga CiaLida 0.03%

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiercs por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de sepliembre del 2016 de la Gerencia General
¥ postenormente serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros individuales, Tal comao lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas pollticas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financiero separados

De acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidad a las que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitide que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere 0 si de forma voluntaria [a entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la entidad controlante, los que
s& denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del
2015 y 2014 estdn preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de

(8]



2.2

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Informacién Financiera (NIIF), emilidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de |as referidas normas intermacionales aplicadas de
manara uniforme en los ejercicios que se presentan

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histdrico. En cumplimiento de las NIIF, la Compania tamblén prepara
estados financieros consolidados con sus controladas: IGSA S A, Finansauto SA.
Daihauto 5.A. Rancho Brahman S.A., Madirt Cia. Lida, Mecanos S.A., Vegaflor S5.A,
Orotravel S A) Los estados financiercs de Inversiones de la Costa S.A Invercosta, san
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados
financiaros adjuntos reflejan la actividad individual la Compafiia, sin incluir los efectos de
la consofidacion de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmeante

A la fecha de emisibn de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaifila no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera como

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplcacion obligatonia a
pariir de las fechas indicadas a continuacion:

(V&ase pagina sigulente)
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2.3

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes del el 1 de enero del
2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus aclividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros saparados en &l gjercicio de
su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compadia se expresan en |a monada del
ambianta econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se eéxpresan en ddlares estadounidenses, gque es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafia,
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4 Activos y Pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasla su vencimiento® y "activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financleros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
“olros pasivos financiercs’. La clasificacién depende del propdsitce para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién delermina
la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “olros pasivos financieros”™ Las caracleristicas de los
referides instrumentos financieros se explican a continuacion

ivos

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a sus
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a parfir de |a fecha del estado de situacion financlera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce su pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando sé comprometen a pagar el paswo

Medicién iniclal -

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte dal
pasivo; siempre que el pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterionidad al
reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior —

Cuentas por pagar y partes relacionadas

(Véase pagina siguiente)
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INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

=il

Son obligaciones de pago por préstamos adquindos en &l curse normal de las
oparaciones de la Compania Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que no generan intéresas y son pagaderas en €l corto plazo.

2.4.3 Baja de pasivos financieros
Un pasivo es efiminado cuando las obligaciones se han liquidado,
2.5 Inversion en subsidiarias y asociadas

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene an las Compafiias, Finansauto
S.A,, Daihauto 5.A, IGSA S A., Rancho Brahman S.A., Madirt Cla. Ltda., Mecanos S.A
Vegaflor S.A., Orotravel 5 A, entre otros. En aquellas Compadias en las que mantiene el
control y una participacion mayor al 50%, se muestran a su costo de adquisicion. Por ofro
lado en aquelilas Compafiias con una participacién menor al 50% en las que ejerce
influencia significativa se presentan al valor patrimonial proporcional ¢ costo segun
corresponda. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene las siguientes

panicipaciones.
Pomenlaje de Mimen
A" G Cdnin e partivipec ones acciorel
a0 el s 20
Sutgidmag
G54 5.4 59 9% 35§ M 14 s
Rancho Brweran 5 4 =S o i 1580 15800
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Paotanas
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Highionder 5 4 0.50% 0.507% 4 ¢
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2.6

2.7

2.8

INVERSIONES DE LA COSTA S.A, INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

La Compania reconoce en resultados del afto los dividendos en efectivo procedentes de
sus subsidiarias y asociadas cuando surge i derecho a recibirios.

Deterioro de activos no financieros

Las inversiones en acciones se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en fibros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo
axcede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor
antre &l mento neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
afactivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ajercicio. Los saidos en libros de actvos no financieros gue han sido objeto de castigos
por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 reconocid péndidas por deterioro de
activos no linancieros por US$888 415 (2014: US$53 593).

Provisiones

La Compafia registra provisionas cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) @s probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son |la mejor estimacion de |a
Administracion, a la fecha de cierre de los eslados financieros, de los desembolsos

necesanos para liguidar la obligacion.
Impuesto a la renta corrlente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta comente y el
diferido. El impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tamblén se reconoce en oftros resultados integrales o direclamente en el
patnmonio

(il |mpuesto a la renta comiente; La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a Ios
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible
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Impuesto a la renlp difendo. El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasvo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta dferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensacion de péardidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal.

(i} la compensacion de crédilos fributarios no ulilizados procedentes de periodos
anteriores, siempra y cuando no se solicite su devolucidon ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable |la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacidn,

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puadan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compansar impuestos activos comientes
con impuestos pasivos comrientes y cuando los impuestos a la renla diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 |a Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los
dividendos obtenidos de las inversiones mantenidas en subsidiarias y asociadas.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacla la Compafila, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando la
Compafiia mantiene el derecho a disponer de ellos manteniendo un control sobre los
MiSMOos.

(14)



(iv)

31

INVERSIONES DE LA COSTA S.A. INVERCOSTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientements de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (gue comprende a los riesgos de precic y lasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de nesgos de la
Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
rata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis gue realiza ¢! modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo gue permiteé minimizar
el riesgo, todo eslo acompafado de politicas, procedimientos intérnos de administracion.

(a) Riesgo de mercado

Debido al que la Compaifiia no registra activos y pasivos que generen inlereses a
tasas varables, no estd expueslo al riesge de tasa de interés sobre su flujo de
afechivo

De igual manera, debido a que el objeto de la Compafia es la adminisiracion de
acciones de subsidiarias y asociadas, no sé encuentra expuesta al nesgo de precio

(b) Riesgo de crédito

Debido a que la Compania no registra instrumentos de crédilo con Bancos,
inversiones o valores por recuperar con clientes o entidades relacionadas no esta
axpuesta al riesgo de credito,

(e} Riesgo de liquidez

El riesgo de hquidez consiste en que la Compaiia no posea los recursos liquidos
para atender sus exigibiidades en el corto plazo y que dependa de creditos
bancarios que se obtengan. En este caso, la Compafia no se ve afeclada por el
riesgo de liquidez por cuanto los flujos para cumplir su objeto social provienen de
sus entidades relacionadas.

(15)
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de confinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

*» Se parfe de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retormos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Comparia en los productos mas
rentables.

Adicionalmenie, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
@| capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafias relacionadas)
menos & efectivo y equivalentes al efeclivo. El capital lotal se calcula como el “patnimonio
nelo” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes

2015 2014
Panes relacionadas 111,870 71.628
111.870 71.928
Menos Efectwo y equnaientes de efectno - .
Deuda neta 111.870 71629
Total patrimonio neto 1.417 GBS 2,157 621
Capital total 1,620,559 2229 550
Ratio de apalancamiento ™ %

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere qué la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambics en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente ta situacion financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que reguleren un allo grado de juicio por parte de la Administracion,
Deteri io ac §

El daterioro de los actives no financieros ss evalla con base en las politicas y
lineamiantos descritos en la Nota 2.6,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio

a5 24
Comente Comente
Fasivos financig s medidos 4| coslo smortizada
Cusrtas por paga paries relaconadss M8 TEn
Talal pasivos financleras 111870 7188

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precics de colizacién (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos (nivel 1).

. informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya gque sea directamente (precios) o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2)

" Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
sanfirmar en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Los intrumentos
financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los
mismos.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Crédio tributanio Impuesto a la renta 5.024 5.024
INVERSION EN ACCIONES

Los estados financieros de Inversiones de |la Costa S A Invercosta por el afic terminado el
31 de diciembre del 2015 y 2014, también se presenta consolidado con sus subsidianas en
las cuales posee una participacion accionana mayer al 50% o ejerce el control, tal como ko
establece las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera, sin embargo, de acuerde a
los requerimientos establecidos por la Supenintendencia de Companias, Valores y Seguros
se presentan estados financieros separados.

Porcariam de
E!EE' ”! ____'ﬂh’minu e
2015 2018 201 i)

Sbsdani
IGSA S A 59,95% 0, 05% 43427 43427
Ranche Brahman 54 59.35% 99.89% 271 4dd FEAR T
Civesa SA 99 89% 59 99% 1 1
Mecarcs SAC) 53 s 0.9% T e o]
Frarsauo 5 A 99 9% £ 0% 511088 E11.008
Dahaulo 8 A 0 95% £ 0% g B
Vegalr § A o 8% 58, 84% 1288217 1,280,217
Qrotravel S A BZ00% 000 108 108
aird Cin. Lisa =T 45)95% #0273 &).273
Axciadal
Unirepussias 5§ & £9.85% 4385% 1 2
GIACORPUSC A £548% 4548% Ba k=
O
Hhlander 5.4 0.50% 0,50% 4 4
Mecsa 54 B 12% 0,12% ] 529
LYGSA SA B12% 012% 1 1
Becanzoor § A L% 0% ] {3
Tallers Irfernacionsiss 5 4 0.0a% 0.08% 1 1
Cosarge Cin Lids 0,03% Q.03% 0 ]
Floraworid 5 A Q.003% 0.003% &5

PR 1412850
Diearona (1) |BEE &15) {188 424)

T O1EM5E 0 21MER
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(1) Comprende el deterioro aplicado a las inversiones mantenidas en Rancho Brahman
S A, Vegafior S A, Oro Travel 5. A Finansauto S A, Mecanos SACI, Floralworld
S.A., Mecsa S5.A.. Madirt Cia. Lida., y Talleres Internacionales S.A,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamenta controlan o son confroladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas);

Saldos
v Relacin Trargggén il 2014

Cufintys por pROAT COMg piazg

Igaa 5.A. Entidad def Grups Comercial 15 541 15,541

Inrsacnes Arigs 5 A Fafy ielacionada  Comesoal e 52 388

fwdini 558, Parie ielsconada Comeraa 10450 -
119870 71,524
—

Transacciones

Socedad Relgacn Trangacciin 1015 014
Préstamos
Madri 5.4 Parin refacionada  Comarcial 80,613 -
Inyersionss Anes 54 Parte relacionada Comearcal T4 3
o e vy

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autonidades fiscales,
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto & la renta de los afos 2015 y 2014 se determind como sigue:
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2015 2014

Pérdida antes de impuasios (737.264) (54.175)
Menos: Participacion laboral .

Pérdida del ejercicio (737 264) (54 175)
Mas: gastos no deducibles 700.522 .
Menos: ofras rentas exentas E -

Total base impondie anles de Impuesto a la Renta {36.742) {54.175)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado . a:
al egercicio fiscal comiente Z 668 39063

La provisidn para impueslo a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aphcable a las utiidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
ge impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utildades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mirimo de impuasto a la renta’, el
cual en caso de gque sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, @ menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intarmnas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en imitadas circunstancias descritas
&n ia norma que rige este anticipo

Durante el 2015 la Compafiia determinéd gue el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases anles descrilas, ascendia a USH2 668 (2014 US%39.053), montas que suparan

&l impuesto a |la renta causado, por o que se incluye en el estado de resultados el
impuesto a la renta causado del ejercicio por US$2.688 (2014: US$39.053),

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiila no se han determinado
diferencias temporales que impliguen calculc de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas. Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00000455 pubblcada en el
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segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicilo se prepare y
rémita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aguellas comparias
gue hayan lenido operaciones con partés relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US53.000.000 (Anexo). En la refenda Resolucion se establece ademas las
opeéraciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo & Informe |ntegral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sumardn los montos de cperaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcidn de ransacciones.

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucidn, la Compafia no esta
alcanzada por esta regulacion,

Otros asuntos

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide &l
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal', mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemo:

. Ampliacion del conceplo de residencia fiscal para personas nalurales,

. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deduciblidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a crédilos incobrables

- Se establecen los plazos de amorlizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este imite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento 0 puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
difendos

. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% _

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta scbre la utihdad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al extenor
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=

Se dlspmu la aplicacidn de la retencion en la fuente de |VA sobre los pagos Yy
adqurs_-m}unu efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 20000 parficipaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$0,04 cada una; siendo sus Accionisias personas naturales.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de |la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 de
dicembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza aproximadamente el 9% del
capital suscrito.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sblo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
&n &l caso de liquidacidn de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mantaniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
manti@nen en Resultados acumulados o s& compensan con [a Reserva legal, Reserva de
capital u olras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicsn de los accionistas
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes.

Gasims
miriEiral
a4 o
Y P RPTEnETe JTS
Himaranoe & 6ar
i 5
—
OTROS INGRESOS | GASTOS, NETOS
s 2014
Pércdida Imvarsicnes en acciones < 3
Muitas 23 b )
[Cietznintn rwersiones 599991 53,853
700 EEE‘_ 54,175

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de preparacion de estos E;tadusﬁ irmm.
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracon de la Compania, n
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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