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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de:

ROYALECSA S.A.

Opinion

Hemos auditado los cstades financieros adjuntos de ROYALECSA 5.A. |, que comprenden: el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado del resultudo y otro resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los cstados financieros adjuntos presentan rarzonablemente, en todos los aspecios
materiales la situacion financiera de ROYALECSA S.A, al 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados v flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Neormas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

Kealizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los cstados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Comparia conforme los requerimientos de ética del Conscjo de Normas
Internacionales de Ftica para Profesionales de la Contabilidad y demas normas de ética aplicables en el
Fcuador v hemos cumplido las responsabilidades de élica incluidas en los mencionados requerimientos,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion,

Otro asunto

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor
que expreso una opinion sin salvedades con fecha marzo, 20 de 2018. 1.as cifras correspondientes al atlo
terminado en esa fecha se incluyen en el presente informe tnicamente para propasitos comparativos.

Otra informacién

La Administracion es responsable de la otra informaciéon que comprende el Informe de Gerencia.
Nuestra opinién sobre los estados financieros adjuntos ne incluye dicha informacién y no expresamos
ninguna forima de aseguramiento sobre la misma. En relacidn con nuestra auditoria, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion cuando se encuentre disponible vy considerar si existe o parece
existiv una inconsistencia material con relacion a los estados financieros adjuntos; si concluimos que
existe o parece existir una inconsistencia material, estamos obligadoes a reportarlo. No tenemos nada que
comunicar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion de la entidad en relacidn con los estados financieros

La Administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interne que la Administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material debido a fraude o error.

l.a Administracion de la entidad cs responsable de la valoracién de la capacidad de la entidad de
continuar como empresa en marcha en la preparacion de los cstados financieros, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con este principio v utilizando el principio contable de empresa
en marcha, excepto si la Administracién de la entidad tiene inteneion de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la entidad es responsable de la supervisién de! proceso de informacion financiera.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los cstades financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y cmitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. 1as incorrecciones pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si
individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como patte de una auditoria de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de error malerial en los estados financieros debide a fraude o
error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude s mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debida a error, va que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erromeas, o la elusion del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados cn funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Lvaluamos la adecuacion de Jas politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones

contables v la correspendiente informacion revelada por la Adminisiracién de la entidad.
--Hspacio en blanco--

Pagina 3 de 32




1

A

PGC - Ecuador

Auditores y consultores .
QU0

Edhlicim yiral Pivca, Cotles ban - U0l 7oy A 0% d Asesmn ofiara 1000 PGC
Tél, ~50394 B3 40U . Ecuadne

Mail: Te@paT ctudtost.Tom

. Concluimos scbre la adecuacion de la utilizacion, por la Administracién de la entidad, del
principio contable de cmpresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material rclacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en marcha. 5i concluimos que cxiste una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la entidad doje de ser una empresa et marcha,

- Fvaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los cstados financieros, incluida
la informacién revelada, v si los estados financieros representan las transaccienes y hechos
subvacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestiones, ¢l alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquicr deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
Informes sobre otros requerimientos Jegales y reglamentarios

Nuestros informes sobre Cumplimicnto de Obligaciones Tributarias correspondientes al afio terminado el

31 de diciembre de 2018 se emiten por separado,

Quito - Ecuador, 18 de marzo de 2019

- e —m——

T |- bevabor

PGC-Ecuador
[eazson | larman PG T Ing. Eduardo Francisco Chavez

SCVS.RNAE 1107 Socio de Auditoria
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ROYALECSA 5.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIERMEBRL LH. 2018
{Exprosado en US Dalares)
31.DI4C.2018 J31.DIC.2017
ACTIVOS
Efectivo (Nota B) 115,540 97,593
Inversivnes temporales (Nola 7} 186,910 172587
Cuentas por cobrav relacienadas {Nota 16) 30,873 25,2471
Impuestos corrientes por colirar {MNota 12) E 845
Seguros y otros pagados por anticipadao 7,893 8076
Taial Actives Corricntes 3471,521 204,312
Fropicdades, planta v equipy {Iola B) 1,508,149 Q.734
Fropiedades de inversidn {Nota ) 463487 2,013,931
Total Achivos No Cormientes 1,971.686 2,023,670
TOTAL ACTIVOS 2,313,207 2,327,982
PASIVOS Y PATRIMONIOD
Proveedores v Otras cuenkas por pagar 3,716 302
Tmpueslos covvieniles por pagar {MNota 12) 5,762 5714
Beneficios a los empleadas por pagar {MNuota 140) 15,209 k3=l
Otras cusiitas por pagar relacionadas {Nota 16) 13,200 17
Olros pasivos {No_ta_'l 1) A,789 30,438
Total Fasivos Corrientes 42,776 52,068
Pasivos por impucsios diferidos {Nata 12) 35411 553,342
Beneticios a los empleados por pagar larga plazo (™Mota 15 - 19,024
Total Pasivoa No Corrientes 55411 7B.3606
TOTAL FASTVOS i - 98,187 130,434
Capital souial {Nota 13) 100,000 i Lates
Rosorvas {Neola 133 2,181 2,141
Resultados acumulados {Nata 13) 2,112,829 2,194,000
TOTAL PATRIMONIO 2,215,020 2197 548
l_O_lAL !._’1&51\’0 + PATRIMONIC e 2,313,207 2,327,982
s .
& o e
7 C%ﬁg}mc"ﬁ e
FATRICIO EGLIRZ CUEVA "~ VIRTAM DRL ROCIO CADENA
Cropenie Conoral Coantadara Ceneral
Ver notas BExplicativas a los Extados Finanaeros




B ROYALECSA S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL
Del eneto 01 & diclembre 31 de 2018
{Expresado on US Ddlares)

31.DIC. 2018 31.DIC.2017

INGRESOS DE ACTI(VIDADES ORDINARIAS

Ingresns por arrendamientos operativos {(Mota 14]) 248,543 247,580
249,543 247,980
Otros Ingresoes 25462 14,747
Otras Gastos (3,128) (1.998)
Sustos operatives {INola 15} {1649,558) {182.273)
(147,224) (169,524}

RES DOS FIN EROS
Egresos financieros {1,068) (BRE)
{1,068) (8R8)

!R.ES‘ULTJ\DO INTEGRAL ANTES DE

15% A TRABAJADORES E IMPUESTO ALA KENTA 101,251 77,568
FParticipacion a irabajadores {Nuota 10) {15,158) {11,635)
Impuesto a la renta corriente (Nota 12) (23,554) (23,358)
Impuesio a ia renta diterido (huta 12) 3,952 6,394
RESULTADO DEL ANO 66,441 48,969
OT, LS A 5 IN'I'E =
o s reclasificara teriorm al resultado erioda; - -
RESULTADO INTEQRAL TOTAL DEL ANO 66,441 48,969
25 ) it ¥
- 7 !J'J ! il
C“'; "_':h'd;' ft‘ijc_gsf L!!" -
) 2 'ﬁ}' 1
FATRICKD EGURZ CUEVA ﬁmi\d DEL ROCHD CADEIQA
Crurenie Cenaral Contodora Ceneral

Ver notas Explicativas a los Fstados Financieros
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ROYALECSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DEDICIEMBREDE 2018
(Cxpresado en US Délares)

PATRICIO RGUEZ CLIEVA
Gerente General

g W*&iﬁ ,

MIUAM DEL ROCIO CADEWA
CortadoraGerweral

31.DI1C.2013 3L.DIC.2017
ACTIVIDADES DE OPERACION
Ffectivo recibido por cobras de elientes 271,062 262,897
Efeclivo pagado a provecdores v empleados (160,040} {170,458}
Elrctivo pagodo por impueslos a las ganancias v otros {23,357) (5,712)
Efccti\rc {pagado) recibidoe por otros conceptas (4.196) 6,357
FI.UJOS DE EFECITVO PROVISTOS 83,469 92,084
ACTIVIDADES DE INVERSION
{Ffectivo {pagado) recibido neto recibido por inversiones corricntes {14,353) 49,000
[Efectivo neto pagado por propiedades, planta y equipo {1,900} {31,008)
[fectivo neto pagado por prapicdades de inversidn - (21,224)
FLUJOS DE EYECTTVO (UTTLIZADOS) (16,253} {23,232)

ViD S 1JE vAN IE
[fectivo neto pagado por préstamas acclonistas - (5,651)
Ffectivo pagada por dividendos (48,959) (52,230)
FLUJOS DE EFLCTIVO UTIILTZADOS 148,%69) {37,381)
Yariacitm neta de efectivo v equivalentes 18,247 10,971
Clective al principio de) ano 97,543 86,642
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 115,840 497,593
\ e

!‘. -

Ver notas Explicativas a los Estados Financicros




ROYALECSA 5.A,
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETOQ PROVISTOQ POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 EDICIENMBRE DE2D18
(Fxpresado en US Ldlares)

.

31.DI1C.2018 31.DIC.2017
101,251 77,568
AJUSTES POR PARTIDAS DNSTINTAS AL EFECTIVO:
Gasto por depreclaciones de propledad, planta 3 equipa 49,344 11,457
Gasto por depreciacion de propiedades de inversidn 4542 55,307
Baja de inversién no corriente - 5,810
Beneficios a los empleados largo plazo (19,024) 1,268
I'rovision impuesto a las ganancias {7,762)
MB EN "TVOS - (Incremento) Lisminueidn
In otras cuentas por cobrar relacionadas {5.654) 14,917
En olras euentas por cobrar no relacionadas B ave
. En activos por impuestos corrientes 845 {19.237)
En seguros v ofros pagos anticipados 178 (7,9:%;1
CAMBIOS EN PASIVOS - Inc ent ismi il
En proveedores y otras cuentas por pagar 3418 5,350
Brx otres pasivos (26.638) (35,234
En impuestos corrientes (23,508&) 369
En beneficios a empleades por pagar {14,486} {10,132)
En otras cuentas por pagar relacionadas 13,183 .
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTOS 83,469 492,084

({\% w-_;’-jfggmtﬂﬂ‘ﬁ*‘

PATRICIO EGURZ CLEVA MIKIAM DUL ROCIC CADRNA
Gerente Gengral Contadu ra Creneral

Ver notas Explicativas a los Estados Finanderos
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ROYALECSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ST DU DICIDMERE TXE 2018

{Lxpresado en US Délares)

NOTA1

NATURALEZA ¥ OPERACTIONES IDF LA ENTIDAD

NOTAZ2

ROYALECSA 5 A, |, en adelante “La Entidad”, fue constituida en el Ecuador, bajo la forma
legal de sociedad andnima el 16 de septiembre de 1986; su RUC es 1790764001001, con un
plazo social hasta el 16 de septiembre de 2026 v se encuentra domiciliada en la Provincgia de
Pichincha, Cantdn Quito, Parroquia Benalcazar, Dicgo de Almagro 189 v Av. Republica.

Su objetivo principal es la prestacion de servicios de administracion y asesoria en el mancjo
y direccién de todo tipo de negocies v ompresas, cspeclalmente de restaurantes,
importacién, exportacion, distribucion, comercializacion de tode tipo de implementos,
insumos y maquinaria rclacionada con la industria alimenticia, también se dedicara al
arrendamicnto y administracion de bienes muebles e inmuebles asi como la organizacidn,
promeocién ¥ realizacion de toda clase de eventos, tales como cursos, seminarios,
conferencias relacionados con la industria alimenticia, la Compafia no podrd dedicarse al
arrendamiento o leasing finarciero.

BASES DE PRESENTACION

lL.os siguicnies principios han sido utilizados por la Compafia en la preparacion de los
Estades Financieros adjuntos:

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros han sido pireparados de conformidad con lag Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad (IASB).

Presentacion razonable

La Compaiifa ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos v gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflcjen la
presentacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Moneda funcional v de presentaciéon

Las cifras incluidas en estos Estades Financieros adjuntos y en sus Notay Explicativas se
presentan en la moneda del entomo econdémico principal en que la Entidad opera. La
moneda funcional v de presentacion de la Entidad es el Didlar de los Estados Unidos de
America,

Clasificacion de saldos

En ¢l Fslado de Situacion Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados
en base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual ¢ inferior a 12
meses contados desde la fecha de cierre de los Fstados Financieros v como no corrientes
cuanda su vencimiento es mayor a 12 meses.

Pégina 10 de 32




ROYALECSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Fxpresado en US Dolares)

e e o e - B P o e e

Pronunciamientos contables nuevos

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Normas Internacicnales de Informacion Financiera Aplicacion
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacidén v medicion 1 de cnero de 2018
NITF 15 "Tng‘re_ﬁos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes’
CINIIEF 22 "Transacciones en moneda exiranjera v 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”

- NILF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizacion de 1 de enero de 2018
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones(*)

NUF 4 “Contratos de seguros”{*) 1 de criero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién I de enero de 2018

Los siguientes pronunciamientes contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no han
entrado en vigencia v son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion;
Fecha de aplicacion
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de segures {*) I de enero de 2021

Pagina 11 de 32
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ROYALECSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en US Dblares)

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tralamiento de impuesto a las T decnero de2019
ganancias

Fecha de aplicacidn

Enmiendas a las Normas Contables obligatoria
NITF ¢ Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Madificacion, reduccidn o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NI[F 3 Combinacién de negocios 1 de encro de 2019
NIIF 1] Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de encro de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo cn asociadas v negocios 1 de enero de 2019
conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compania estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en Jos eslados [inancieros de la Compania,

(") Estas Normas na son aplicables en los estados financieros de {a Compaiiia.
NIIE 15 “Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

La NIIF 15 sustituve a la NIC 11 Ceontratos de construccion, a la NIC 18 Ingresos v las
interpretaciones relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con
clientes, salvo limitadas excepciones. La NIIF 15 establece un modelo de cinco etapas que
aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes vy requiere
que el ingreso se reconozca por un importe que refleje la contraprestacidon a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La NIIF 15 requicre que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos v
circunstancias relevantes al aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La
norma también especifica la contabilizacion de los costes incrementales para cbtencr un
contrato y de los costes directamente relacionados con ¢! cumplimiento de un contrato.
Ademas, dicha normativa requierc desgloses adicionales,

o S L 55 B B 4 5 L L B S
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NOTA 3

ROYALECSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Fxpresado en US Délares)

Fsta norma no es aplicacion en la Compaﬁja, ya que los iNgresos de actividades ordinarias
son provenientes de conlratos de arrendamientos con clientes, que se encuentran incluidos
en el alcance de la NIIF 13 como no aplicables.

N i mentos financieros”

La NIIF 9 Instrumentos financieros sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién para los gjercicios anuales que se inician el 1 de encro de 2018 o
posteriormente, v recopila los tres aspectos relativos a la contabilidad dc los instrumentos
financieros: clasificacion y valoracién, deterioro y contabilidad de coberturas.

l.a adopcion de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad de la Compafiia
para las pérdidas por deterioro del valer de los activos financieros, al sustituir el enfoque de
pérdida crediticia incurrida de la NIC 39 por un enfoque prospectivo de pérdida crediticia
esperada (ECL). La NTIF 9 requicre que la Compariia reconozca una provisién por ECI. para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambics en
restiltados y para los aclivos por contratos.

La Compaiia ba realizado el andlisis de la adopcién por primera vez dec la NIIF 9, v

determind que cl cfecto de la aplicacion de esta norma es inmaterial y carcce de importancia
relativa para los usuarios de fa informacion financiera.

Ajustes y reclasificaciones
Ciertas cifras incluidas en los Estades Financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron

reclasificadas para que sean comparativos con los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018. El efecto de estas reclasificaciones carece de importancia relativa.

Estructura de las Notas a los Estades Financieros

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada partida significativa de los
Istados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario
una comprension adicional, se podran presentar pactidas adicionales, encabezados y
subtotales en los Estados Financicros,

INSTRUMENTQS FINANCIEROS

lLos ingtrumentos financieros surgen deo contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compania y,
simultdneamente, a un pasivo financicro (obligacion a pagar efectivo o equivalente de
efectivo a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos
netos de una entidad) en otra Compania, Ta clasificacion de activos y pasives [inancieros
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
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|.a siguiente informacién permite a los usuarios de los Istados Financieros conocer la gestion
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financicros en la situacion financicra v on el rendimiento:

Riesgos de instrumentos financieros

La Administracion de la Compariia establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que sorn:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacién; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentracion del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicion, independencia v calificaciones de
riesgo de la base de clientes. La politica de la Comparifa para mitigar cste riesgo es
realizar su actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales
suficientes para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este
riesgo como en su administracion desde al afo pasado.

- Riesgo de liguidez: Surge cuando una Compaiia tiene dificultad para cumplir una
obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo
disponible es la mejor forma de representar la mdxima exposicion al riesgo; se utilizan
los vencimienkos contractuales como bandas de tiempo mas apropiadas, clasificadas
cn corriente (entre 1y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). l.a politica de la
Compafila para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus
obligaciones a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Indices de Liguidez: al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de 7.98 y 5.84

Indices de Endendamiento: al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de 0.00 y 0.01.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios
de mercado. El riesgo de mevcado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este tipo de transacciones, la Compariia al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 no
mantiene obligaciones con instituciones financieras.

Rieson de fasu de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir cste tipo de transacciones, la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2018 v 2017 ne realiza transacciones con meneda extranjera.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o
precios de instrumentos de patrimonio; la Compania al 31 de diclembre del 2018 v
2017 no realiza transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o

instrumentos de patrimonio.

e o e e e o e e e e e e B el i o o W i i o i, i L e i e A B A
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ROYALECSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al 31 DEF RICIEMBRE IDE 2018
(Cxpresado en U5 Délares}

Categorias de insfrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimicento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguicnte:

31.Dic.2018 31.0ic.2017
Largo

Detalie Tipo de medicion Curlo Plazo Flazo Corto Plaso  Largo I'lazo
Efeetive Costa 115,540 - 47,393

[nversiones temp orales Losto amortizado 186,210 - 173,557 -
Chentes ¥ oiras cuentas por cobrrar Costo amartizade 20673 - 15,243 -
Total actives financieros 320,533 - 467,948 -
Proveedares y otras cusabis par pagar Coste amartizado [3.71R) . (302) =
Otras cuentas pot pagar relacionadas Cesta amurtizado (13.200) - (17 -
Tolal pasives financieros (16,916) - (3149} -
Total insbumentos fnancieros netus 503,617 . 467,629 -

ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

i.0s Estados Financicros adjuntos sc han preparado bajo los criterios de valoracion y
estimacion detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracién a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un activo.

Valoracion a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada, utilizando ¢l método del interés efective |en interés implicite sc¢
utiliza vma tasa de interds de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre ¢l
importe inicial y el importe al vencimiento.

Valoracién 2 valor razonable: Se evalua ¢l monto por el cual un activo puede ser comprade o
vendido, o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que sc basa en variables usadas en las siguientes técnicas de
valerizacion para activos y pasivos:

Nivel I Precios cotizados en mercados activos {activos o pasivos idénticos).

Nivel 2 Datos observables directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios),
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado obscrvables.
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AL 31 DE DICITMBRE DE 2018
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Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financicros conforme a NIIF requiere el uso
de valoraciones y estimaciones contables y exige a la Administracion de la Entidad que
ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables; por lo cual, al final de
cada periodo sobre el que se informa, la Administracion realiza estimaciones basadas en la
experiencia historica y expectativa de eventos fuluros que se consideran razonables a las
circunstancias y consliluyen la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor

no es facilmente medible medianic otras fuentes,

Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros
son las siguientes:

Estimacion de perdida csperada: Se estima aplicando una probabilidad ponderada y no

sesgada del valor actual de incumplimiento al momento del vencimiento en los proximos
doce meses 0 la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado
a través de una matriz de provisiones basada en la experiencia histérica de incobrabilidad y
la antigiiedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Estimacién de vida util v valor vesidual: 5¢ evalla las vidas dtiles v valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables, comparando las vidas (tiles y valores residuales
establecidos con las vidas utiles v valores residuales en condiciones actuales; si las vidas
utiles o valores residuales son diferentes, se actualizan v los ajustes contables se los realiza
de manera prospectiva. El valor residual se establece considerande que los activos se
mantienen hasta el fin de su vida atil.

Estimacion de¢ impuestos diferidos: Se evalia el valor a reconocer come activos por

impuestos diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del
beneficio fiscal que se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el
valor del calculo es mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda
compensar con el pago de impuestes futuros.

Estimacion de delerioro de activos: Se evalia la existencia de indicadores internos o externos

de que alguno de sus activos significativos pudiese estat deteriorado, comparande el saldo
en libros actual con el valor de realizacion futura del activo; cuando el valor en libros es
mavor, se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultadoes del periodo en que se determina.

e e - e e e ey A e e e
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NOTA 5

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguienles politicas comtables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracién utilizados por la Entidad para la preparacion de los Estados Financieros:

Efectiva

En este grupo contable se registran cl efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor, Se miden inicialmente y posteriormente a costo,

Inversiones temporales

En este grupo contable se vegistran las inversiones a corto plazo {menos de 365 dias) de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en efectivo, cstando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su wvalor. Se miden iniclalmente y posteriormente a costo
amortizado.

Clientes y ofras cuentas por cobrar por arrendamiento

Fn este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a clientes gue provienen
de los arrendamientos de inmuebles o cualquier otro concepto originade en ingresos de
actividades ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a otros
deudores (Socios, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente v posteriormente a costo amortizado.

Seguros y otros pagos anticipados

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no havan sido recibidos y/o devengados al cierre
del gjercicio economico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o el servicio. Se
miden inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacion de los activos recibidos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todoe bien tangible adquirido para su uso en la produccion
o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos
administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Las propiedadcs, planta y equipo, se miden al costo, ¢l cual que incluye el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o recbaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos
de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asicnla.

e o o e e e B O [P [ S ————
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Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, muebles y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo vendido, éste efecto
se registrard on los resultados del periodo como otros ingresos u otros gastos
respectivamente.

1.as propiedades, muebles y equipos empiczan a depreciarsc cuando cstan disponibles para
su uso v hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacién es reconocida en ¢f resultado del periodo con base en el métodoe lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compaiia.

Estos activos se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida (itil estimada, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Grupo de Activos Vida util Valor depreciacién
Edificios 10 a 60 ahos 20% a 25%
Magquinaria v equipos 10 anos Cero (%)
Muebles y enseres 10 anos Cero (%)

{) A criterio de la Administracidn de la Compania, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero o nulo.

Propiedades de inversio

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o suministro de bienes o
servicioy, © bicn para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y solo cuando: sea probable que los beneficias econdmicos futuros que
estén asociados con tales propiedades de inversion fluyvan hacia la entidad; v el costo de las
propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Las propiedades de inversion se miden a su coste, el cual incluye: el precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para quec pucda operar de la forma prevista por la Administracion.

l.as propiedades de inversion se miden por su costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deteriore del valor.

Estos activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean
dados de baja, incluso si el bien ha dejadoe de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en
el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compania.
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Fstos activos sc deprecian de forma lineal a lo lazgo de la vida atil estimada, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Grupo de Activos Vida Gtil Valer depreciacion
Edificios 10 a 60 afios 20% a 25%

*) A criterio de la Administracion de la Compaﬁia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos vy, al no ser sujctos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero o nulo.

Proveedores v otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a proveedores que provienen de
compras, servicios contratados o cualquier otro concepto originado en inversiones y gastos
del curso normal del negocio. Adicionalmente se registran las obligaciones de pago a olros
acreedores (Socios, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de
capital, dividendos por pagar, otros) que provienen de transacciones distintas a las de
inversiones v gastos del curso normal del negocic. Se miden inicialmente y posteriormente a
costo amortizado.

Beneficios a los empleados por pagar

Beneficios a los empleados por pagar corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (participacion trabajaderes, obligaciones con el [ESS v
otros pasivas por beneficios a empleados) por los servicios prestados. 5e miden
mensualmente en base a las normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en

resultados.

Beneficios a Jos empleados por pagar no corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (jubilacion patronal y desahucio) por indemnizaciones.
Se miden al final de cada periodo que se informa en base on base a calculos actuariales
realizados por un perito independiente v calificado por el ente de control correspondiente,
que utiliza ¢l método de la unidad de crédito provectada para determinar el valor presente
de la obligacidn futura.

Provisiones

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago sobre los cuales existe
incertidumbre acerca de su cuantfa o vencimiento por garantlas, desmantelamicnto,
contratos  onerosos, reestructuraciones de negocios, reembolsos a cdlientes, pasivos
contingentes asumidos en una combinacién de negocios y otras. Se miden al final de cada
periodo por el monto estimado de efectivo o equivalentes que se espera desembolsar para
cancelar el pasivo.

B — = P U P P o m————————
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Impuestos

Impuestos corrientes por cobrar: En este grupo contable se registran los derechos de
compensacicn o recupero de la Administracién ‘Tributaria por créditos tributarios v
anticipos de impuestos contemplados en la normativa ributaria vigente. Sc miden en base a

las normativas tributarias vigentes.

Impucstos corrientes por pagar: Fn este grupo contable se registran las obligaciones de pago

a la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente ¢
impuesto a la renta. Se miden en basc a las normativas tributarias vigentes.

Activos v pasivos por impuestos diferidos: En este grupo contable se registran los impuestos
sobre las ganancias a recuperar o a pagar en periodos futuros provenicntes de diferencias

temporarias deducibles o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacion
de saldos financieros y saldos aceptades por la Administracion Tributaria, Se miden en base
a las normativas tributarias vigentes y se actualizan cada afio con cambios en resultados.

Patrimonio
5e miden inicial v posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrito y/o asignade de la entidad
y el capital suscrite no pagado v las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria son
acciones emitidas por la propia entidad v readquiridas mediante compra o denacién.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades e constituciones
realizadas va sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdos o para propdsitos
especificos.

Resultados acumulados: en cste grupo contable sc registra las reservas (de capital, por
donaciones, de valuacion (procedente de la aplicacion de las NEC), por revaluacion de
inversiones (procedentes de la aplicacién de las NEC); los resultados acumulados por
adopcion por primera vez de las NITF v los resultados, ne distribuidos, sobre las cuales no se
ha determinado un destinoe especifico.

Ingresos por contratos de arrendamientos

Los ingresos por concepto de alquiler bajo arrendamientos operativos se recunocen
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son
anadides al valor en libros del activo arrendado, empleande el métode de linea recta
durante el plazo de arrendamiento.

Qiros ingresos: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes a los de actividades
ordinarias por regalias, dividendos, mediciones a valor razonable, ventas de activos,
reversiones de deterioro en el valor, reversiones de provisiones, reversiones de pasivos por
beneficios a los empleados, reembolsos de companias aseguradoras, etc.

M S e s —— s T P, = T
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Ingresos financieros y otros: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes de los
ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos como las ganancias por la aplicacién del
método de la participacion (valor patrimonial proporcional} v los ingresos financieros.

Gastos

LLos gastos se reconocen cuando se conocen y se clasifican en:

Gastos de operacidn: en este grupe contable se registra los decrementos en los beneficios
ccondmicos, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las actividades
ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de 1os actives, o bien
por la generacion o aumento de los pasivos que dan como resultade decrementos en el
patrimonio, ¥ no cstan relacionados con las distribuciones realizadas a los propietarios de

este patrimonio.

Reclasificaciones, cambios en politicas contables y estimaciones contables

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 procedio a reclasificar clertos bienes inmucbles que |
se€ mantenia como Propicdades de inversiones a Propiedad, planta y equipo considerando |

que su giro de negocio v operacidn es el arrendamiento de bienes inmuebles,

--En blanco—
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NOTA 6

NOTA 7

NOTAS

EFECTIVO

La composicion de este grupo contable fue la sigutente:

Detalle 31.Dic. 2018 31.Dic. 2017
Rancos 115840 97593
Total 115.840 97.393

INVERSIONES TEMPORALES

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Dutalle

3LDic.2018 31.Dic.2017

Banco Produbancn

PPolizas de acnmulacion del 4.30% de interes
vumingl acual v vencitnienlo er abrii de
20149,

Poilizas de acumulacion del 300% Juinteres

raminal anual v vendmicnto e febreca do
2014

Falizas de acumulacion del 4.75% deinterés
nominal anual ¢ vencimisnto en dgosto de
2039

I'dlizay de acumulacion del 3,25% deintords
nominal anual y vencimiento hasta enero v
marzo ®018

Inieids por cobrar

56,800 -

82,000 =

15,000

- 168800

3,110 3757

Total

16,9140 172,557

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalie

31. DN 2018 31D 2017

Proplecad, plants v ayuipo necus

Cetfelim SONOR2 -
e e 959,244

Mugh ey y eneus s 5279 87T
Maquinaria y eguipa 614 €3
‘Tatal 1,508,199 9,739

e -
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Uropicoad, plald v sgnpo Jasio

Ed'licios 22 986

Terrenws 93243

Shubles v ermores % 6% ARTTH

hlaquinaria y equapes 2,501 A5

Tota. 1.964, W07 20,277
—

“papiedac], cilantz v egulpo idepnadinion v detariore gamuliiet

Ed\iigins (422,923) -

Wueslis v orseres {30,397y (28,0000
Magimariu y equipe {2BBN (2534
Total 456,208 (30, 538)

Los movimienlos de este grupo contable fueron los siguientes:

Delalie 31. D, 2016 Adieiones Reclogifieacion  31.Dic.2n? Adiciuncs Reclapificacion  31.Dic.2018
Conto

lerreras SAE2TG 17098 (376,277 - B9, 244 295 344
Ezilicios LALER S L (LR, ] - 0L 985 QIR0
hluentes v arsores 36 7ThH TEL 28676
Magquumairia v eguipo 2507 . 3500 - ML
ﬂh[ntzl 522,416 51,004 1533, 1451 am, 277 1,900 1,922,230 1,964, 407

{73,073 111457 35992 08,538) £2.746) 1432 924y 1456, 208)
1 ntal 447,343 39,549 477,153 9,730¢ 1240) 1,499,304 1.508, 19‘1_
NOTA 9 PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta s como sigue:

Dutalte 3L.Dic. 2018 3L.Dd2007
Lrepiedaces do averg|dn velo

Tur1enos AO67Y LI¥E 023
_Ii‘!ir".-'u:l: N G508 all H.008
Tutal 4h3.487 2.015,931
K apadages de Jiversion Jsia

Tartenos ARf LFY 1,396,523
Beifuus 104010 1026555
Total 800, 6EY 2,422,919

pdezarioroacinyg gddoy

Bdulicies (472021 408 545
Total (A7.202) 1308, 958)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DFE 2018
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| .os movimientos de este grupo contable fucron los siguientes:

Detalle I.Die 201k Adiciones Reclasificecian 31, Dig.27 Adiciones Reclasilicacign  31,Die.2015
L nsin

Tz U LS E IR - 376277 1395823 (899 2445 326 LTS
el ificios HELT IS 1,228 145,57 1,026 596 - 432 usa) | fa, 510
Subiotal 1,881,159 21798 520,334 2,422,914 . 11,922.2500 500,689
Uepreciacion (310,5001 {55,307 (43,181) (405984 (51,138) 472,929 (37, 202)
‘T'otal 1,570,854 (34,081} 477,153 2,013,931 (31,1363 11,499, 30k) 463,487

NOTA 10 BENEFICIOS A EMPLEADOS POR PAGAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 o 31.Die.2017

Detalle Corto Largo Plazo Total Corto Largo Plazo Total

Participacion a trabajadores 15188 - 15188 11635 - 11.635
- Obhguciones con el I055 1110 . 1110 891 - 891

Bencticios a empleadoy - - - 3.07% - 3.071

Jubilacion patronal i - . - - 16.051 16051

Desahucio (13 . . - - 23973 2973

Total 16.298 = 16.298 15.587 19.024 3.621

(1} Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

31.13e 2018 3).Me.2017 -
‘Maoviniento Jubilacion Desahucio Talal Jubilacion Desaliucio Total
Salda irizial L8] 3473 202 1578 2,580 A
Csta) por seryvic.ds correnios . - = 28 273 Al
Comln por irtercses ad7 12a TEF
Roversion |ratejadores oa.idas o8R0 {2,875 [16.024) : =
Salde final . : - 16051 2973 19,024

Las hipétesis actuariales utilizadas para el calculo de los beneficios a los empleados largo
plazo son como siguen:

8 B e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31T DDF DICITMBRE DE 2018
{Tixpresado en US Délares)

Jubilagion Palrnal - Hipotesis sctuariales 31, Dic. 2018 31. D, 2017

a4 Tasa de descoenlo O 8 335,

B Tisa de incremeniosalaral O 604%: kR

¢ lasa deTotacion (premoed @) a0 HEHIES

d Tebla domortalidad e nvaizes A UM IERS 2002
Desaliucio - Hipoiesis acruariales 31.Dic.2018 31, Die. 2017

& Tasadedesnenmo 0.00% 2%

b lasademeres e salarnal 0500 207

o Tesa de ralacion promedic; [HIY e LLLL [0
¢ Tabla de moceal dad v i valider BeA T IRSS 202

NOTA 11 OTROS PASIVOS

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

Dretalle 31.Dic. 2018 LD 207

Lesiciio scguso 203 1512

Provision gasios ener gerien - 13,000
= Jiras 16l 15926

Trvtal 3.79% 30,438

-
NOTA 12 IMPUESTOS
I.a composicién de este grupo conlable fue la siguiente:
31.Dic. 3NR 31Dk 2%

Detalle PorCobrar Piy: Tagar Neta PorCobrar Par Pagar Nein

Crédizg ivibulzemn - . - B4% LES

Intpusstera la renka i - L] e L - L356 4 5

Ratvnciones co IVA - A1 4nl H s 5

Relgncinnes ce [ & 153 134 . 645 &d3

Todal - B4 5,762 443 8,714 6,359

Impuesto a la renta corricnte

larifa del impuesto 3 la renta: La tasa en el Ecuador es del 25% v 22%, sin embargo, serd del
25% para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion; si es igual o menor al
50% aplicard la porcion que corresponda; las entidades que incumplan ¢l deber de informar
la participacion de sus socios o Socios aplicardn el 25%. La tasa aplicada se puede reducir en
10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El 29 de diciembre del 2018 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
tortalecimiento de la Dolarizacién v Modemizacion de la Cestion [inanciera {Ley de
Reactivacion de la Kconomia)” en cf Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

—f— e o
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL3 DE DICIEMBRE IOF 2018

(Expresado en US Dolares)

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas cen los
siguientes aspectos:

Fliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacion patronal v desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en cjercicios anteriores.

Aumenlo de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, rcgimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicarnente a: I} sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediguen a la preduccion de bicnes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
0 mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo,

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micre y pequenas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Ll Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmiente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v ¢l impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo
del anticipe del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° v 14" remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio, Estos
rubros si formaban parte del calculo del anticipo,

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquicr institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de creédito v débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electronico.

Se establece la devolucion 151D para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

La Administracion de la Compatfiifa ha evaluado dichas reformas v considera que no espera
impactos relevantes para el siguiente ano.

U U e e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 3T DE DICIEMBRE D 2018

(Expresado en US Dolares)

[l articulo 106 del Reglamento a la Estructura e Institucionalidad de Desarrolle Productivo,
de la Inversidn y de los Mecanismos ¢ Instrumentos de Fomento Productive, Establecidos en
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, sefiala la clasificacion de las
MYPIMES (micro, pequefias y medianas empresas), en ¢l cual se establece que una micro
empresa es aquella unidad productiva que ticne entre 1 v 9 trabajadores e ingresos brutos
anuales iguales o menores a 300.000 délares; que una pequefia empresa s aquella que tiene
entre 10 a 49 trabajadores ¢ ingresos brutos entrc 300,001 a 1.000.000 de ddlares v que una
mediana empresa es aquella unidad de produccion que tiene entre 30 y 199 trabajadores e
ingresos brutos entre 1.000.001 a 5.000.000 de ddlares.

Segun registro oficial No. 467 del 12 de Abril de 2019 (Suplemento} en lo concerniente a
beneficios tributarios indica que de conformidad con el segundo articulo enumerado en 2l
articulo 37.1 de la Ley dc Régimen Tributario Internc las micro y pequerias empresas o
exportadoras habituales de bienes gozan de una rebaja de la tarifa del Impuesto a la Renta
en tres (3) puntos porcentuales, Para la aplicacion de este incentive se deberd tomar en
consideracion la clasificacion de MYPIMES prevista en el arliculo 106 del Reglamento a la
Estructura e Institucionalidad de Desarrollo Productivo, de la Inversidn v de los Mecanismos
e Instrumentos de Fomento Productivo, Establecidos en el Cadigo Orgénico de la
Preduccion, Comercio e Inversiones.

- I.a Compariia ha optado por beneficiarse de estos aspectos definidos en la Ley.
Precios dg transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de fransferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de ciertas
consideraciones} en el mismo periodo fiscal v cuve monto acumulado sea superior a
USS815,000,000 (Anexo e informe o US%$3,000,000 sole presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del siguiente afo conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en la declaracion de impuesto a Ja renta anual se declare las
operaciones de activos, pasivos, iINgresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no ha registrado operaciones con parte
relacionadas que superen los montes antes citados, por lo tanto, la Compaiia no esta
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la

renta, calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre ¢l 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y (0.4% de
los activos. Cuando el Impucsto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Glimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

' e e e e e e e e e i e e o W
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DU DICIEMBRE DE 2018

{Expresacle en US Dolares)

(1) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la venta del corriente

fueron las siguientes:

Pretalle 1. D 2018 3. Dfe. 2017
Resultugle azrbes Ju parbivipacior. 1 trabajadores LoL.251 . 7E5se
Conareia gravable para Participacion ¢ '[-opajadores 1ar a1 A
VA Participactan a i nibajod orgs "EIER I 1635
Hesultada antes & Impoesta ¢ o hmca S (a3 55933
(=) Gastes ne deducibes 4128 =g
=} Ctray Sedurziames 17473
canancia gravabk.e para npuesia 2 i Reontz HR LA
Im puesto o la zonta casisadn 22% 21554 3335
Antldpa detvrminaco menor al imporsia raus2da 15387 15512
Tmpaesio 4 1a renta del periodn 23,554 23,358
Tass de Impeesie 2 15 renl 2 - pacandia del perimla % 33T
Tava de vpueste 1 la rents - gastos no dediucibles 1% S
Tuys de impuesty 3 Ia rents - vivas dedicciones 5% %
Taua cfective de impueslo a la renta 7% 35%
(=0 el mned it v 18 D fe el T o vt o Ta penita {1A.3ET) (15393
Im iussto 0 I tenbs par pagar o 5167 4,908
(2)  Los movimicntos del impuesto a la renta por cobrar (pagar) fueron los siguientes:
Compensacienes Campensacinmes’
Lietalia 3. Tie 2016 Adiginres Page 31.Ui@.1']].'r' Adicionas lage 31.Dic. 2018
Tt o L renla phr Gobrer - 149.237 qu 237 - 1RIA7 {18,357 -
I purslo 8 1 vonla o pagas 15,7 12) A3.358) 25,104 {4.460) (23584 23353 {5 167)
Tobal R 6,712} 4121 5.6567 566 5,167 4,460 15,147]

Impuesto a la renta diferido

Reconocimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite impuestos diferidos, unicamente en los siguientes casos v condiciones:

Reconocimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite impuestos diferidos, unicamente en oy siguientes casos y condiciones:

Deterioro producto del ajuste para alcanzar cl valor neto de realizacion del inventario;
pérdidas en contratos de construccion por la probabilidad de que los costos excedan los
ingresos; depreciacion por desmantelamiento v unicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que scan
utilizados en ¢l proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de la
medicion de activos no corrientes mantenidos parva la venta;

T T M i S S e - e —— e ————
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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ingresos v costos de reconocimiento v medicion de aclivos biologicos, medidos con cambios
en resultados, durante su periode de transformacion biclégica; pérdidas declaradas luego de
la conciliacion tributaria de ejercicios anteriores; créditos tributarios no utilizados, generados
en perfodos anterioves;

Contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista contemplados en la
Ley de Iidrocarburos, siempre v cuando las formulas de amorlizacion previstas para fines
tributarios no sean compatibles con la técnica contable, el valor de la amortizacion de
inversiones tangibles o intangibles registrado bajo la técnica contable que exceda al valor de
la amortizacion tributaria de esas inversiones v las provisiones efectuadas para cubrir los
pagos por desahucio v pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Feonomia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidén y Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles.

Las diferencias entre bases financieras y fiscales que originaron los impuestos diferidos
fueron las siguientes:

Biscs centalblas .Dhc 24 31 The. 2018 = SLIG-2ME
1¢lalle Financiern Fiscak LHF. Pennancnic Dif, Temp. D Active 10} Mas e hen PG 10 en O30
Fropund sdes, plamne v auipe 10, 194 RIS (HYEAR) 232 52 448) a0
Pewrminnd 3 dems e i vesrsican, 4h3 537 1hi 1458 T&A91 13472 - a2 hedy (6,578 -
Tatal st 1,971, 686 44,781 (7S 040k 51,565 - 1352400 52321 —
Bascs conlalblss = I Thc X057 310N 2017 T Dic. 2017
Thgnalls Finapciors Fiscal Dil. Ferragnis Dif, Temp. 1D Active I Faxien 1M gen PG D go ORE
Propaededrs. olunla 5 agalps Ehat ] Ty - & z R e
Veespiida dst d v ergban Satl 3931 ASY 152 (HEG ) Jpy,742 =5 (B85 M) 4938
Tural neio 2,367 Lo B 1475, 0368 262742 - 33,3330 S

PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 esta dividido en 100 acciones ordinarias con un valor nominal
US$1,000 dolares cada una, al 31 de diciembre de 2017 era de 1,357 acciones a un valor
nominal de US$0,04 por accidn, las cuales otorgan un voto per accion y derecho a los
dividendos.

La composicion de cste grupo contable [ue el siguiente:

Detalle Nacionalidad % 31.Die. 2018 31,De 2017
Cueva Sono Clemencia Blizabeth Eruador 24 ,00% 240060 326
Eguee Cueva Daniel Algandro Fruador 26,00% 26000 35s
Fguexr Cueva Patricie Fomande Lowador 26,004 26400 253
Fpucz Pasz Patricio Alfonsa Ecuador 24, 00%, 24,000 326

~ Total 100,00% 100.000 1.357
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ROYALECSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en US Délares)

Reservas

Legal: La Ley de Compaiifas del Fouador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sca apropiada como Teserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia, pere puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acamuladas
La composicidn de estc grupo contable fuc ol siguienie:
Utilidades de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la uiilidad fue de

USS660,441 v USH48,969 respectivamente y mantienen ganancias acumuladas al 31 de
diciembre del 2018 v 2017 por US$1,331.

Reserva de Capital: La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucidn
No. SCICLCPAIFRS.G. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, determinéd que el saldo acreedor de la cuenta de reserva
de capital, gencrado hasta el afio anterior al periado de transicion de aplicacion de las NITF,
debe ser transferido a la cuenta de resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacion,
el cual solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del ultimo ejercicio econoémice concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compania.

Provenientes de la adopcidn NIIE: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenienles de la adopcion a las “NTIT”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compariia.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Iinanciera "N que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulades, subcuentia “Resullades acumulados provenientes de la adopeion a las “NIIE”,
que generaron un salde deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados v por
los del altimo ejercicio econdmico concluido, si los hubierern.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017 corresponden a ingresos por concepio de arrencamiento
de locales de la Companiia por un monto de 1S5 249,543 y U5$247,980 respectivamente.
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NOTA

NOTA 16

TOS OPERATIVOS

La composicidn de este grupo contable fue la siguiente;

ROYALECSA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en LIS Dolares)

Nedalle I ¥, Dic 2018 . LT
L petarh mes SINET 6,7
I pueston cantribueions ¥ otros 31950 25415
Eamarares 27845 27430
Saseklim, salavios ¥ demis remuneridiones 17,087 57h
Sl e il y repueeiones 5515 1638
Aot i segporidad socal 1447 65
SCREUris ¥ Iensom T os 300 2377
Benelicive socin e ¢ indemniigpainres L737 2287
Arrandaniovo ope chive 1,353 3810
Agua.cneeia, lur v lchcomunicacicnes 1425 1662
_&:wg.q-.:m _ AT Ji‘!,l.i.'r'i_
Tastal 169,558 1R 375

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos v egresos) realizadas con partes relacionadas se
utilice el principio de plena competencia. Fi SRI exige que en la declaracion de Impuesto a la
Renta anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018 conforme el
noveno digito del RUC se remita un inferme de precios de transferencia o un anexo de
operaciones con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal
superen los US&15 millones v US$3 millones respectivamente. Estin exentos de la referida
normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales.

Saldos con partes relacionadas

[.a composicion de este grupo contable fue la siguiente:

FLLGEc. 2015 M.Dig.am7?
Dwtalle Helscion Por pagar Neto For cobrar Por pagar Nelo
Citvmavie 5 A Carrerrizl P32 12351 25,241 - =241
FPatrcio Tguere Paee Accinisia - 30w 7 a7
Taial 13,2000 17473 25,241 uwn 25,224

. 3

Transacciones con partes relacionadas

31 The 2MA T 31, D, 2017

Wentas

Lietalle Relaclin Campras Neto fArendo Compras Nela
Citymonis 5.4, Uomerclal 229,080 20,080 229,080
Palrwa e I‘.;-:t__l e Acelonisti 15960 | R.906 LRA0D
Total 247,480 247 980 - 247 0A0
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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SANCIONES

NOTA 18

NOTA 19

De la Superintendencia de Companlas, Valores v Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los gjercicios terminados el
31 de diciembre de 2018 v 2017,

Dre otras auteridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017,

HECHOS POSTERIORES A 1A FECHA DFE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 1 de enera del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financicros adjuntos (18 de
marzo de 2019), no se han producido eventos financieros o de otra indole que afecten
significalivamente a los estados financieres al 31 de diclembre de 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 18 de marzo de 2019, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su

emisidn por la Administracion de la Entidad; posteriormente serdn puestos a congideracidon

de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pagina 32 de 32




