EMPRESA PROVINCIAL COTOPAXI S.A. ELEPCOSA
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(expresado en ddlares)

Saldo al Saido al Saldo
311272010 1/01/2011 31/12/2011

CUENTA NOTAS TRANSICION NIIF's
ACTIVOS
Activos Corrientes
Caja Bancos e inversiones 3 8.643.480,35 8.643.480,35 8.930.661,66
DBocumentos y Ctas. por Cobrar 4 13.808.826,69 12.126.757,94 11.859.285,35
invantarios 5 4.082.887,33 3.869.776,22 4.224.547 62
Anticipo a Proveedores 6 1.864.856,77 1.636.834,18 1.139.588 42
Otros Activos Corrientes 104.203,50 48.638,65 20.465 57

Total Activos Corrientes

Activos no Corrientes

Activo Fijo no Depreciable 7
Activos Fijos (Bienes en Servicio)

Depreciacidon Acumulada (Bienes en Servicio)

Total Activo Fijo Depreciable 7
Dtros Activos no Corrientes

Anticipo a Proveedores

Otros Activos no Corrientes

Tota! Otros Activos no Corrientes

Total Active No Corriente

28.304.254,64

26.325.527,34

26.274.548,62

3.406.312,36

7.390.716,04

8.485941,06

96.298.159,44
(60 218.022,08)

192 500.861,28
(127 088.564,27)

199.023.904,52
{132.218.314,31)

36.080.137,36

65.412.257,02

66.805.580,21

144.486,22 144.496,22 283.348,06
3.200,00 3.200,00 3.260,00
147.656,22 147.696,22 286.548,06

39.634.145,94

72.950.708,28

75.582.079,33

TOTAL ACTIVOS

67.938.400,58

99,276.236,62

101.856.627,95

PASIVD

Pasivo Corriente

Proveedores

Provisiones de Gasto

Obligaciones Patronales y Descuentos por Cta. Ajena 9
Otros Pasives Corrientes y Acumulados

Total Cuentas por Pagar

Otros Pasivos Corrientes 10
Total Pasivo Corriente

Pasive no Corriente

Obligaciones Patronales Largo Plazo 11
Cuentas por Pagar Largo Piazo 12
Total Pasivo no Corriente

(5.171.969,90)
(193.685,78)
(2.734.188,31)
{177.879,60)

(5161 485,67)
(193.685,78)
(2.734.188,31)
(177.979,60)

(4.534 939,32)
(208.741,58)
(420.249.71)
(745.590,45)

(8.277 873,59)

(8.267.339,36)

(5.908.521,08

{1.320.715,82)

(1.299.864,74)

{(1.513.875,90)

(8.588.539,41)

(9.567.204,10)

(7.423.396,96)

(2.853.239.06)

(1.008.120,73)
(3.218.724 61)

(2.853.239,06)

(2.853.007,17)
(2.853.007,17

(4.226.845,34)

TOTAL PASIVOS

(12.451.778,47)

{12.420.211,27)

(11.650.242,30)

PATRIMONIOQ

Capital Social

13

Apories para Futura Capitalizacion 14
Total Capital Social y Aportes
Reservas, Donaciones y Resultados

Reserva Legal

Reserva Facuitativa

Reservas Patrimoniales 15
Reservas de Capitat

Donaciones y Contricuciones

Resultados del Ejercicio

Resultados Acumulados 16
Aplicacion Mandato 15 17
Total Reservas Donaciones y Resultados

(32.523.535,00)
{9.944.351,40)

(32.523.535,00)
(9.944.351,40)

(32.523.535,00}
{13.224.585,30)

{42.467.886,40)

(42.467.886,40)

(¢5.748.120,39)

{344.154,53)
(301.822,30)
(15.063.869,28)
(1.298.950,36)
(1.630.600,68)
(1.245.889,16)

7.806.550,60

(344.154,53)
(301.822,30)
(16.003.869,28)
(1.298.950,36)
(1.630.600,68)
(1.245.889,15)
£31.369.403,24)
7.806.550,60

(468.743,45)
(426.411,22)
(16.003.869,28)

(198.750,61)
(35.064.613 15)
7.704.122,45

(13.018.735,71)

(44.388.138,95)

(44.458.265,26)

TOTAL PATRIMDNIO

(55,486.622.11)

(86.856.025 35)

(90.206.385,65)

TOTAL PASIVOS YPATRIMONIQO

{67.238.400,58)

{99.276.236,62)

{101.856.627,95)

CUENTAS DE ORDEN 18

7.584.566,62

7.584 566,62

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

3.157.207,72




EMPRESA PROVINCIAL COTOPAX! S A. ELEPCOSA

BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVO
DEL 10. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{expresado en délares)

Saldo al Saldo al
CUENTA NOTA 31-dic-11 31-dic-10
INGRESOS
Venta de Energia 19 28.154.756,28 24 936.649,03
No son por Venta de Energla 581.261.65 508.832,21
Otras Venlas 20 Z283.598 25 32357292
Otros Ingresos de Operacion 20 3.955.731,57 5.263.346,55
ingresos Ajenos a la Operacién 20 107.832,83 55.153,69
Otros Ingresos Ajenos a |a Operacion 20 134.584,09 21.113,80
Ingresos Extraordinarios - 7.017,97
Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 20 67.716,14
Otros Resultados Integrales 20 1.441.565,48 -
Total Ingresos 34737.44639  31.115686.17
GASTOS
Compra de Energia 21 19.109.052,18 16.812.304,2;1
Gastos de Operacian 22 14.768.830,54 12.930.704,03

Gastos Ajenas a la Operacion
Otros Gastos

Diferencia IVA Crédito Tributario
Valar Neto Realizable

Gastos por deterioro

166.782,92

23.527.71

161.989,40

308.513.03

121.644,31

5.144 46

Total Costos y Gastos

34.538.695,78

29.869.797.01

Total Superavit/Pérdida del Ej

ercicio

198,750,641

1.245.889,16

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros



ESTACQ OE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTQPAXI SA ELEPCOSA
POR LOS ANCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2011 - 2010
{expresado en ddlares)

i RESULTADOS ACUMULADGS |
Resultado
. : ok
Caghal Apc’::rilﬁjrgara Reserva Fa?:sﬁ:x‘: y Reservas Reservas de Donaciones ge Apiicacion Ganacia Neta del Acxg:%r:cgfcr Reserva de Reserva por Ganancias TOTAL
i : f i .
Capitalizacsn Legal Estatutania Painmomiales Capita Capital Mandate 15 Ejercicio Primera vez de Capitat Oonangones Acumuiacas PATRIMONIO
NIF'S

Saldo al 1ro. de enero del 2090 32,523.53500 4.072.737,63  312.521,25  301.822,30 16.003.869,28 1.298.950,36 1.548.101,58 {7.841.505,37} 540.214,43 - - - - 48.760.246,46
Apones para Futura capilalizacion - 587161377 - - - - - - - - - - 5.871.613,77
Distnbucidn Utiidades - 31.633,26 - - - - 1540214 43) - {508 581,15
Incremento Donaciones de Capital - - - B - - B2.499,10 - - - - 82.492.10
Ajustes Adicionales Mardato 15 - - - - - 3495477 - - - - 3495477
Utilidad Ejercicio 2018 - - - - - - - 1.245.889,16 - - - 1.245.8839,16
Saldo al 33 de diciembre del 2010 32,523.535,00 9.944,361,40 344.154,83 301.822,.30 16.003.869,28 1.298.950,36 1.630.600,68 {7.806,550,60) 1.245.889 16 - - - 55.486.622,31
Adopcion NIIF por primera vez - - - - - - - - 31.360.403,24 - - - 31.369.403,24
Saldo Ajustade al 31 de diciembre del 2010 32,523.535 00 9.944.351,40 344.154,53 301.822,30 16.003 869,28 1.298.950,36 1.630.600 68 {7.806.550,60) 1.245.889,16 37.369.403,24 - - B6.856.025,35
Apcries para fuluras capilalizaciones - 3.280.233,99 - - - - - 3280 233.39
Reclasificaciones Aplicacion Mandato 15 - - - - - - 10242815 - - - - 162 428.15
Distnbucidn Utlidades - - 42458852 124 588,92 - - - - (1.245.889 16} - - - - (696.71%,32)
Transferencia Resclucion SIC-007-11 - - - - - (1.298.950,38)  [1.630.600,68) - - - 1.298.950,36 1530600,68 - .
Utitidad dal Ejercicio - - - - - - 198 750,61 - - : . - +98.750,61
Ganancias Acumuladas NIC 8 {défict 2G09-201G} - - - - - - - - - 765.658,87 765 658 87
Saldo al 31 de diciembre del 26114 32523.535 00 1322458536 468.743,45 42647122 16.003.859,28 0,00 {7704 122,45) 19875061 31.360.403,24 1.298.95036 163060668 758565887 90.206.385,65

Las notas adjuntas son parte de los estadoes financieros



EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAX| S.A.
~ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{expresado en Ddlares)

Flujos del efectivo procedentes de {utilizados en) Actividades de Operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios

Cobros procedentes de otros ingresos en actividades ordinarias (Déficit Tarifario)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pago a y per cuenta de empileados

Ctros pagos por actividades de operacion

]
(=]
—

29.203.613,77
3.955.731,57

(18.869.204,21)
(6.732.424,62)
(2.883.709,56)

N
o
o]

22.402.617,30
5.263.346,55
(16.727.389,51)
(6.287.027.78)
(3.265.923 91}

Intereses recibidos 1.967.980,75 -
Pagos por primas y prestaciones, anualidad y otras obligaciones derivadas de pdlizas {407.710,71) (318.501,72)
Total Flujo de efectivo por (utilizados en) operacion 6.324.276,99 1.063.120,95

Flujos de Efectivo netos utilizadgs en Actividades de Inversion

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

{7.905,389,52)

{5.228.006,86)

Anticipo de efective efectuados z terceros (303.543,63) {200.152,84)
intereses recibidos - 399.840,41
Total flujos de efective por (utilizados en) Inversion (8.208.933,15) {5.028.319,09)
Flujos de efectivo Netos de (utilizados en) Actividades de Financiacidn
Aportes en efective en Aportes Fufura Capitalizacion 3.2B0.233,89 5.871.813,77
Aporte en efectivo de Donaciones y Contribuciones (1.468.518,94) 3.253.013,32
Otras entradas (salidas) de efectivo 360.122.72 -
Total Flujo de Efectivo por (utilizados en) Financiacion 2.171.837,47 9.124.627,09
Incremento (decremento} neto en efectivo y equivalentes al efectivo 287.181,31 5.159.428,95
Efective y Equivalentes al Efective a! inicio del ano 8.643.480,35 3.484.051 40
Incremento neto en efectivo y equivalentes al efectivo 287.1871,31 5.159.428,95
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 8.930.661,66 B.643.480,35
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Ganancia (Perdida) del Ejercicio 198.750,61 1.245.889,16
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 5.313.386,82 2.685.049,84
Ajustes por gastes deterioro {reversiones por deteriors) reconccidas en resultados del periodo {296,923 85) (509.071,36})
Ajusles por gastos en provisiones 203.224,98 520,949 57
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 5.219.687 95 2.796.928,05
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 547,595 84 (1.585.466,44)
{Incremento} disminucion en cuentas por cobrar - (813.712,01)
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 143.904 44 340.618,14
{Ingremenla) disminucién en inventarios (386.698,38) (962.846,01)
incremento (disminucién} en otras cuenlas por pagar 33.42568 177.024,65
tncrements (disminucion) en otros pasivos 567 610,85 (135.314,59)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 905.838,43 {2.979.696,26)
6.324.276,99 1.063.120,95

Flujos de efectivo neios procedentes de {utilizados en) actividades de operacion

l.as notas adjuntas son parte de los estados financieros




@/

Leda. Hilna Paatalursa T,
Auditors Exlerna

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en ddlares)

NOTA 1
IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

El 27 de noviembre de 1983 se constituyd bajo la dencminacion de Empresa Eléctrica
Provincial Cotopaxi Sociedad Anénima "ELEPCO” S.A, cuyo objeto sccial es la
prestacion del servicio publico de electricidad en el area de concesién y servicio, su
domicilic principal es la ciudad de Latacunga Provincia de Cotopaxi. El plazo de
duracion es de cincuenta anos, pudiendo prorrogarse o reducirse por Resolucion de la
Junta General de Accionistas. Los organismos superiores y de contrel son la Junta
General de Accionistas, Directoric, Presidente Ejecutivo, Comisarios, Auditoria Interna
y Externa.

La Companfia esta regulada por la Ley Organica de Empresas Publicas, Ley de
Companias, Cdédigo de Trabajo, Codige de Comercio, Ley de Régimen del Sector
Eléctrico, Codigo Civil, y demas leyes Ecuatorianas, asi como por sus Estatutos Scciales.

IMPLEMENTACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF's

Antecedentes

Con Resclucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agesto del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compariias
adopté las Normas Internacionales de Infermacion Financiera NIIF s y dispuso que su
aplicacion sea obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas al control y
vigilancia de esta Institucién, para el registro, preparacion y presentacion de Estados
Financieros a partir del 1ro. de enerc del 2008,

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento
def Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compaiiias,
ratifico el cumplimiente de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 20086.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias emitid la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIilF's por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal, la Compafnia aplico las NilF’'s
a partir del 1 de enero del 2011, tentendo come periodo de transicion el ano 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Companias emitic la Resolucién
No. SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se
establecid un instructivo complementaric destinado para la implementacion de los
principios contables (NHF's) para las entidades sujetas a su contrel y vigilancia.

Durante el afc 2011, la Superintendencia de Compaidias del Ecuador, procedio a
emitir la Resolucion SC.CI.CPAIFRS.G.11007, publicada en cctubre 28 del 2011



(Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
internacicnales de Informacion Financiera — NIF y la Norma Intemnacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades — PYMES, superavit por
valuacion, utilidades de compafiias holding y controladaras y designacién e informe de
peritos).

Normativa Aplicada:

La Empresa adopto las normas internacionales gue se exponen a continuacion y que
son materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la
informacion vigente del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por
sus siglas en ingles).

Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF's):

« NIiF 1 Adopcion de NIilF’s por primera vez,
o NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Actividades Discontinuas.
« NiIF 7 Instrumentos Financieros Informacion a Revelar

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC):

« NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

« NIC 2 Inventarios

« NIC 7 Estados de Flujo de Efectivo

+NIC 8 Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores
« NIC 10 Eventos Posteriores a la Fecha del Estado de Situacion

* NIC 12 Impuestos a las Ganancias

« NIC 16 Propiedad, planta y equipos

s NIC 17 Arrendamientos

« NIC 18 Ingresos ordinarios

« NIC 19 Beneficios a Empleados

« NIC 20 Subvenciones de! Gobierno

« NIC 24 Revelacion sobre partes relacionadas

o NIC 32 Instrumentos Financieros: informacion a Revelar y Presentacion
« NIC 36 Deterioro de Activos

» NIC 37 Provisiones y Contingentes

» NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

APROBACION DE IMPLEMENTACION DE LAS NIlF'S POR PARTE DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

Mediante Resolucion No. 011-2010 del 29 de Junio del 2010, la Junta General de
Accicnistas resuelve aprobar el cronograma de implementacion de NIF's., presentado
por la Administracion.

Mediante resolucion No. 006-2013 de la sesion de Directorio de fecha 19 de julio del
2013 se aprobo el registro de los impactos financieros determinados al final del periodo
de transicion el 31 de diciembre del 2010, esta resolucion fue ratificada en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del veinte y cinco de julio del 2013, mediante
resolucion No. 002-2013.

o



Las conciliaciones del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del afio 2010 (afio de
transicion), no fueron entregados a la Superintendencia de Compafias en las fechas
establecidas, por éste organismo.

La Empresa elaboro politicas contables para ser implementadas en la aplicacion de las
NIIF's, mismas que deberdn concluirse y preparar el Manual de Politicas vy
Procedimientos Contables, para presentar y dar a conocer al Directorio y Junta de
Accionista para su aprobacion.

RESUMEN DEL IMPACTO DE IMPLEMENTACION DE NIIF'S.

El registro del ajuste por la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NilF's, al 1ro. de enero del 2011, ocasiond el cambio de valores en los
saldos al 31 de diciembre del afio 2010 presentados bajo NEC, generando ajustes en
las siguientes cuentas:

Detalle de Cuentas Total

Existencias (213.111,11)
Documentcs por Cobrar {8.595,11)
Abonados (1.154.318,42)
Cuentas por Cobrar Particulares Empleados y Trabajaderes (395.058,99)
Otras Cuentas por Cobrar Notas de Oebite (86.600,67;
Otras Cuentas por Cobrar Planillas de Varios (40.106,21}
Propiedad, Planta y Equipo 33.317.143,75

Pasivos 33.370,33

Cuentas Varias (83.320,33)

Resultades Acumufados Provenientes de ta Adopcién per

primera vez de NlIF's 31.369.405,24

El proceso de aplicacion de NIIF's adoptado por la Empresa, fue: tomando como inicio
del periodo de transicion los saldos finales del ano 2009, generando los siguientes
movimientos y consecuentemente cambios en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010, siendo aplicada la normativa a las cuentas de actives, pasivos,
patrimonio y de resultados, asi tenemos:

EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI §.A.
Balance de Transicién afio 2009
(expresado en ddlares)

Saldo af Saldo
Cuentas 31-dic-09 Transiciopn Bajo NHF
NEC Debe Haber 31-die-10

Activo

Fondoes Disponibles 3.484.051 40 - - 3.484.051 .40
Documentes por Cobrar 257.481,98 (17.751,66) 239.730,32
Cuerita de Abonados 5.208.738,18 {26.045,63) 5.183.691,53
Diras Cuentas por Cobrar 8.106.614 .95 7.281,68 (723.911.41) 7.389.965,22
Provision para Cuentas Incobrables {739.200,90) 293 582 09 {1.094.123,48) {1.539.842,29)
Anticipo Contratos Corlo Plazo 705.585,28 {28.022,59) 677.562,69
Tolal Documentos y Ctas. por Cobrar 13.540.119,47 300.843,77 (1.889.85577) 11.951 107,47
Inventarnos 5.097.356,12 (213.111,11) 4.884.2450
Activo Fijo

Bienes e Instalacicnes en Servicio
Depreciaciones Acumuladas
Total Bienes e Inslalaciones en Servicio

93.449.369,08
(57.624.913,08)

171.839.435,24
56.095.259,04

(71.577 441 53}
{120.645.498.42)

193.711.362 79
(577.176.152.46)

35.824.456.00

227.934.694,28

{192.232.939,95)

71.536 210,33

DObras en Construccion 1.711.621,03 39.255.50 1.74L1 876,93
Total Activo Fijo depreciable y no depreciable 37 536.077,03  22v.973.95018 (192.222.939,95) 73.287.087,26
Otras Inversicnes 3.200,00 - 3.200,00
Estudics y Dbras 154.606,45 154.606,45
Activo Diferido {(Pagos Anticipades) - - -
Cuentas por Liquidar 67.571,36 (55.564 85) 12.006,51
Biros Débitos Diferidos 547.485 87 - - 547 485,87
Qires Activos no corrientes 515.067,23 {55.564.85) 559.492,38

Totat Activos

60.430.467.70

228.274.793 95

{154 381 471,68)

94.323.789,97




Pasivos
Pasive Corlo Plazo

Proveedores (Ctas. por Pagar) 4.834.33460 13.466 87 4.820.867,73
Cbligacicnes Patronales y Desc. por Cuenta Ajena 2.050.602,07 2.050.602,07
Olros Pasivos Corrientes Acumulados . 635.732,41 - - 6535.732,41
Totai Pasivo Corto Plazo 7.520.669,08 13.466,87 - 7.507.202.21
Pasivo Large Plazo

Depositos Glientes 83,24 -
Depésitos de Abonados 2 691 448 62 148 65 - 2.691.299,97
Total Pasivo Largo Plazo 269153186 231,B8g - 2.691.290.97
Pasivo Diferido

Anticipo para Construcciones 56.371,68 5.469,39 50.902,28
Otros Créditos Diferidos 1.401.648,62 7 831,46 - 1.393 81716
Total Pasivo Diferido 1.458.020,30 13.300,85 - 144471845
Total Pasivo 11.670.221,24 26.999,61 - 11.643.221,63
Patrimonic

Acciones Ordinarias 3252353500 32.523.535.00
Aportes para Futura Capitaiizacion 407273763 784150537 16.003 869,28 1223510154
Reserva Legal 312.521,25 312.521,25
Reserva Facultativa 301.822.30 301.822,30
Reservas Patrimoniales 16.003.865, 28 16.003 869,28 -
Reservas de Capilal 1.298.950 36 . 1.288.950.36
Denaciones de Capitai 1.548 101,58 1.548.101.58
Superavit - Déficit Eiepco S A 540214 43 5473.214,43

Resultados Acumulados
Mandato 15

- 10.242.135,24
(7.841.505,37)

4.308,808,58

44.162.457 12
12.210.313,95

33.920.321.,88

Total Patrimanio

48.760.246,46

38.456.318,47

72.376.640,35

82.680.568,34

Total Pasivo y Palrimonio

60.430.467.70

38.483.318,08

72.375.640,35

04.323.789,97

La aplicacion de NIIF s para el afio 2010, genero los siguientes movimientos y resultados:

EMPRESAELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S. A,

ESTADD DE TRANSICION ARO 2010
{expresado en daiares}

Saldo NEC Trangician Saldo NIIF

Cuentas 01-ene-10 Debe Haber 31-dic-10
Aclivo
Activo Corriente
Caja General 7.197,74 - - 7.187.74
Bancos 8.623.288.02 - - 8.623.298,02
Fondo Rotativo 12.984,59 - - 12.984,59
Activo Disponible 8,643 480,35 - - 8.643.480,35
Documentos por Cobrar 338.269,32 - (17.751,66) 221.517 66
Cuenta de Abcnados 5.540.529,59 - (26 046 63) 5514482 96
Otras Cuentas por Cobrar 9.389.458,04 10.75014 (737.355,29) 8.662.852,80
Provision Acumuiada para Cuentas Incobrables (1.360.430,26) 293.582,09 (1.205.207 40) (2.272.055,57)
Anticipo contratos Corto Plaze 161323399 - (28.022 58) 1.585.211,40
Total Dacumentos y Clas. por Cobrar 15422 050 68 304.332,23 (2.014.383,57) 13.712.008,34
Inventarnios 4.134.510, 11 - 213.111,11 3.921.399,00
Activo Fijo

Bienes e Instalaciones en Servicio
Depreciaciones Acumuladas
Total Bienes e Instalaciones en Servicio

96.935.552,00
{60.218.022,08}

172.472.598,73
56.782.307,60

{72.324.743 10)
{123,652 849,79)

197 087.401,63
(127 088.564,27)

36.721.528,92

229.254 806,33

(195.977 598 89)

69 998.837,36

Obras en Construccion 2.764.519,80 39.255.90 - 280417570
Otras Inversiones 3.200,00 - - 3.200,00
Activo Diferido (Pagos Anticipados) 144,496 22 - - 144.496,22
Guentas por Liguidar 87.856,25 - {55.564,85) 32.291,40
Otros Debitos Diferidos 16.347 25 - - 16,347 25
Otros Activos no corfientes 3.016.819.52 39 255,90 (55.564,85) 3.000.510,57

Total Actives

57.538.400,58

229.5G5.494,46

{197.834.438,20}

99.276.236,62

Pasivos
Pasivo Corto Plazo

Proveedores (Ctas. por Pagar) 5171.969,80 13.681,84 (3.197,61) 516148567
Provisidn de Gasto 193.685,78 - - -183.685,78
Obligaciones Patronales y Desc. por Cuenta Ajena 2.734.188,31 - - 2.734.188,31
Otros Pasivos Corrientes Acumuiados 177.979,60 - - 177.979,60
fasives Corrientes y Acumuladas B.277.823,59 13.681,84 (3.197,61) B.267.338,36
Pasivo Largo Plazo

Depositos Clientes 83,24 (83,24) - -
Depésilos de Abonados 2.863.155,82 (148,65) - 2 .853.007,17
Depasitos Abonados 2.853.239,06 (231,89) - 2.853.007 17
Pasivo Diferida

Anticipo para Construcciones 54.325,34 (12.963,17) - 41.362,17
Dtros Créditos Diferidos 1.266.390,48 (7.887.51) - 1.258,502,57
Total Pasivo Diferido 1.320.715,82 {20.851,08) - 1.299.864,74
Totai Pasivo 12.451.778 47 (7.401,13) (3.197.61) 12.420.211,27




Patrimenio

Acciones Ordinarias

Aportes para Futura Capitalizacién
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reservas Patrimoniales
Reservas de Capital
Donaciones de Capital
Superdvit - Déficit Elepco S.A.
Resultados Acurmnulados
Mandato 15

32.523.535,00
9.944.351,40
344.154,53
301.822,30
16.003.869.28
1.298.950,36
1.630.600,68
1.245.889,16

{7.806.550,60)

(7.841.505.37)

(16.003.869,28)
{82.499,10)

(12.865.374,72)
{4,410.039.17)

16.038.824,05

44.317.277,06
12.216.589,77

32.523535,00
18.141 670,08
344.154,53
301.82230

1.298.950,36
1.548.101,58
1.245.880,16
31.451.902,34

Total Patrimonio

55.486.622,11

{41.203.287,64)

72.572.690,88

86.856.025 35

Total Pasiva y Patrimonio

67.938 400,58

(41.210688,77}

72.560.493,27

99.276.236,62

Una vez aplicadas las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Estado de
Resultados de la Empresa presento los siguientes movimientos:

EMPRESA ELECTRICA PROVINGIAL COTOPAXI S.A.
ESTADQ DE RESULTADOS AND 2010 — 2011
(expresado en ddlares)

Saldo al Salde Saldo al Saldo al
31-dic-30 Bajo NilF 01-ene-11 3-dic-11%
NEC 31-dic-10 NilF's bajo NIIF's

INGRESO0S

Ingresos por Venta de Energia 24.936.649,03 24.936.649,03 2493664903 28.154.756.28
Ingresos de Exp. que no son por venia de Energia 508.832,21 508.832,21 508.832,21% 591.261.65
Ingresos Ajenos z la Explotacidn 5.663.186,96 5.663. 186,96 5.663.186,96 5.991.428,46
Ingresos Extraprdinarios 7.017.97 7.017,97 7017,97 -
Total Ingresos 31.115.686,17 31.115.686,17 31115 686,17 34.737.44639
GASTOS

CGastos de Dperacion 27.147 630,22 27.147.630,22 27.147.630,22 28.561.871,00
Castos de Depreciacion 2.124.252,10 2124 25250 2.124.252 10 5316.011,72
Gastos Ajenos a la Explotacion 121.644.31 125 644,31 121.644,31 166.782.92
Pérdidas Extraordinarias 5.144 46 5144, 46 5.144,46 -
Gastos de Reposicidon 47112592 471.125,92 47112592 -
Gasto Diferidos WA Crédito Tributaric SRi - - - 23.5277%
Vaior Neto Realizabie - - - 161.989.40
Deterioro de! inventario - - - 308.513,03
Tolal Gastos 29.869.797,01 29.869.797,01 29.869.797,01 34.538.69578
Otro Resultado Integral - - (2.249.583,00) -
Resultado del Ejercicio 1.245.889,16 1.245 889,16 {1.003.693,84) 198.750,61

NOTA 2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S. A, lleva su contabilidad segun lo dispuesto
en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus Reglamentos; Ley de Companias; Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, Ley Organica de Empresas
Publicas; Cédigo del Trabajo; Sistema Uniforme de Cuentas para el Sector Eléctrico
(SUCOSE), Plan de Cuentas adaptado para el sector electrico, Normas Internacionales
de Contabilidad, y sus propios Estatutos. La Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S. A,
ha cumplido con las disposiciones emitidas por el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable, el CONELEC, y el CENACE.

ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Presentacion: Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a
supuestos y criterios contables que son consistentes con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF's y sus interpretaciones, emitidas por el International
Accounting Standards Board ("IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Estos Estados Financieros serviran de base comparativa para los primeros Estados
Financieros bajo NIIF's que se presentaran por el ano 2011. Sin embargo,
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modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser
emitidas por el IASB.

Responsabilidad de la informacion: La informacién contenida en estos Estados
Financieros consolidados anuales es de responsabilidad de ta Administracion de la
Compariia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF's.

RECONQCIMIENTO DE ACTIVQS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los
importes depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a |a vista.

Derechos Fiduciarios.- Constituyen principalmente fondos depositados ﬁ:or los
abonados y consumidores por el pago del consumo eléctrico, que son destinados a
cubrir las necesidades de recursos y pagos del Constituyente.

Activos y Pasives Financieros e Instrumentos de Patrimonio- Comprende
instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y acciones de la Empresa (instrumentos patrimoniales). Se
registran inicialmente a su valor razonable, mas los cosios de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos.

El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual
de la Empresa sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuanda la
Empresa transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el cantrol o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o0 es
cancelada. Un detalle es el siguiente:

- Cuentas por Cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la venta del servicio y cuando es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
servicios.

- Cuentas por Pagar.- Son regisiradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la compra de materiales (bienes) y de la recepcion de
servicios (prestacion de servicios profesionales), que son utilizados para el
proceso productivo.

Las NIIF’s requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieras, que
tienen relacién con los diferentes riesgos que afectan a la EMPRESA ELECTRICA
PROVINCIAL COTOPAXI S.A., tales coma: mercado, financieros y generales de
negocio, fal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Empresa opera en el mercado eléctrico en su area de concesion,
mediante la generacion, compra, intercambio, distribucidn y comercializacion de la
energia eléctrica de conformidad con las leyes ecuatorianas,

Financieros.- La Empresa enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que Ia
carfera esta compuesta por créditos corrientes. No asume riesgos de fluctuaciones en
los tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se
realizan en dolares moneda adoptada por la Republica del Ecuador.




Generales de Negocio.- L.a Empresa mantiene polizas que cubren dafios de sus
activos y el de sus trabajadores. La cobertura de dichas pélizas incluye: seguros de
vehtculo, robo, transporte de mercaderia y dinero y de fidelidad sobre sus empleados
gue ocupan cargos estratégicos.

Inventarios.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o
de liquidacion) y valorado mediante el método al costo promedio ponderado. El valor
neto de realizacion de los inventarios se determina en base al precio de venta
estimado en el curso normal de las ogperaciones de la EMPRESA ELECTRICA
PROVINCIAL COTOPAXI S A. '

Activo por Impuesto Corriente.~- representan créditos f{ributarios y saldos de
retenciones en la fuente. De acuerdo a disposiciones tributarias, la devolucion del IVA,
a las entidades y organismos del Sector Pdblico y Empresas Publicas, determina que
se procedera a reintegrar el impuesto pagado, que no haya sido compensado con el
IVA percibido en sus ventas y el exceso de retenciones en la fuente sobre ef impuesto
a larenta causado, es recuperable previa presentacion del respective reclamo.

Propiedad, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de adquisicion y al valor del
avalio realizade por la firma AVALUAC. De acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financieras, algunas partidas de propiedades, maguinarias y equipos,
pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo, necesitando
entonces una reevaluacion anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente la
reevaluacion cada tres o cinco afos. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a gastos en el Estado del Resultado Integral, las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta,
considerando como base la vida Ut estimada de estos activos, de acuerda con el
Sistema Uniforme de Cuentas para los Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE),
disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) y avalio
efectuado.

Las tasas de depreciacion anual de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Activos Tasas
Lineas y subestaciones de distrisucian 3.33% a 10%
Centrales hidroeiéctricas 1.67%ab%
Instalaciones de servicio al consumidor 6.67%
Lineas y subestacicnes de sup-transmisidn 2.5% a 4%
Instalaciones generales 3% a 20%
Centrales de combustion interna 2% a 16.67%
Lineas y subestaciones de sub-distribucion 3.33% a 10%

La EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAX!I S.A, establecera
procedimientos para asegurarse de gue su propiedad, planta y equipo estan
contabilizados por un importe que no sea superior a su impaorte recuperabie. La
propiedad, planta y equipo estara contabilizado por encima de su importe recuperable
cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su
utitizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se
debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Reserva para Jubilacion Patronal - El Art. 216 del Codigo del Trabajo establece que
los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este
antecedente, la Empresa registra en los resultados una Provision para Jubilacion



Patronal con base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesicnales.
Este estudio incluye ademas un calculo de bonificaciéon por desahucio en caso de
terminacion de la relacién faboral, que consiste en el pago al trabajador del 25%
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la Empresa. :

Bonificacion por Retiro Voluntario.- El Articuto 8 del Mandato Constituyente No. 2 y
el numeral 7 literal ¢) del Acta Transaccional para el Bienio 2010-2011 firmada entre la
Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi y el Comité de Empresa de Trabajadorzs de la
ELEPCO y legalizada conjuntamente con el Director Regional de Trabajo y Empleo,
establece la obligacion por parte del empieader de conceder bonificacidon por renuncia
voluntaria a tocdos los trabajadores que decidan voluntariamente separarse de la
Empresa para acogerse a la jubilacidn. La bonificacion sera de siete (7) salarios
minimos basicos unificados del trabajador privado por cada ano de servicio y hasta un
monto maximo de doscientos diez (210) salarios minimos basicos unificados del
trabajador privado en total. Para el efecto, la Empresa registra reserva matematica
basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Empresa tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a
ser necesara una salida de recursos para liguidar una obligacion y cuando el monto
ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocide es una estimacion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Garantia de Clientes - Estd constituida por importes reembolsables a clientes,
principalmente por concepto de garantia de medidor. Esta garantia esta registrada al
costo en la fecha de ingreso de cada depdsito.

Reserva Legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de Capital, por Donaciones, por Valuacion; y Resultados Acumulados
provenientes de la Adopcion por Primera Vez de la NIIF.- De acuerdo con
Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 emitida por la Superiniendencia de Compafiias,
en octubre 28 de 2011, dispone gque el saldo acreedor de las cuentas Reseérva de
capital, por donaciones, por valuacion; y Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de la NIF, y gue fueron transferidas a la cuenta de
resultados acumulados, so6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacion de la

Empresa.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos- La Empresa reconoce sus
ingresos por generacion eléctrica de acuerde con las regulaciones del Consejo
Nacicnal de Electricidad (CONELEC) y en funcion de la liquidacién que establece el
Centro Nacional de Control de Energia (CENACE). Los ingresos por distribucién de
energia eléctrica a clientes se reconoce los primeros dias del mes facturando ef
consumoe del mes inmediato anterior. Los consumos realizados por los clientes en
diciembre estan incorporados como ingresos en el estado de resultados del siguiente
periodo seqgun facturacion. Los costos y gastos son reconocidos bajo el método del
devengado.




Participacion de Trabajadores.- En cumplimiento con el articulo No. & del Mandato
Constituyente 2 y publicado el 24 de enero del ano 2010 y en e! Segundo Suplemento
del Registro Oficial No. 180 del 27 de abril de 2010 (UHltimo inciso de la disposicidon
general - décima primera de la Ley 2006 - 48 Reformatoria al Codigo del Trabajo), se
establece que en ninguna de las Empresas sujetas a este mandato pagara, utilidades a
los funcionarios, empleados y trabajadores, por lo que basado en esta resol'icion la
Empresa, no efectud provision por este concepto. '

Contrato Colectivo de los Trabajadores.- La Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi
y el Comité de Empresa Unico de los Trabajadores de la Empresa Eléctrica Provincial
Cotopaxi S.A., compareciercn por medio de sus representantes, ante el Director
Regional de! Trabajo de Ambato y Secretario para ratificar la revision del Contrato
Colectivo de Trabajo Indefinidoe del periodo 2010-2011, para lo cual firmaron la
correspondiente Acta Transaccional para el Bienio 2010-2011, la misma que fue
Legalizada el 14 de diciembre def 2012.

Provision para el Impuesto a la Renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las
Empresas Pulblicas reguladas por la Ley Organica de Empresas Publicas se
encuentran exoneradas del pago de Impuesio a la Renta y deberan presentar
Unicamente una declaracién informativa del impuesto mencionado.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NIIF’s, requieren que la Empresa efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdémica de la entidad gue inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Empresa de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Diferencias entre el SUCOSE y las NIliF's.- Las principales diferencias entre las
politicas y practicas contables establecidas en el en el Sistema Uniforme de Cuentas
del Sector Eléctrico - SUCOSE emitido por el EX - INECEL (Instituto Ecuatoriano de
Electrificacion), que representa la base contable seguida por la Empresa para la
preparacion de sus estados financieros y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s), son presentadas a continuacion:

a. lLas propiedades, maquinaria y equipos se registran al costo, menos la
depreciacion acumulada. El SUCOSE no requiere que la Empresa haga
pruebas de sus propiedades, maquinaria y equipos para determinar si existe
deterioro de los mismos, ni requiere registrar cualquier deterioro de sus
propiedades, maquinaria y equipos. lLas vidas utiles asignadas a las
propiedades, maquinaria y equipos para el calculo de la depreciacion se
establecen en el SUCOSE aplicando el método la linea recta.

Las NIIF's requieren que las propiedades, maguinaria y equipos sean
registradas al costo de adquisicion y se distribuya a lo largo del periodo por
el que se espera obtener beneficios de su utilizacion, por medio de la
depreciacion. El periodo por el cual se espera obtener beneficios es la unica
base para determinar los porcentajes y métodos de depreciacion. Por otro
lado, las NIIF's requieren también que se efectlen consideraciones



adictonales sobre el deterioro que puedan sufrir tales bienes, derivado de su
propia utilizacidn, de su naturaleza o de otros factores, siendo necesario
evaluar periodicamente si han surgido indicadores de deterioro.

b. EI SUCOSE permite el tratamiento de ingresos y gasios de periodos
anteriores como resultade de una correccion de errores contables para ser
registrados como parte de los resultados de la operacion del afic en gue
fueron determinados.

Las NHF's establecen que el efeclo de los ajustes a periodos anteriores ornginados por

correccion de errores sea registrado afectando los resultados acumulados desde el
periodo en que los mismos se originaron.

NOTA 3
FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre del 2011, los fondos disponibles de ELEPCO S. A. se constituyen por:

Saldo al Saldo al Saldop al
31-dic-10 01-ene-11 31-dic-11
Detalle NEC Transicidn NIF's

Caja General 7.197,74 7.197,74 22.225,54
Bancos (1) 8.623.298,02 8.623.298,02 5.757.164,87
Fondos Rotativos 12 984,59 12.984,59 8.871,25
Inversiones Temporales de Caja  (2) - - 3.142.400,00
Total US$ 8.643.480,35 8.643.480,35 8.930.661,66

(1) E! saldo de la cuenta Bancos se compone de 25 cuentas aperturadas dentro de las
Instituciones del Sector Financiero del pals el detalle agrupado por tipe de Institucion es el

siguiente:
. Saldo al
Instituciones Financieras 31-dic-11
Bancos (1.1) 4.303.297,18
Cooperativas de Ahorro y Crédito 112.361,94
Mutualistas 1.341.505,75
Total US$ 5.757.164,87

(1.1) La Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A. al 31 de diciembre det 2011
mantiene un contrato de Fideicomiso Mercantil con la Administradora de Fondos
Pichincha, para lo cual mantiene aperturada en el Banco del Pichincha la
Cuenta Corriente No. 943984-5, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2011 es de
US$ 2626.634,03.

(2) La Empresa en et aflo 2011 mantiene en el Banco del Pacifico Inversiones Temporaies
bajo la modalidad de REPQOS, por US$ 3'142.400,00, sobre los cuales no se cuenta con
un docurmento en el cual se indique la tasa de interés que genera este tipe de inversion.

NOTA 4
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2011 se conforman de
la siguiente manera:



Saldo al Saldo af Saido al

31-dic-10 01-ene-11 31-dic-11
Cancepta NEC Transician NIF's .
Dacumentas y Cuentas por Cobrar 239.269,32 221.517,66 149.828,39
Cuentas de Abanados {1 5.540.529,59 5.514 482 96 6.565.480,17
Provisién Acumulada Cuentas Incobrables (2) -1.360.430,26  -2.272.055,57  -2.429.739,17
Otras Cuentas por Cebrar (3) 0.389.458,04 8.662.852 89 7.673.715,96
Total US$ 13.808.82669 12.126.797,94 11.959.285,35

—
—
——

Constituye valores pendientes de cobro a consumidores finales por consumo de
energia en las cuales se aplican las tarifas de energia aprobadas y designadas por el
CONELEC segun la tarifa de consumo por cada abonado, vy a los cuales se incluyen
tasas e impuestos que son emitidos y aprobados mediante resoluciones o decretos de
Ley y que se encuentran reflejados en ias planillas de consumo de energia eléctrica
emitidas en forma mensuai. Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenfa estuvo
conformada por;

Saldo al

Concepio 31-dic-11
Consuma da Energia 3.133.129,10
Consumoe Base 615.379,13
Bemberos 678.358,96
Alumbrado Putbiico 801.224,29
Seguro Contra Incendios 1.013,24
Cemercializacion 679.075,23
Elactrificacién Rurat 69.235,56
Racenexiones 172.151,56
Demanda 364.738,71
Consumovy PIT 285.443,29
Notas de Débito y Otros 89.813,42
Bajo Faclor de potencia 29.980,00
Subsidio Cruzado(-) (167.270,77)
Recargo Subsidio 156.385,35
Gtros 153.721,25
Geslién Integral de Residuos 143.583,80
VA 30.511.,569
Subsidio Tercera Edad (-) (22.953,57)
Subsigio Tarifa de la Dignidad {-) {383.842,36)
Abongs (-) {264.194 61)

Total US$ 6.565.480,17

i_a Empresa realizé al final del pericdo econdmico la conciliacion de valores de
esta cuenta entre el sistema comercial y los saldos contables con corte al 31 de
diciembre del 2011,

CONFORMACION DE CARTERA

La cartera por cobrar al 31 de diciembre del 2011 fue:

CARTERA VALOR

Cartera Corriente 3.511.133,66
Cartera Vencida

Cartera de 61 a 80 dias 536.772,51%

Carterz de 91 a 180 dias 371.204 41

Cartera de 181 a 360 dias 213.70%,25

Cartera de mas de 360 dias 1.932.668,34 3.054.346,51
Total @i 31 Dic. 2011 6.565.480,17

(2) La Empresa mantiene registrado el valor de US$ 2.429.739,17 como provisidn para
cuentas incobrables, que a criterio de la Administraciéon es suficiente para cubrir riesgos
de incobrabilidad. Su mavimiento en el afio 2011 fue:




Saldo al Provision dei Adopcidn Sat. o al

Detaile 31-dic-10 ARo NiiF's Bajas 31-dic-11
Consumge de Energia 938.202,83 157.085,18 1.154.318,42 {26.239,73) 2.223.370,80
Ctras Cuentas por Cobrar 368.435,84 4.082,88 (207.489,93) 165.028,79
Documentos por Cobrar 16.724,93 - - {9.156,55) 7.568,38
Material Obsoleto Bodega 37.066,56 - - {3.295,36) 33.771,20
Total US$ 1.360.430,26 161.172,06 946.828,49 (38.691,64) 2.429.73817

{3) La conformacidn de la cuenta Otras Cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011,

fue:
Préstamos a Empleados y Trabajadores 948.616,46
Cuentas por Cobrar Paticulares  {7) 5.638.340,62
Notas de Débito 105.722,37
Planillas Varias 887.541,04
Acometida 14 810,59
Cilientes 3.703,24
Contratos Comodato 49.762 55
Entidades Cficiales 65.119,09

Tota! USS

7.673.715,96

(*) Incluye los valores por Cobrar al Ministerio de Economia por US$. 3.779.831,34 por

conceplo de compensaciones Déficit Tarifario, y al

Servicio de Rentas Internas por

US$. 1.736.904 21 correspondienties a Credito Tributario de IVA y anticipo Impuesto a

la Renta.

NOTA b
INVENTARIOS

Comprende las adquisiciones de materiales, repuestos y otras efectuadas, para realizar
obras de electrificacion y mantenimiento de las redes y lineas de subtransmision y

distribucion.

Esta cuenta se conformo de la siguiente manera:

Saldo al Ajustes Saldo al Saldo al
31-dic-10 NIIF's 01-ene-11 ingresos salidas 31-dic-11
Cuenta NEC (-) Transicion {+) {-) NIF's

Almacén General (1) 4.078.038,15 213.111,11  3.864.927,04 4.747.989,76 4.590657,36 3.992.259,44
Almacén de Suministros (1) - - 110.900,30 58.584,68 52.315,61
Almacén de Repuestos (1) - - - 253.581,64 128.583,43 124.998,21
Materiales en Transformacion 4.849,18 - 4.849,18 12.180,49 15.133,67 1.896,00
Almaceén de Herramientas - B 136.733,72 83.655,36 53.078 36
TOTAL US$ 4 082 887 33 21311111 3.868.776,22 5.231.38591 4. 876614 51 4.224.547,62

(1) El método de valoracion, empleado por fa empresa, de los materiales de bodega es
el costo promedio, Al 31 de diciembre el afio 2011 la conformacion de esta cuenia

per agencias fue:

Acometidas y

Bodega Medidores Suministros Repuestos Total US §
Latacunga 3 750.568,02 43.563,71 52.315,61 124.998,21 3.971.445 55
Angamarca 5.281,16 - - 6.778,87 12.060,03
El Estado 17.852,60 - - - 17.892,60
Guasaganda Pucayacu 82.531,11 - - - 8253111
Catazacon 18.750,16 - 18.750,16
Ei Corazon 58.008,14 - 58.008,14
Sigchos 8.885 67 - - - B8.885,67
Total US 5 3.941.916,85 4356371 5231561 13177708 4.169.573,26




i
En el periodo de transicion de la Aplicacion de NIIF’s en esta cuenta se optd por dejar el
valor en libros, manteniendo el concepto de registro del menor valor, ya que al no ser

posible determinar el valor de mercado, el valor que mantenian en libros era el mas
adecuado.

En el periodo de transicion se procedié a dar de baja materiales dafados y en desuso
por US$ 213.111,11, cuyo registro contable fue contra Resultados de Adopcion NIF por
primera vez.

NOTA 6
ANTICIPO A PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2011 corresponde al siguiente detalle:

27 anticipos a contratos del afio 2011 972 613,27
7 anticipos a contratos anos anteriores (1) 83.425,39
Mercaderias en Transito 83.548.76

Total US$ 1.139.588,42

{1) Comprenden contratos de afos anteriores gue adn no se han liguidado y corresponden a:

Dr. Canizares Albuja Pablo 9.797,63
Dr. Canizares Albuja Pablo 4.500,00
Salazar S. Leopoldo Marcelo 9.499,50
Stratuscorp Cia. Ltda. 35.815,00
Acreti S.A. 5.091,16
Espin Villamar José 18.72210

Total US$ 83.425,39

NOTA7

ACTIVO FIJO DEPRECIABLE Y NO DEPRECIABLE

l.os Activos Fijos de propiedad de la Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A., se

encuentran conformados de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al Saido al
Cuenias 31-dic-10 01-ene-11 31-dic-11
NEC Transicion NHF's
Centrales Hidroeléctricas 21.062.738,82 40.348 111,25 40.954.519,65
Lineas y subestaciones de Subtransmisién 0.885.524,32 11.967.476,72 12.847.922 61

Lineas y subestaciones de Distribucion
Instalacicnes de Servicios a Consumidores

47.233.629,80
11.648.201,50

115.379.964,02
17.986.258,00

120.137.688,55
18,746.563,57

Instalaciones Generales 7.108.148,95 6.819.051,30 10.943.933,95
Bienes e Instalaciones dadas en Arriendo 1.308,61 - 1.308,61
Subtotal Cesto Histérico 96.939.552,00 192.500.861,29 203.630.936,94
{-) Terrenos 641.392 56 460703242

Total Actives Depreciables
Depreciacion Acumulada

96.298.159,44
{60.218.022,08)

192.500.861,29
(127.088 564,27)

199.023.004,52
{132.218.314,31)

Total Active Fije Depreciable

36.080.137.36

66.412.297 02

£6.805.590,21

Terrenos 641.392,56 4.686.540,34 4.607.032,42
Cbras en Construccion 2.764.919,80 2.804.175,70 3.882.908,64
Total Active No Corriente 3.406.312,36 7.390.716,04 8.489.941,06

lLa Empresa para la aplicacion de las NIIF's, en la cuenta de Activos Fijos, procedid a
contratar a las Firmas LEVIN e INELIN para la realizacién del inventario fisico de la
Propiedad Planta y Equipo, con diferentes fechas de corte, para que con los resuitados



obtenidos se haga una igualacion de saldos con corte al 31 de diciembre del 2009 v los
resuifados de la valuacion e igualacion sirvan como base para la valuacion de los activos
e implementacion de las NilF's en la partidas de Propiedad Planta y Equipo en
concordancia con la NIC No. 16, para lo cual se aplicéd el siguiente procedimiento:

Insercion del inventario realizado por las firmas LEVIN e INELIN.

Se realizé la igualacidn de los activos de la empresa desde el afno 2004 al 31 de
diciembre dei 2009, a partir del inventario de la Propiedad, Planta y Equipo efectuados
por las firmas LEVIN e INELIN realizado con |as siguientes fechas de corte:

Generacion Septiembre. 2004
Subtransmision Agosto. 2005
Distribucion Febrero. 2006
Instatacion Servicio Abonados  Febrero. 2006
Instalaciones Generales Noviembre. 2005

Para realizar el proceso de insercién del inventario realizado por LEVIN e INELIN, se
unifico el activo en una sola cuenta, ya que se mantenia en cuentas separadas el costo
histérico v costo revalorizado, de igual manera la depreciacion.

En el proceso de insercion debido a la clasificacion de activos efectuados por las firmas
contratadas se debieron crear nuevas subcuentas contables, o realizar reclasificaciones
entre cuentas. De los procesos realizados se determinaron los siguientes registros
contables:

POR UNIFICACION DE CUENTAS

Bienes e Instalaciones en Servicio 49.296.494,79
Depreciacion Acumulada 39.619.672,85
POR INSERCION DEL INVENTARIO

Bienes e Instalaciones en Servicio 33.787.411,46
Depreciacién Acumulada 1.410.945 84

Diferencia a registrarse en el Patrimonio  (32.376.465,62)

Realizada la insercidon de los inventarios de LEVIN e INELIN la unidad de inventarios y
avallos inicio el proceso de igualacion o registro de altas y bajas de activos, cuyo
resultado fueron regulaciones al activo por US$ 426.06248 y a la depreciacion
acumulada US$ 6.084.431,11 los cuales se registraron en el Patrimonio

Con los saldos establecidos al 31 de diciembre del 2009, la empresa con fecha 1 de
agosto del 2012 contrata a la Firma AVALUAC para que realice la valoracion def
inventario de Propiedad, Planta y Equipo existentes en ELEPCO a la misma fecha.

Durante el trabajo de valoracién de los bienes de ELEPCO S A. la firma contratada
determina que existen bienes dentro de la base de datos de la empresa que durante el
proceso de inspeccion no fueron localizados, y otros gue no fueron valorados por
corresponder a servidumbres, cuya propiedad de ELEPCO no esta demostrada.

La Empresa AVALUAC, procede a la entrega del inventario de propiedad planta vy
equipo de ELEPCO SA., valorado con corte al 31 de diciembre del 2009, por un valor
razonable de mercado de $ 71.536.210,33. A ésta valoracion razonable de mercado la
empresa de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 16 parrafo 35, literal (a} decide aplicar el
factor o indice de correccion, para determinar el nuevo valor del activo y su
depreciacion acumulada.



Valor Depreciacion

Valor en

B Descripcion Valor del Activo Acumulada Libros
Saldo Contable a! 31-12-2008 93.448.060,47 -57.624.237 20 | 35.823.823,27
Insercion Inventario LEVIN e INELIN 33.787.411,46 - 1.410.945,84 | 32.376.465,62
Ajustes por los afios 2004-2009 -426.062 48 - 5.084.431 11 -6.510.493 59
Bienes no localizados y valaradas AVALUAGC -717.270.06 -214.234.56 -503.025.50

Insercion Valaracion AVALUAC aplicando el
factar a indice de correccidn

67.6159.223,40

57.269.782,87

10.349.440.53

TOTAL

193.711.362,79

-122.175.152,46

71.536.210,33

Ademas de este trabajo la empresa debid continuar con el proceso de igualacion tanto
de altas como de bajas por el afio 2010, debido a que el citado periodo al iguat que los
anteriores ya se encontraba cerrado, estableciendose en resumen los siguientes

ajustes tanto al valor del activo como a la depreciacion acumulada.

- Valor Depreciacion
Descripcion Valor del Activo Acumulada Valar en Libraos
Sajdo Contable al 31-12-2010 193.711.362,79 -122.175.152. 46 71.636.210,33
Altas enero a diciembre-2010 31.614.265.68 -2.585.325,70 1.018.939 88
Bajas enero a diciembre-2010 -120.162.50 2.269,02 -117.853,48
Bienes No Aclivadas -118.064 34 -118.064,34
Reg. Diferencia Depreciacion Afe 2010 -2.431.015,58 -2.431.015,59
Regulacion Bajas Afic 2010 110.660.46 110.660,46
Saido Contable Regulada al 31-12-2010 | 187'087.401.63 -127.088.564.27 69.998.837,36

En el anc 2011, la empresa procedio a registrar los movimientos de altas y bajas, asi
como las regulaciones de activos por bienes no localizados y reclasificaciones

solicitadas por la unidad de inventarios, estableciéndose los siguientes resultacios:

Saldo Contable Regulada al 31-12-2011

203.630.936.84

1

-132.218.314,31 |

Valar Oepreciacian
_Descripcion Valor del Acliva Acumulada Valor en Libros
Saldo Contable al 31-12-2010 197'087.401.63 -127.088.564.27 69.998.837,36
Altzs enero a diciembre-2011 6.787.400.68 -5.316.111,88 1.471.288.88
Bajzs enera a diciembre-2011 -243.865,37 186.361.84 ¢ -57.503.53

71.412.622.63

En resumen el movimiento de la Propiedad Planta y Equipo depreciable de la Empresa
al 31 de diciembre del 2011, partiendo del saldo al 31 de diciembre del 2009 bajo NEC,

se demuestra en el siguiente cuadro:

Cuentas

Aclive

Fijo

Depreciacion
Acumulada

Saldo al 31 Dic-2009
Insercian vatoracion Levin

Ajustes Activos por igualacian

Total saldo Regulado
Insercion Avaluac

§3.448.060,47
33.787. 411 46
(426 062 48)

( 57.624.237.20)
(1.410 545 84)
(8.205.967.54 )

126.809.405,45
66.901.953,34

{67.241.15D,58)
(57.055.445,07)

Transicion 3.376.038,84 (2.791.968,61)
Adiciones de Actives 56.956.265,42 186.361.84
Bajas de Activos (412.730,11) (5.316.111,88)

Saldo al 31-dic-2011

203.630.936,94

(132.218.314,30)_

La ELEPCO al 31 de diciembre del 2011 registro en la cuenta de resultados el cargo al

gasto de depreciacion US$ 5.316.011,72; conforme a los indices de depreciacion.

La empresa al efectuar el proceso de Implementacion de NIIF's de manera tardia,
ocasiona que la cobertura de los seguros contratados para cubrir sus Activos sea

insuficiente, tal como se evidencia en el siguiente cuadro:




Detalle Valor

Propiedad Planta y Equipe 207.513.84500
Depreciacién Acumulada {132.218.314,31)
Valor Nets 75.295.530.69
Inventarios 4.224 547 62
Total Activos e Inventarios 79.520.078,31
Coberiura de Seguros (33.861.928,11)
Deficit en Cobertura de Seguros 45.658.150,20

NOTA 8

PROVEEDORES

En esta cuenta se registran valores pendientes por liquidar con proveedores, personas
naturales € instituciones publicas y privadas, su saldo al 31 de diciembre del 2011 fue:

Saldo al Saldo al Saldo al
Cuentas 31-dic-10 O1-ene-11 31-dic-11
NEC Transicion NIF's

Mercado Eléctrico Mayorista 2.865.789,63 3.706.666,37
Empresas de Distribucion 1.586.744,75 1.589,67 1.154.279 20
Celec - 1.081.838,21 2.046.739,00
Cenace - - 376.609,34
Conelec 13.953,63
Municipios y otras entidades 240,223,438 301.02937 4472 980,08
Ministerio de Economiz y Finanzas 60.805,89 17.151,44 17.151,44
Otros Proveedores 404.452 52 53.210861 497 18024
Total US$ 5.171.969,90 5.161.485,67 4.534.939,32

NOTA 9
OBLIGACIONES PATRONALES Y DESCUENTOS POR CUENTA AJENA

Saldo que se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al Salde al
Cuentas 31-dic-10 01-ene-11 31-dic-11
NEC Transicion NiIF's
Obligacicnes IESS 90.742,53 30.742 53 165.220,28
Décimo Tercer y Cuarto sueldo 67 624 40 67.624,40 77.935,89
Jubilacion Patronal (1) 2.126.409,95 2.126.409,95 -
Reserva Desahucio 4] 393.801,81 383.891,81 -
Impuesto 2 la Renta 17.658,61 17.658,61 25.628,52
Otras Obligaciones 37.861,01 37.861,01 151.465,02
Total 2.734.188,31 2.734.188,31 420.249 71
(1) En las cuentas Jubilacion Patronal y Desahucio se mantenia registrade el monto

de US$ 2.520.301,76; al 31 de diciembre la administracion de la Empresa autoriza
para gue se realice la reversion del valor de US$ 1.512.181,03 contra ingresos de!
periodo a fin de dejar US$ 1.008.120,73 como Provision para Jubilacién Patronal
y desahucio para €l personal amparado por el Régimen Laboral. Este valor fue
reclasificado a la cuenta Provision Jubilacion Patronal y Desahucio Largo Plazo.

NOTA 10
OTROS PASIVOS CORRIENTES

Cuenta conformada por;

Saido al Saldo al Saldo at
Cuentas 31-dic-10 01-ene-11 31-dic-11
NEC Transicion NIHF’s
Anticipo para Construcciones 54.325,34 41.382,17 84.763,07
Impuestos de Terceros 1.266.390,48 1.258.502,57 1.429.112.83
Total 1.320.715,82 1.209.86474 1.513.87590
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NOTA 11
OBLIGACIONES PATRONALES LARGO PLAZO

En esta cuenta se registra como largo plazo los valores correspondientes a Jubilacion
Patronal y Desahucio cuyo saldo al 31 de diciembre del 2011 es de US$. 1.008.120,73.

La empresa al 31 de diciembre del 2011, no registro ningln valor por concepto de
provision para Jubilacion Patronal.

Consideramos que este valor resultaria insuficiente para cubrir  posibles
indemnizaciones de aquellos trabajadores que al afio 2011 cumplieron 25 afios de
servicto en la Empresa. Adicionalmente, en el estudio actuarial con corte al 31 de
diciembre del 2011, existen 28 empleados y trabajadores que cumplieron 25 afos de
labores y 8 trabajadores que cumpliran los 25 afios de trabajo continuo en la Empresa.

NOTA 12
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Corresponde a los Depositos efectuados por los Abonados que solicitan el servicio de
energia eléctrica en calidad de garantia de consumidores de energia y garuntia de
medidores. Su conformacion es:

Saldo at Saldo al Saldo al
Cuentas 31-dic-10 01-ene-11 31-dic-11
_ . NEC Transicion NIIF's
Garantias de Consumo 1.076.675,04 1.076.675,04 144332242
Garantias de Acometida y Medidor 1.776.564,02 1.776.332,13  1.775.402,18
Total 2.853.239,06 2.853.00717 3.218.724 61

NOTA 13
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011, el Capital Suscrito y Pagado de la Empresa Electrica
Provincial Cotopaxi S.A., se encuentra conformado por treinta y dos millones guinientos
veinte y tres mil quinientos treinta y cinco acciones ordinarias nominativas de un dolar

cada una. Su composicion es:

Accionista Capital Actual % Participacion _
GAD Municipio de Latacunga 4 068 576,00 12,51%
GAD Municipio de Salcedo 1.072.251,00 3,30%
GAD Municipio de Pujili 1.554.303,00 4 78%
GAD Municipio de Saquisili 59567200 1,83%
GAD Municipio de Sigchos 269.796,00 0.83%
GAD Municipic de Pangua 6510.969,00 1,88%
GAD Consejo Provincial de Cotopaxi 3.340.269,00 10,27%
GAD Municipio de la Mana 60.914,00 0,19%
Ministerio de Electricidac y Energia Renovable 20.949.785,00 64,41%

Total US§ 32.523.535,00 $00,00%

NOTA 14
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2011, los aportes para futuras capitalizaciones comprenden los
recursos entregados para la ejecucion de Proyectos FERUM vy varias obras segun
convenios suscritos con Entidades Oficiales. El Movimiento de esta cuenta fue:




Accionistas Capital Anterior lncremento Capital Actual % Participacion
GAD Municipio de Latacunga 46.362,49 25.774.78 72.137,27 2.69%
GAD Municipic de Salcedo 27.740.65 18.169,09 4590974 1,71%
GAD Municipio de Pujili 72.64503 5.131,37 77.776,40 2,80%
GAD Municipio de Saquisili 123,210,25 18.285,52 141.49577 5,27%
GAD Municipio de Sigchos 247.852.74 65.169,18 313.021,92 11,66%
GAD Municipio de Pangua 36.166,84 31.379,53 67.546,37 2,52%
GAUD Consejo Provincial de Cotopaxi 193.847 64 156.821,83 350.669,57 13.07%
GAD Municipic de la Mana 72256 1.866,76 2.589,32 0,10%
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 1.604.047,32 8.829,83 1612.877,15 60,09%
Total US$ Accionistas 2.352.595 52 331.427,99 2.684.023,51 100,00%
MEER REP 2012 Plan de Reduccion de Perdidas - - 314.300,00 2,98%
MEER Proyecto Sigde - - 180.000,00 1,71%
MEER Plan de Mejoramiento de Distribucion (PMD) - - 1.760.506,00 16,70%
MEER Proyecio de Expansion y Mejora 2010 (PED) - B 694.000,00 65,58%
MEER Aportes Cbras Ferum 2007, 2008 y 2010 7.591.755,88 - 7.591.755,88 72.02%
Total MEER Proyectes 7.591.755,88 - 10.540.561,88 100,00%

Total Aportes Futura Capitalizacion US$ 9.944.351,40 331.427 99 13.224.585,39

NOTA 15
RESERVAS PATRIMONIALES

et
En esta cuenta se registra el valor de US$ 196:003.869,28 correspondiente al
reconocimiento del DEFICIT TARIFARIO, de acuerdo a decretos como el 1311, 2048-
A 2045-A, 1408-A, entre otros, por el pericdo comprendido entre el 1ero de abril de
1999 al 31 de diciembre del afno 2005.

La Ley Reformatoria de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico 2006-55 publicada en
el Registro Oficial No. 364 del 26 de septiembre de! 2006, en la disposician transitoria
SEGUNDA, numeral 8, senala lo siguiente;

‘Los ingresos que por efectos de la aplicacion de la presente lLey, reciban las
empresas generadoras, lransmisora y distribuidoras, en las que el Fondo de
Solidaridad tenga participacion accionaria, seran considerados como aportes de
capital y formaran, en consecuencia, parte del patrimonio de cada empresa y no
estaran sufetos al pago de impuesto a la renta y al pago de utilidades. Los derechos
accionarios derivados de esta aportacion seran de los actuales accionistas de
las personas juridicas que presten el servicio de distribucién de energia
eléctrica a prorrata de su actual participacion.”

De acuerdo a Resolucidon de la Junta General de Accionistas, este valor se mantiene
en la cuenta senalada.

NOTA 16
RESULTADOS ACUMULADQS

El saldo al 31 de diciembre del 2011 se encuenira conformado de la siguiente manera:

Saldo al

Cuentas 31-dic-11
Reserva de Capital (1) 1.298.950,36
Reserva por Donaciones {1) 1.630600,68
Resultados de la Adopcion por 1ra. vez de NHIF's (2)  31.369.403,24
Ganancias Acumuladas 765.658,87

Total USS 36.064.613,15

{1) Los saldos mantenidos al 31 de diciembre del 2010 fueron transferidos a la cuenta

X
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coniable 342 Resultados Acumulados, acatando lo dispuesto en el Articulo Primero de
la Resolucion de la Superintendencia de Compaiias No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007,
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de noviembre del 2011, referente al
destinc de las cuentas de Reservas.

(2) Valor correspondiente al resultade (impacto neto sobre el Patrimonio) por aplicacion

de NilFs.
Detalte de Cuentas Total

Existencias 213 111,11
Documentos por Cobrar 8.595 11
Cuenias por cobrar Abonados 1.154 318 42
Otras Cuentas por Cobrar Particulares, Empleados y Trabajadores 385.058,99
Otras Cuentas por Cobrar Notas de Debito BE 600 67
Otras Cuentas por Cobrar Planillas de Varios 40.106,21
Propiedad, Planta y Equipo -33.317.143,75
Pasivos -33.370,33
Cuentas Varias 83.320,33
Resultados de la Adopeion por primera vez de NIIF's 31.369.403,2

NOTA 17
MANDATO No. 15

El Saldo de esta cuenta corresponde al monto resultante de la aplicacion del Mandato
Constituyente No. 15 que arrojo un saldo negativo de US$ 7.704.122 45

EL Mandato 15 en su Art. 8 y en la disposicion transitoria sexta explica el tratamiento
gue debieron darse a |os saldos negativos producto de la aplicacion de este Mandato.

"Articulo 8.- Las empresas que en cumplimiento de lo dispuesto por el presente mandato
tengan una afectacion patrimonial negativa, serén compensadas con cargo a fas inversiones
por el monto equivalente a tal afectacion, en los términos previstos por el articulo 1 de este
Mandato.”

DISPOSICION TRANSITORIA

"SEXTA.- El resultado final de los ajustes contables que las Empresas de Distribucion deban
realizar por aplicacion de esta condonacion, serd compensado con cargo a fas Inversiones que
realizard el Estado a fravés de su Presupuesto Genera! por el monto equivalente a tal
afectacion.”

Segun o dispuesto en la ley la Empresa debid registrar contablemente esta afectacion
negativa producto de la aplicacion del Mandato No. 15, con cargo a las inversiones
efectuadas por el Ministerio de Electricidad. De acuerdo a Resolucion de la Junta
General de Accionistas, este valor se mantiene en la cuenta No. 350 Aplicacion
Mandato No, 15.

NOTA 18
CUENTAS DE ORDEN

Corresponden a los valores registrados para mantener su controi, esta cuenta se
conforma por:

Saldo al Saldo ai
Detalie 31-dig-10 31-dic-11
Valores en Garantia 3.711.470,54  2.846. 80308

Compromisos Adquiridos = 3.873.096,08 304.796,72
Activos Contingenles - 560799
Totai US § 7.584 566,62  3.157.207,79

s



NOTA 19
VENTA DE ENERGIA

Corresponde a la venta de energia que efectia la Empresa al sector privado, su
movimiento fue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-11 31-dic-10
Residencial 6.339.484 .94 5.850.120,76
Comercial 1.830.977.41 1 638.049,98
Industrial 12.469.738,80 40.285.503,93
Arntesanal 13.763,69 10.930,06
Alumbrado Publico 2.905.080,79 271713612
Comercializacion 1.762.656,32 1.695.14539

Entidades Oficiales 492 581,76 467.912.40 -

Suministros Ocasionales 23.979,88 18.364 49
Bomba de Agua 958 522 .64 B896.308,60
Venta Energia a Empresas Eléctricas 1.357.970,05 1.357.177,30
Total US % 28.154.756,28 24.935.649,03

La Empresa registra la venta de energia de acuerdo a las tarifas aprobadas por el
Consejo Nacional de Electncidad CONELEC.

NOTA 20
INGRESOS AJENOS A LA EXPLOTACION

Al 31 de diciembre del 2011, esta cuenta se conforma por;

Déficit Tarifario (1y 3.955.731,57
Ingresos de Actividades accesorias a las Aclividades Principales {2}  1.441.58548
Intereses 391.121,18
Multas 128.011,90
Otros Ingresos 67.716,14
Varios 6282,19
Total US § 5.991.428,46

(1) Conformado por:

) Goncepto Valer
Deéficit Tarifario enero 2011 285.059,61
Deéficit Tarifario Febrero 2011 196.218,73
Deéficit Tarifano diferencia febrero 303.774,64
Deficit Tarifario anticipe marze 179.125 81
Deficit Tarifario Jun./11 7.760,86
Deficit tarifaric 2011 2.983.791,92
Subtotal USS 3.955.731,57

(2) Carrespande a ta reversion de la Provisian para Jubilacion Patranal de afios anteriores,
que considera la Administracion de la Empresa se pravisiond en exceso, temando en
cuenta que aproximadamente el 60% del personal que labora en la empresa se
encuentra bajo el amparo de la Ley de Empresas Publicas.

NOTA 21
COMPRA DE ENERGIA

La Empresa efectia la compra de energia al Mercado Eléctrico Mayorista o mediante la
modalidad de Contratos, de acuerdc con el siguiente detalle:



Mercado peaje conexion

_ Meses Contratos Ocasional _ subestaciones Total
Enero 1.752.470,30 2.120,64 - 1.754.580,94
Febrero 1.663 665,85 221354 - 1.665.879,39
Marzo 1.901.656,81 2.129,86 - 1.903.786,67
Abril 1.479.051,16 2.198,73 - 1.481.249.89
Mayo 1.339.157,12 2.256,42 - 1.341.413,54
Junio 1.207.156,42 228788 564438 1.215.088,68
Julic 1.244.184,64 2.457,02 - 1.246.641,66
Agosto 1.705.185,82 2413.41 - 1.707.603,23
Sepliembre 1.541.647,05 239103 - 1.544.038,08
Octubre 1.871.071,85 2.405.49 - 1.873.477,34
Noviembre 1.884.593,37 2.288.97 - 1.886.882 34 |
Diciembre 1.236.442,38 244.055,90 7.902,14 _1.488.400,42

Total 1B.826.286,77 269.218,89 13.546,52 19.109.052,18

La empresa compra energia eléctrica a Entidades en el mercado Spot y mediante
contratos los cuales se encuentran sustentados con sus respectivos contratos de
compra-venta de energia

NOTA 22

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion incurridos en el ano 2011 se detallan en el siguiente cuadro:

NOTA23

PRESUPUESTO

Salde a!
Cuentas 31-dic-11
Sueldos y sobretiempos 4.175.974,47
Subrogaciones 91.608,48
subsigios 130.906 48
Beneficios sociales 458.296 12
Ropa de trabajo 158,745,117
Refrigerios 319,614 25
Vacacicnes 114.184,45
Viaticos y subsistencias y movilizacion 286.882.87
Aporte patronal, Fondo de Reserva 888.153,37
Seminarios y cursos de capacitacion 53.536,27
Materiales, suministros y enseres menores 405.314,52
Repuestos y accescrios 164.657.72
Combustibles y lubricantes 115.162,87
Seguros 407.710,71
Contribuciones oficiales 468.035,76
Servicios de seguridad y diversos 503.896,13
Gastos depreciacion 5.316.011,72
Servicios basicos y cormeos 85.554,00
publicidad y prcpaganda 90.199,67
Servicios profesicnales 150.038,21
Servicios de Toma de lecturas 118.834.,86
Varios _ 264.512,44

Total Gastos ¢e Operacion

14.768.830 54

El Presupuesto del afo 2011, fue conocido y aprobado por la Junta General de
Accionistas y la liquidacion presupuestaria en el presente ejercicio se presenta de la
siguiente manera:

Reforma Ejecutado Segun Ejecutade
Ingresos Presupuesto  Presupuestaria Presupuesto Contable Diferencia
Venta de Energia 26.359.205,00 26 952.393,00 26.547.458,7¢ 2B.154.75628 1.607.297,49
Déficit Tarifario 3.120.000,00 3.441.600,00 3.294.18375 3.955.731,57 661 547,82
Nc Venta de Energia 536.563,00 536.563,00 523.027,59 591.26165 68.233,66
Ajencs a la Operacidn _375.000,00 395.000,00 481.85769 203569689 155383520
Total Ingresos 30.390.768,00 31.325556,00 30.846.528,22 34.737.44639 3.890.918.17




Ejecutado Segun Ejecutado
Gastos . Presupuesto o __ Presupueste Contable Diferencia
Compra Energia 17.589.248,00 17.736.754,00 18.670.209,81 19 109 052,18 438 842 27
Gastos de Operaciéon §.577.525,00 9699.517.88 8.855.078,86 3.452.818,82 597.739,96
Gastos de Depreciacién y Reposicién 2.691.500,00 2.627.50000 2.546.516,16 5.316.011,72 2.769.495,56
Gastes Ajenos Operacion ~140.000,00 140.000,00 60.457,28 660.813,06 606G 355,78
Tolal Gastos 29.998.273.00 30.203.771,88 3013226227 34.538.695,78  4.406 433,57
Superavit /Pérdida del Ejercicio 392 49500 1.121.784,12 714.266,01 198.750,61 (515.515,40)

NOTA 24
CONTINGENTES

Reclamos Tributarios

La Empresa nc ha efectuado la recuperacién de valores por concepto de
reclamaciones efectuadas al Servicio de Rentas Internas por US$. 1.736.904,21
valor que se encuentra registrado en las cuentas No.113053380 Otras Cuentas por
Cobrar Particulares.- SRI Anticipos Impuesto a la Renta y No.113053380A SRI-IVA
Créditc Tributario.

Litigios
Al 31 de diciembre dal 2011, ELEPCO mantiene los siguientes litigios pendientes:
JUICIOS CIVILES:

1. Actor: ELEPCO S.A.
Demandado: Textiles Rio Blanco
Juicio Ejecutivo: Deuda por consumo de energia eléctrica. Causa Nro. 111-

2007.
Estado: Este juicio se tramitd en el Juzgado Primero de lo Civil de Cotopaxi, en

sentencia se fijo el pago de $325.556,57 (ddlares). Concluido.

Con minima expectativa de recuperacion se espera habiliten la fabrica y
acordar el pago con los trabajadores que remataron las instalaciones e
inmediaciones por orden de prelacion.

2. Actor: Arq. Amilcar Enriquez.
Demandado: ELEPCO S A.
Juicio ordinario: Indemnizacién de dafos y perjuicios. Causa sin Numeroc.
Estado: Este juicio se halla tramitando en Intendencia General de Policia de
Cotopaxi, el juicio es planteado por la pérdida de los miembros superiores por
descarga electrica.
Cuantia: se determiné en $10°000.000,00C (ddlares). En tramite.

Por los términos de la demanda y el andlisis juridico no se estima una
obligacion que provenga del caso planteado.

3. Actor: JHEV Construcciones e Importaciones Cia. Ltda.

Demandado: ELEPCO S A,
Juicio Verbal Sumario. Por cobro de dinero. Causa Nro. 255-2008.



Estado: Este juicio se halla tramitando en el Juzgado Segundo de lo Civil de
Cotopaxi, fue sefialado domicilio legal corresponde fijar la audiencia de
conciliacion respectiva.

Cuantia: $37.000,56(ddlares). En tramite.

No se estima obligacién para la empresa como consecuencia del proceso.

Actor: LA AVELINA

Demandado: ELEPCO S.A.

Juicio Ordinario. Restitucién de valores pagados. Causa Nro. 625/94.

Estado: [ste juicio se halla tramitando en el Juzgado Primerc de lo Civil de
Latacunga, fue contestada la demanda al juicio planteado por el actor por
restitucion de pago.

Cuantia pasa de $2007000.000,00 (en sucres). En tramite.

No ha impulsado el tramite de 1a causa el actor.
No se estima obligacién para la empresa como consecuencia del proceso.

Actor: ELEPCO S.A.

Demandado: SIDERCOL. Sr. Oscar Herrera F.

Juicio Ejecutivo. Causa Nro. 288/97

Estado: Este juicio esta sustanciado en el Juzgado Segundo de lo Civil del
Canton Latacunga, esta ejecutoriada la sentencia que es a favor de ELEPCO
S.A. vy se hallan secuestrados los bienes. Se ha solicitado ia practica de la
liguidacion.

Cuantia: $200°000.000,00 (en sucres) (causa a cargo del Dr. [van Lopez).

El valor de la deuda se ha solicitado a Presidencia Ejecutiva considere Ia baja
de la obligacion en razdn de haberse agotado el tramite legal sin resultados
positivos de recuperacion.

Actor: ELEPCO S.A.

Demandado: SIDERCOL. Sr. Oscar Herrera

Juicio Ejecutivo. Causa Nro. 440/87

Estado: Este juicio se esta sustanciado en el Juzgado tercero de o Civil del
cantén Latacunga. &n tramite.

Cuantia: $100'000.000,00 (en sucres) (causa a cargo dei Dr. ivan Lopez).

El valor de la deuda se ha solicitado a Presidencia Ejecutiva considere |a baja
de la obligacion en razén de haberse agotadoe el tramite fegal sin resultados
positivos de recuperacion.

Actor: ELEPCO S A

Demandado: SIDERCOL. Sr. Oscar Herrera F.

Juicio Ejecutivo. Causa Nro. 716/97

Estado: Este juicio esta sustanciado en el Juzgado Primerc de lo Civil de
Latacunga (a cargo del Dr. [van Lopez)

Cuantia: $1.000°000.000,00 {(en sucres) (causa a cargo del Dr. lvan Lépez).

El valor de la deuda se ha solicitado a Presidencia Ejecutiva considere la baja
de la obligacién en razon de haberse agotado el tramite legal sin resultados
positivos de recuperacion.



8.

10.

11.

Actor: Consejo Provincial de Cotopaxi y Municipio de Latacunga

Demandado: ELEPCO S .A. y fondo de solidaridad.

JUICIO: Nulidad de Resolucion, Causa Nro, 230/2004

Estado: Sentencia pronunciada el 8 de febrero del 2011, mediante el cual
nulita ia Resolucion de Junta de Accionistas Nro. 012-2003 para la autorizacion
del proceso previo a la contratacidn internacional para la administracion
temporal especializada e independiente de la ELEPCO S.A.

Cuantia: indeterminada

Actor: PRODUFONDOS

Demandado: ELEPCO S A,

CUANTIA: 8.176,55 (DOLARES)

Causa: Demanda Arbitral de Terminacion y Liguidacion de Fideicomiso
Mercantil.

Se tramita en el Centro de Mediacion y Arbitraje de la Camara de Comercio de
Quito.

Fue la empresa notificada con la demanda, por dar contestacién. Se prevé
resultadas favorables para la institucion.

Actor: Ab. Ricardo Franco Laverde Procurador Judicial de la Sra. Maria Olga
Guano, Madre del ex - Trabajador Wilson René Pacheco Guano.

Demandado: ELEPCO S.A.

Juicio ordinario: Dafos y perjuicios. Causa Nro. 0558-2009.

Estado: Este juicio se tramitd en el Juzgado Tercero de lo Civil de Cotopaxi, en
sentencia se fijo el pago de $ 152.436,00 (dolares).

Se continla la presente accion, en segunda instancia, bajo el patrocinio del Dr.
Pabla Cafizares Albuja, mediante juicio Na. 0501-2012-0516.

Cabe sefalar que culmind la segunda instancia, con sentencia a favor de
Elepco S.A. Se interpuso el Recurso de Casacion por parte del Actor.

Actor: Rosana Beatriz Cocios Gonzalez

Demandado: ELEPCO S A.

Accion Ordinaria de Proteccion: Causa Nro. 05241-2012-0226

Estado: Lste juicio se tramité en el Tribunal de Garantias Penales de
Cotopaxi, en sentencia se declard improcedente la presente accion ordinaria
de proteccion planteada por la actora.

JUICIOS DE TRANSITO

Indagacién Previa No. 326-10 se tramita en la Fiscalia de Valencia, Provincial de
Los Rios, por un accidente de transito con muerte del ing. José cajas, Funcionario
de ELEPCO S A

ESTADO: Cumplidas todas las diligencias judiciales; fue notificado a la
aseguradora para tramites de indemnizacién det faltecido y el automotor.

1.

Actor: Dr. Raul Marcelo Aragque Arellano, Fiscal, en contra de Sr. Paredes
Ortiz l_uis Roberto.

JUICIO Nro. 05421-2011-5107.

Estado: Este juicio se tramité en el Juzgado Primero de Transito de Cotopaxi,
en sentencia se desiste de incoar accion contra el Sr. Luis Raoberto Paredes
Ortiz por cuanto la Compafnia de Seguros S.A. Seguros Colonial ha cubierto en




su totalidad la reparacién del automotor No. 54, de placas XEA-0373, de
propiedad de Elepco S.A.

TRANSITO Expediente Fiscal No. 050101811090003
Contra: Juan Carlos Yarad Jeada

Ofendido: Dr. tzdgar Alonso Jiménez

Delito: Chogque con Dafics Materiales

Causa Penal Nro. 09-2008, seguido en contra de Angel Oswaldo Cando
Lumbi, Blanca Lucila Ofia Marcalla y otros, por presunto delito de Accidente de
Transito.

Ademas, se han presentado denuncias de menor cuantia procedentes de robos a
bienes de propiedad de la Empresa, los mismos que se encuentran asegurados, y
estan en tramite ante la Aseguradora correspondiente.

NOTA 25
CONTRATOS Y COMPROMISOS

CONVENIO DE COMPRA Y VENTA DE ENERGIA

v

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plaze con
EMAAP-Q por el lapso de 5 anos, firmado el 4 de diciembre del 2009

Contrato Regulade de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Intervisatrade S.A. por el lapso de 5 anos, firmado el 13 de noviembre del
2009

Contrato Regulado de Compra Venta de energia electrica a Plazo con
Machala Power Cia. Lida. por el lapso de 5 afios, firmado el 30 de septiembre
del 2009.

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Hidroabanico S A., por el lapso de 5 afos, firmado el 21 de agosto del 2009.

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Electroquil S.A por el lapso de 5 anos, firmado el 9 de septiembre del 2009.

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Termoguayas Generation S A por el lapso de § afios, firnado el 9 de
septiembre del 2009

Contratc Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Enermax S.A por el lapso de 5 afios, firmado el 21de agosto del 2009

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con Ecoluz
S A. por el lapso de 5 anos, firmado el 27de agosto del 2009

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con Hidalgo
& Hidalgo S.A por el lapso de 5 anos, firmado el 21de agosto del 2009

Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con Lafarge
Cementos S.A. por el lapso de 5 anos, firmado el 21de agosto del 2009
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» Confrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica @ Plazo con
Generadora Rocafuerte S.A por el lapso de 5 arnos, firmado 2l 9 de
septiembre del 2009,

¥ Contrato Regulado de Compra Venta de energfa eléctrica a Plazo con Electro
Generadora del Austro por el lapso de 5 afos, firmado el 20 de marzo del
2009.

» Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con la
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC S.A., Electro Generadera del
Austro par el lapso de 5 anaos, firmado el 11 de marzo del 2009.

\/f

Convenio para la Dotacion de energia eléctrica a la Cia. Fairis entre EEASA y
ELEPCO, cuya vigencia sera hasta que Fains obtenga su calificacion de Gran
Consumidor, firmado el 31 de octubre del 2007.

» Contratc Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Hidropastaza S.A., por el lapso de 5 afos, firmado el 11 de marzo del 2009.

» Adendum al Contrato de compra venta de energia eléctrica con
Termoesmeraldas firmado el 1 de actubre del 2007.

» Contrato a Término con Hidrapaute S.A. por un lapso de 5 arios, firmado el 7
de septiembre del 2007 .

» Contrato de compra venta de energia con Hidroagoyan S.A., por el lapso de 5
anos firmado el 7 de septiembre del 2007.

» Contrato Regulado de Compra Venta de energia eléctrica a Plazo con
Hidronacion S.A., por el lapso de 5 afios, firmado el 16 de marzo del 2009.

OTROS CONTRATOS

Con fecha 15 de septiembre del 2012 se firma el contrato de Asociacion para la
Administracion del Sistema Eléctrico La Mana, celebrado entre la CNEL Carporacion
Nacional del Electricidad S.A. y la Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A.
mediante el cual se entrega a ELEPCO la administracion transitoria del Sistema
Eléctrico La Mana.

NOTA 26
EVENTOS SUBSECUENTES

LEY ORGANICA DE EMPRESAS PUBLICAS

Con fecha 16 de octubre del 2009, se emitid la Ley Organica de Empresas Publicas,
en la cual se cambiara la organizacion y el funcionamiento de entidades como las
Empresas eléctricas. El cambio se lo hara dentro de tos seis meses posteriores a la
aprobacion de fa Ley.

A la fecha de presentacion de este informe, la Empresa continlla manteniéndose como
Sociedad Anonima.
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