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Quito, 30 de abril del 2004
CG-CAR-075-04

Sefiores

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe de auditoria externa de los estados financieros
- terminados al 31 de diciembre del 2003, de acuerdo a disposiciones de Ley de la EMPRESA

>ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.

No. de Expediente: 45618

Sin otro particular por el momento me suscribo.

Atentamente,
CONSULTORA GABELA CIA. LTDA.
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Fernando Gabela M.
Socio de Auditoria

FGr/sg.
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Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 Telefax: (593-2) 500855
E-mail: congabela@andir anet.net Quito - Ecuador
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.

Estados Financieros
Por el aito terminado al 31 de diciembre 2003.
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MEM Mercado Eléctrico Mayorista
CONELEC Consejo Nacional de Electrificacion
CENACE Corporacion Nacional de Control de Energia
NEC 17 Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17- (Conversion de
Estados Financieros
~ SUCOSE Sistema Uniforme de Cuentas para ¢l Sector Eléctrico
\ FERUM Fondo de Electrificacion Urbano Ruial y Marginal
M.O. Mercado Ocasional
ELEPCOSA Empresa Eléctrica Provincial Cotopexi S.A.
VAD Valor Agregado de Distribucion
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de la
.EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.

Hemos realizado una auditoria del Estado de Situacién General de la- EMPRZSA
ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI! S.A., en dolares al 31 de diciembre de! 2CZZ vy
los correspondientes Estados de Resultados, de Evclucion del Patrimonio de =s
Accionistas, y de Flujo del Efectivo por el afio terminado a esa fecha. La preparacin
de dichos Estados Financieros es responsabilidad de los administradores de .a
Empresa vy, la nuestra es la de emitir una opinidn sobre ios mismos, en base z ‘a
auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Audicra
Generalmente Aceptadas, estas normas requieren que nuestro trabajo sea planificzazo
y realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que s
Estados Financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracier
significativo. La auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias c.e
respaldan las cifras y revelaciones presentadas en los Estados Financieros de !a
EMPRESA ELECTRIZA PROVINCIAL COTOPAXI S.A. Nuestra auditoria comprerce
también la evaluacior: de la aplicacion de los Principios de Contabilidad Generaimente
Aceptados en el pais, Je las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y de ies
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ros
provee de una base razonable para nuestra opinion.

Hemos verificado de acuerdo a disposiciones legales en ei pais, que la Empresz ha
cumplido con sus obligaciones como agente de retencidon y percepcion de los
impuestos y emitiremos un Informe al Servicio de Rentas Internas por el mencionaco
periodo econémico.

~ De nuestra auditoria determinamos que:

1. Tal como se éxpresa en la Nota No. 5, existe un valorde US $ 1.339.443.78 ce
cartera vencida de 180 a mas de 360 dias que no ha <ido recuperada por parte ce
la Direccion Cemercial de la empresa. -

2. La cuenta Bienes e Instalaciones en Servicics al 31 de diciembre del 2003
: presenta un saldo de US $ 66.245.522,15 y la Depreciacién Acumulada por US
$ 43.193.197,59; la base de calculo para la deprecia.ién se lo determina a nivel

de cuentas de mayor general y no por Unidades de Propiedad, en
consecuencia no podemos cuantificar el efecto que este calculo produciria en

los Estados Financieros adjuntos, por cuanto la empresa no dispone de un
Inventario y Avalto actualizado por unidad de propie‘iad. )
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3. En Obras en Construccion se mantiene un valor de US $ 1.081.164,68 de ct-zs
no transferidas a la cuenta de Activos Fijos de la empresa, y que vienen de 2753
anteriores, las cuales no estan liquidadas por parte de la Direccion Técnica. ({.2:2
10).

4. Tal como expresa la Nota 16, un total de US $ 859.384,90 por valores =2
compensados a abonados por cartas de consumo, diferencia en planilizs y
notas de crédito de refacturacion y liquidacion al 31 de diciembre del 20°Z,
adicionalmente dichos valores no se encuentran conciliados entre la Direcc in
Comercial y Recaudacion.

5. En la nota No. e2 al 31 de diciembre del 2003, et Ministerio de Econom’z y
Finanzas no ha expedido el acuerdo en el que se determinara los valcres,
metodologia y la fecha en que se haran efectivos dichos acuerdos parz 'a
compensacior: det DEFICIT TARIFARIO, del periodc comprendido entre el © ce
julio vy el 31 de diciembre del 2001, por lo que la Empresa desconoce 'Zs
valores que tendra que afectar en sus estados financieros.

A la fecha de ia emision de los estados financiercs adjuntos por el afio 2003. no
existe ningun acuerdo de compensacion.

6. De conformidad con la Ley del Sector Eléctrico, Elepcosa esta obligece a
presentar paa su aprobacion al CONELEC un programa de Escision ce la
empresa, el tempo para su ejecucion, la inversién requerida. Hasta la fechz ce
este informe !a empresa no ha presentado el plan determinado por la Ley ce
Régimen de! Sector Eléctrico. Por tanto se desconcce el efecto de este plan 'y
la incidencia que se produciria en los estados financieros adjuntos.

En nuestra opinidn, excepto por lo expresado en los parrafos del 1 al 6, los Estacos

Financieros en dalaies, presentan razonablemente en sus aspectos mas significativos

la situacion financiera de la Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A. al 31 de

diciembre del 2003, ios resultados de sus operaciones, la Evolucion del Patrimonic vy el

Flujo del Efectivo por el anc terminado a esa fecha, de conformidad con Principics de

Contabilidad Geneialmente Aceptados, y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
" (NEC).

Latacunga, 20 de abril del 2004

b, Gebele O L
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Fernando Gabela M.
Socio de Auditoria
RN No. 27821
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' CUENTAS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES

. DOCUMENTOS POR COURAR

CUENTAS DF ABONADOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PROVISION ACUM CUENTAS INCOBRABLES
ANTICIPOS CCNTRATOS CORTO PLAZO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
INVENTARIOS

ACTIVO FIO

BIENES £ INSTALACIONES EN SERVICIO
BIENES E INSTAL DADOS EN ARRIENDO
OBRAS EN CONSTRUCCION
DEPRECIACION ACUMULADA

TQTAL ACTIVO FiJO

ACTIVO NO CORRIENTE

OTRAS iNVERSIONES

ACTIVO DIFERIDO

CUENTAS POR L IQUIDAR

OTROS DEBITOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA
NOTA

@~ O s W

NOTA 9

NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

SALDO AL
31-Dec-03

4.535.828.55
702.131.1
4.535.572.87
2.262.557.38
-400.825,87

553.421.48

12.204.675,44

1.983.790.32

66.244 213,54

1.308.61
225071410

--43.193.197.59

25.303.038.66

10.785.85

13.423.26

227751543
41.793.229,46

1.195.652,00

POF

SAL
31

63

2.
40
25¢(

23
39.2

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINAP
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOFAXI S.A.

BALANCE DE RESULTADOS

DEL 1ro. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

INGRESOS

VENTA DE ENERGIA

INGRESOS DE EXP. NO SON VTA. ENERGIA
INGRESOS AJENOS A LA EXPLOTACION
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

TOTAL INGRESOS
GASTOS

COMPRA DE ENERGIA

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE DEPRECIACION

GASTOS DE REPOSICION

GASTOS DE DEP. BIENES EN ARRIENDO
GASTOS DE REPOS. BIENES EN ARRIENDO
GASTOS AJENOS A LA EXPLOTACION
PERDIDAS EXTRAORDINARIAS

GASTO DIF. IVA CREDITO TRIBUTARIO SRI

TOTAL GASTOS

RESUL%ADO DEL EJERCICIO

NOTA 23
NOTA 24

NOTA 25
NOTA 25

(expresados en ddlares)

SALDO AL SALDO AL VARIACION
31-Dec-03 31-Dec-02
17.281.873,51 15.639.507,34 ©.642.366,17
1.062.773,86 943.615.32 119.158,54
256.706,44 149.617.74 107.088,70
94.371.00 110.672,81 -16.301,81
18.695.724,31 16.843.413,21 +.852.311,60
10.902.698,38 8.552.961,12 2.349.737,76
4.318.395.65 4.006.272,21 312.123,44
728.324,17 589.815,88 138.508,29
1.615.107.79 1.811.621,65 -196.513,86
8.C4 8,04 -
44 28 44,28 -
97.919,30 295.058,09 -197.138.79
109.258,07 171.736,86 -62.478.79
149.449.14 - 149.449,14

17.821.205,32

774.519,48

15.427.518,13

1.415.895,08

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

,
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL M DE DICIEMEBRE DLL 2003

(exprosados on délaros)

APORTES RESERVA POR
CAPITAL FUTURA RESERVA RESERVA REVALORIZACION RESERVAS RESERVAS DONACIONES RESULTADO DEL TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACION LEGAL FACULTATIVA DEL PATRIMONIO  PATRIMONIALES  DE CAPITAL DOE CAPITAL EJERCICIO
Saldo al 31- Dic-2002 2.308.355,00 2.290.036,55 9.318,20 59,72 16.392,31 6.361.583.58 22.271.040.79 536.918,24 141589508  35.208.50847
Movimiento del afo 20.249.884,00 1.100.456,98 75.172,85 84.431.33 -260.89 -20.043.935.75 95.851,7¢ -1.415.895,08 145.208,23
Uiitidag del Presente Ejercicio - - - - s - - - 774.513.43 77451949
Saldo al 31 de diciembre del 2003 ._22.558.239.00 _ 3.390.493,53 84.491.05 84.491.05 16.131,42 6.361.583,58 2227.105,04 £$31.470,03 774.519,43 _36.128.524,19

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en ddlares)

1 ACTIVIDADES DE OPERACION

o

o~

o

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LCS ESTADOS FINANCIEROS.

-
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SUPERAVIT DEL EJERCICIO 774.519.49

DEPRECICACION DE BIENES E INSTALACIONES 2.343.484,28

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES _ 63.89231 3.181.896,08

CAMBIOS EN ACTIVOS DPERACIONALES

AUMENTO EN DOCUMENTOS POR COBRAR -5.630,83

AUMENTO EN CUENTAS POR COBRAR ABONADOS -980.452,47

AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR -342.226,03

AUMENTO DE ANTICI?DS CONTRATOS CORTO PLAZO -175.071,93

DISMINUCION EN INVENTARIOS 317.999,00

AUMENTO DE CUENTAS POR LIQUIDAR -7.141,79

DISMINUCION DE OTROS DEBITOS DIFERIDOS 120.421,46

AUMENTO DE PROVEEDORES - 1.535.784,44

DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR -23.180,22

DISMINUCION DE OBLI3ACIONES PATRONALES -18.191,15

AUMENTO EN DEPOSITO DE ABONADOS 4.598,56

AUMENTO DE OTROS PASIVOS CORRIENTES 32.803,75

AUMENTO DE ANTICIPOS PARA CONSTRUCCIONES 40.677,87

AUMENTO DE CREDITGS DIFERIDOS 35.860,17 536.250,83

FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES OPERACIONALES 3.718.146,91
2 ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL 20.249.884,00

AUMENTO DE APORTES FUTURA CAPITALIZACION 1.100.456,98

AUMENTO DE DONACIONES DE CAPITAL 95.551,79

AUMENTO DE RESERYAS PATRIMONIALES

DISMINUCION DE RESERVAS DE CAPITAL -20.043.935,75

FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1.401.957,02
3 ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO EN CENTRALES HIDRAULICAS -346.462,40

AUMENTO EN LINEAS DE SUBESTACION DE SUBTRANSMISION -54.385,52

AUMENTO EN SISTEMAS DE DISTRIBUCION -1.414.340,57

AUMENTO DE INSTALACION SERVICIO DE ABONADOS -399.573,26

AUMENTO EN INSTALACIONES GENERALES -306.825,62

AUMENTO OBRAS EN CONSTRUCCION NETO -1.367.280,80

FONDOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION : -3.888.868.17
" TOTAL (1) + (2) + (3) 1.231.235,76

SALDO CAJA BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES AL 31-DIC-02 3.304.592,79

SALDO CAJA BANCOS, E INVERSIONES TEMPORALES AL 31-DiC-03 4.535.828.55

AUMENTO EXPRESADO DEL EFECTIVO 1.231.235,76

34 CONSULTORAN GABELA
INTERNACIONAL INC.
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EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL COTOPAXI S.A.

Notas a los Estados Financieros por el afic terminado al 31de diciembre del 2002

(expresados en dblares)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Fecha de Constitucion:

Escritura Fublica:

~ Denominacion:
Legislacion-
Objeto Social:
Domiciiio:

f&
Duracién:

Direccion Administracion
y Contros :

CONSULTORA GABFLA
@ IvrERNACIONAL, INC.

27 de noviembre de 1983.
Notario 2do. del Canton Latacunga.

Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi Scciedad
Andnima "ELEPCO” S.A.

Se regira por la Ley de Companias, Ley de Régimen
del Sector Eléctrico, Codigos Civil, Latoral y
Tributario y sus Estatuios Sociales.

La empresa tiene por objeto social la distribucion y
comercializacion de e¢nergia eléctrica en su &é-ea de
concesion, de confcrmidad con la Ley de Régimen
del Sector Eléclrico ' demas leyes de la Republica
del Ecuador, para cumplir con su objetivo sccial, la

empresa podrd reaiizar toda clase de actos y

contratos civiles, ind istriales, mercantiles y demas
relacionados con su a~ztividad principal.

El domicilio principa: le la compania es la ciudad de
Latacunga Provincia del Cotopaxi, pudiendo
establecer sucursazles, agencias y oficinas en
cualquier lugar dentic del pais. .

E! plazo de duracion es de noventa y nueve afios,
contados a partir de la fecha de inscripcion de la
escritura en el Registro Mercantil, puciendo
prorrogarse o reduci-se por resolucion de la Junta
General de Acciznistas, ateniéndose a las
disposiciones legales vigentes.

La empresa tiene los siguientes Organismos vy
dignatarios: Junta General de Accionistas, Directorio,
Presidente Ejecutivo Gerente General, Comisarios,
Auditores Internos y {:xternos.

5
AN
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

DISPOSICIONES GENERALES

La Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S.A., estd obligada a l'svar su
contabilidad de acuerdo a lo dispuesto en a Ley de Régimen del Sectcr = £ctrico
y sus Reglamentos, Ley de Compaiiias, Ley de Régimen Tributario Interr = y sus
Reglamentos, Cédigo del Trabajo, Estatutos de la Empresa, Sistema Uniiz-me de
Cuentas, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Zcuador
aplicados al sector eléctrico, y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y de tal
manera que permitan su revision e inspeccion cuando las entidades de czntrol lo
requieran. Ha cumplido con disposiciones emitidas por el Fondo de Solicz~2ad, el
CONELEC y el CENACE. :

a) REFERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

at) Bases de Presentacion.

Los estados financieros basicos en dolares se preparan
principalmente en base a los precios historicos que estu.’sron en
vigencia en las fechas en que ocurrieron las transacciones.

a2) Periodo de Presentacion.

Los estados financieros basicos deben presentarse anuz!mente
con la informacion comprendida entre el 1ro. de enero y el 31 de
diciembre de cada ano y los interinos en forma mensual.

a3) Estados Financieros Consolidados.

Se presume que los estados financieros consolidados son mas
significativos que los estadcs financieros presentacos por

separado.
b) REFERENTES A LOS ACTIVOS
'b1) Fondos Efectivos
Los fondos de caja, cuentas corrientes y fondos fics estan
debidamente segregados y pueden utilizarse en forma inmediata,
sin que pese sobre ellos ningur: (yravamen o restriccion.
b2) Cuentasy Documentos por Cobiar
Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segrecadas en
funcidon a su origen, en cuertas y documentos, asi como (as
cuentas de los consumidores, ﬂmpleados y otras organizaciones
A asociadas.
@ CONSULTORA GABELA ’ . Av. 12 de Octuhre 359 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 Teiefax: (593- 2) ¢
INTERNACIONAL INC. E-mail: congabela 3 andinanet.net Quito - Ccu_».‘u
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Otras Cuentas por Cobrar

En esta cuenta se registra el Fideicomiso Mercz~:i de
Administracion de Recursos y Pagos contratado.

Provision para Incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar estdn deducidos zor una
provisidon que servird para cubrir riesgos de incobrecidad,
principalmente en las deudas del sector publico y privezo. Los
cargos por este concepto afectan directamente a resuitzcos del
ejercicio. (Nota 7). :

Inventarios
Los inventarios estan valorizados al costo el cual se ha

determinado sobre la base de valores promedios de adg.'sicién,
utilizando el método promedio ponderado.

Bienes e Instalaciones en Servicio

La empresa a partir de su constitucion en el mes de noviembore de
1983, registra sus activos fijos ai Costo. Desde el afio 1¢€3 hasta
1991, se aplica una modificacidn al principic del costo, en base a
normas para la Revalorizacion de Activos Fijos.

Desde el aic 1991 hasta 1999 se aplica el Sistema de Correccion
Monetaria Integral de los Estados Financieros, en cumplimiento a
leyes emitidas al respecto.

A partir del 1 de enero del 2000, los activos fijos fueron ajustados
de acuerdo a lo dispuesto en la disposicién transitoria ségima de
la Ley para la Transformacidn Economica del Ecuzdor, la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

‘A la fecha de este informe la Empresa no ha efectuaco una

valoracién de sus activos fijos, la administracion considera que
dicho avallio se lo realizara para el ejercicio 2004.

Los costos de los terrenos estén avaluados y segregados en la
clasificacion de los activos. -

Depreciaciones

La depreciacion es calculada utiizando el método de linea recta en -

funcion de ia vida util estimada de los respectivos activos ;os que
flucttuan entre 5y 35 afios.

Av. 12 de Dctubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-5325

Telefax: (585-2)
E-mail: congabela&anc. nanet.net Quito - &
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Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresz en el
afo 2003, fueron los siguientes:

Centrales Hidroeléctricas 3
Lineas y Subestaciones de Subtransmision 286z
Sistema de Distribucion

Instalaciéon Servicio a Abonados Sy
Instalaciones Generales 3

O 4h b

N

b9) Costos Operacionales y de Capital

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cz-gan a
resultados del afo. Los costos de renovaciones y me cras de
~ importancia, se consideran como adiciones de activos fijos.

b10) Inversiones Temporales

Las Inversiones Temporales estan registradas al Ccsto de
Adquisicion.

b11) Fideicomiso

En esta cuenta se registra el Fideicomiso Mercantl de
Administracion de Recursos y Pajos vigentes.

c) REFERENTES A LA DETERMINACION OE RESULTADOS

c1) La empresa registra los ingrescs. por venta de energia centro del
mes en que se prestd el servici, es decir en base al s'siema de
causacion.

c2) Todos los demas ingresos y gastos son reconocidos y registrados
cuando se efectuan las transacc:ones correspondientes.

:23) Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarics son de
caracter no recurrente y han sido reconocidas y registradas en el
periodo 2003 y estan separadas de fas operaciones norma'es.

. ¢4) La empresa compra energia eléctrica al Mercado Eléctrico

Mayorista Ecuatoriano, cuya adriinistracion técnica y econdmica se
encuentra a cargo del CENACE, asi como a las diferentes
comparfias generadoras existantes en el pais, mediante contratos
a término y al mercado Spot.
La facturacion por este concepto es registrada en cuentas de
gastos y en el pasivo correspcndiente hasta su cancelacion final.
Los pagos a las companias ganeradoras se estan realizando a
traves$ del Fideicomiso contraizdo por la Empresa.
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Los precios de compra por kilovatio de energia fueron fijados cor el
CENACE, mientras que los precios de venta de las :zrifas
eléctricas fueron fijados por el CONELEC. '

A partir de marzo del 2003 se iniciaron las transacciorss de
electricidad entre Ecuador y Colombia, en la cual el mz-cado
eléctrico ecuatoriano esta importando energia al msrcado
colombiano.

Sequridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empr=sa ha
efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Sezuridad
Social, quienes han asumido la responsabilidad de pazar al
personal los beneficios que estatlece el Codigo de Trabz o por
concepto de fondo de reserva y per siones de jubilacion.

En adicion, dichas disposiciones han establecido cuz los

- trabajadores tendran derecho a la jubilacion patronal, sin perjuicio

de las que les corresponde segin la Ley del Seguro Social
Obligatorio.

Jubilacidén Patronal

De acuerdo, con lo previsto en el articulo 219 del Céc.go de
Trabajo reformado y publicado en 2l R.O. Suplemento No. 339 del
2 de julio del 2001, sefala: “Los trabajadores que por veinicinco
anos o mas hubieren prestado servicios, continuzca e
ininterrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores de acuerdo con dete;minadas reglas.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 124, publicada en el R.O
No. 379 del 8 de agosto de 199&, en su articulo 6to. sustituyd el
numeral 14 del articulo 10 de la l.ey de Régimen Tributario por
lo siguiente: :

"La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales, actuarialmente ‘ormuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre gue se
refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
consecutivos de trabajo en la misnia empresa”.

Al 31 de diciembre del 2C33, 1a empresa no efectud provision
alguna para cubrir la jubilacion patronal de los empleados que
superen los diez aios de servicic ¢n la empresa

Contrato Colectivo de Trabajo

La Empresa reconoce al Sindiczto de los Trabajadores como la
Unica organizacion representante: de los mismos.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231‘525 Telefax: (594-2) 500-8583
E-mail: congabela@anc.nanet.net Quitd - Ecuzcc:
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Al 31 de diciembre del 2003, se encuentra en vigencia e Z£cimo
Contrato Colectivo de Trabajo, el mismo que tendra una -.-a2cién
de dos anos, contados a partir del primero de enero del 2C7Z.

d) REFERENTES A LOS PASIVOS

dt) Los pasivos estan registrados, en las respectivas cuentas z corto
y largo plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explizz en las
notas referentes a las obligaciones de la empresa.

d2) Los créditos diferidos estan clasificados y registrados por sezarado
en las respectivas cuentas y subcuentas.

e) REFERENTES AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

e1) El patrimonio invertido por los accionistas en la empresa esta
registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciambre de
2003. . '

e2) La cuenta Reservas de Patrimoniales, producto de: registro
contable de los Decretos Nos. 1311 y 2048 publicados €n el R.O.
281 del 9 de marzo del 2001, No. 454 del 15 de novie—bre del
2001 respectivamente, el Estado Ecuatoriano, a través del
Ministerio de Economia y Finanzas, asume la obligacion ce pagar
la diferencia de ingresos gsnerados por el Déficit Tarifario,
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de atr! de 1999
y el 31 de diciembre del 2001 para compensar las de.cas que
tienen las empresas distribuidoras con las empresas de
generacion y transmision en el MEM. En el afio 2001, de ecuerdo a
lo determinado en el oficio de! Ministerio de Economia y Finanzas
No. SCP-COFDP-2002-11, de! 21 de febrero del 2002, 2 Empresa
contabilizd con débito a 1a cuenta por pagar CENACE y con crédito
a la cuenta patrimonial Reservas Patrimoniales por USD
6°361.583,58 por concepto de Deficit Tarifario por el periodo
comprendido entre el 1 de abrit de 1999 y el 30 de junic cel 2001.
Al 31 diciembre del 2002, el Ministerio de Economia y Finanzas no
ha expedido el acuerdo en el que se determinard los valores,
metodologia y la fecha en que se haran efectivos dichos acuerdos
para la compensacion del Délicit Tarifario del periodo ccmprendido
entre el 1 de julio y el 31 ae diciembre del 2001, per lo que la
empresa desconoce los valores que tendrd que afectar a la -
posicion de sus estados financieros. A la de emision de los
estados financieros adjuntos. por ef afo 2003 no existe ninguin
acuerdo de compensacion. :

f) PARTICIPACION DEL PERSONAL

De conformndad con disposicicnes legales la empresa pagara a sus
trabajadores y °mpleados una participacion del 15°%:; sobre las
utilidades obtenidas en el presente ejercicio.

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Teif.1(593-2)2231-528 Telefax: {553-2) 500-8¢
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IMPUESTO A LA RENTA

La provisién del
del impuesto apl

resultados de los ejercicios en que se devengan en c:zse al
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias = zzn

establecen una

impuesto a la renta se calcula mediante =z
icable a la utilidades gravables y se car¢cz~

tes
tasa del impuesto del 25% de las u: zades

=

gravables, a partir del ejercicic 2001 dicha tasa se redujc z. 15%
si las utilidades eran reinvertidas por el contribuyente.

REFERENTE AL REGIMEN TRIBUTARIO

La empresa, est

vigente en el pais.

a sujeta al Sistema de Régimen Tributaric intemo

NOTA 3. FONDOS DISPONIBLES

E! saldo de esta cuenta esta conformado por los siguientes valores:

«

(1)

Caja General 1.171,65
Bancos (1) 4.524 187,11
Fondos Rotativos 8.969,79
Inversiones Temporales . 1.500,00
Total US $ 4.535.828.55

Integradas por las siguientes instituciones:

Instituciones Bancarias

Banco Pichincha 791.587,49
Banco Austro 125.442 27
Banco Austro 336.269.66
Banco Pichincha 2.674,64
Internacional 547.503,97
Banco de Guayaquil 1.956.054.94 ]
Mutuatista Pichincha . 719.375,19
Banco del Fomento 45.278,95
Total US § 4,524,187.11

NOTA 4. DOCUMENTOS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta esta compues'o por préstamos concecicos a los
-abonados para obras de acometidas domiciliarias, contratos de

electrificacion:
Acometidas Domiciliarias 32.157.47
Contratos de Electrificacion (1) 669.973,64
Total US $ 202,131,111

CONSULTGRA GABELA:
INTERNACIONAL, INC.
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(1) Compuesto por:

Municipio de Latacunga
Consejo Provincial
Municipio de Salcedo
Municipio de Puijili

gabela cia. Itda.

Audnsres txlernos

18.102.78
82.451,00
10.023,79
509.015,00

CONSULTORA GAPLLA
RV INTERNACIONAL, INC.

Consumidores particulares
Totat US $

4938107
-.569.973.64

La cartera por este concepto vienen desde periodos anteriores 1986,
1989, 1990, 1993, 1994, 1995, 1996, 1997, 1998, 2000, 2001, 2002, los
mismos que no han sido recuperados por parte de la administracién.

NOTAS. CUENTAS DE ABONADOS

El saldo de esta cuenta esta conformado por valores por consumo de
energia, impuestos y otros valores por cobrar, determinados en las
planillas de consumo, de acuerdo al siguie.nte detalle:

Recaudacion

Agencia enlinea
Latacunga 2.873.32517
Salcedo 419.330,82
Puijiti 298.917,42
Saquisili 318.659,04
Sigchos -
La Mana -
€1 Corazon -
Total US § 3.910.232.45

Facturacién al

Cobro Total

- 287332517 (1)
106.118,78 525.449,60
265.921,48 502.838,90

- 318.695,04
7..863,03 " 71.863,03
8:.223,44 85.223.44
15¢,177.69 158.177.69
H00.304,42  4.535.572.87 (2)

42k 25

{1) Conformado de acuerdo al siguie nte detalle:

Valor Consumo
Valor Demanda
Consumo mas PIT
Valor Consumo Base
Alumbrado Publico
Comercializacion

Impuestos, Bomberos, Incendio

Electrificacion Rural
Subsidio
Reconexion y Otros
Factor de Potencia
Notas de Débito
Contratos Acometida
Menos Descuentos
Cuota Planilla Varios
Total US $

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:(593-2)2231-528 Telefax: (593-2) &
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1.519.207.16
203.541,17
287.419.89
140.542,73
207.102.57
144.814.72
80.473.59
138.680.81
46.659.63
31.276.33
46.510.67
26.444.32
413.04
{2.48)
341,02
281332517
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(2) Antigtiedad de cartéra

Corriente ‘ 1,851,253.43
1 - 30 dias 697,520.84
31 - 60 dias 417,033.18
61 - 90 dias 230.321.64
91 - 180 dias (a) 472,369.01
181 - 360 dias (a) 304,390.78
Mas de 360 dias (a) _562,683.99
Total 4,535,572.87

(@) £l valor de US $ 1.339.443,78, que conforman la cariera de
180 dias a mas de 350 dias, en nuestra opinicn son
valores irrecuperables dz la cartera de abonados, valores
en el caso de mas de 360 dias son de afios anicriores
desde 1996 al afio 2002.

. Pliego Tarifario
La Empresa Eléctrica durante ejercicio aplico los pliegos tarifarios
de acuerdo a lo establecido por el Consejo iNacioral de
Electrificacion.
w
NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saido de esta cuenta al 31 de diciembre del 2003, comprende los
siguientes valores:
31-Di¢-03
Préstamos a Empleados (1) 500.936,16
Cuentas por Cobrar Particulares (2) 1.231.577,31
Cuentas por Cobrar trabajadores 65.396,37
Notas de Débito refacturaciones 3) 364.753,24
. Otras Cuentas por Cobrar 99.894.,30
7~ : Total US § 2.262.557.38
{'Y Compuesto:
Préstamos Ordinarios ) 231.277,54
Préstamos Especiales _269_.658 62
Totat US § .200.936,16

(2) Incluye el valor de USD 832.762,24 correspondiente al movimientio de
valores mantenidos por el Fideicomis.o Mercantil con la Administradora
de Fondos del Pichincha FONDOS PICHINCHA S.A., valores gue son
pagados a través de la modificavién del contrato de Fideicomiso

¥ CONSULTORA GABEL A Av. 12 de Octubre §59y Roca Teif.:(593-2)2231-528 Telefax: (593-2) 500-633 ©
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Mercantil en el cual se establece la prelacion de pago, adicionz —ante
se establece que el Fideicomitente no dejara de percibir iz carte
proporcional del VAD (Valor Agregado de Distribucion) definidc cor el
CONELEC con la relacibn a la recaudacidén, el convenc  es
modificatorio, de manera que para la aplicacion de las disposic znes y
clausulas en dicho contrato y en esta reforma, la fiduciariz actie
tomando en cuenta, Unicamente, las instrucciones y el orcen de
prioridad. Convenio modificatorio firmado el 3 de octubre cds' 2003
entre ELEPCOSA (fideicomitante), y la Compaiiia Administraccra de
Fondos PICHINCHA S.A. (fiduciaria), y que el Comité Técnico. codran
impartir las instrucciones irrevocables de pagos a favor de tercercs, sin
que por este hecho dichos terceros adquieran la caliced de
beneficiarios.

Mediante Decreto Ejecutivo 929, del 16 de octubre def 2003, e~tra en

vigencia el Reglamento Sustitulivo al Reglamento pera el
/r Funcionamiento del MEM, el mismo que establece la fac:uracion
singularizada para las transacciones que se efectian en el !.'ercado
Ocasional.

Este procedimiento obliga a las empresas gene.adoras a fazturar la
potencia remunerable a todas las empresas distribuidoras y grandes
consumidores, en funcion de su demanda, por lo que el CENACE ya
no se encuentra habilitado para realizar los descuentos por acuerdos
de potencia que se venian aplicando a los contratos que mantienen las
empresas generadoras del Fondo de Solidaridad con las Emp-esas de
Distribucion, este valor es registrade en esta cuenta transitcramente
hasta el pago de los valores. :

Adicionalmente incluye al Servicio de Rentas Internas gor USD
115.283,40 por concepto de crédito tributario, un valor de USD
54.505,96 de Filanbanco institucion que se encuentra en prcceso de
liquidacion, Hidroagoyan S.A. por US $. 113.446,58, que corresponde
: al Convenio de Canje de Certificados Pasivos garantizacdos entre
/r\ - ELEPCOSA y la Generadora.

(3) Incluye Institucion que se encuentra en tramite Judicial por
incumplimiento en el pago de planillas de consumo de energia por un
valor de USD 249.173,31 de la empresa Sidercol, valor que se
encuentra en proceso de demanda por parte de Elepcosa.

NOTA 7. PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS INCOBRABLES

Durante el ejercicio econdmico 2003, la empresa, provisiond el 1%
sobre los saldos de las Cuentas Documentos por Cobrar, Cuenta de
Abonados y Otras Cuentas por Ccbrar, y el 15% de provision de
material obsoleto de bodega:

R
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NOTA 9.
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Saldo al Salcz z!
Cuentas -+ 31-DIC-02 Movimiento 31-DIC
Cartas de Consumo de Energia 247.184,07 38.977,67 286.127.74
Otras Cuentas por Cobrar 42.263.04 9.961,25 52. 22-1 29
Documentos por Cobrar 9.998,37 6.636,62 16.£32.89
Provision Material Obsoleto Bodega 37.498.08 8.316.77 452225
Total US $ 336.943 .06 63.892,31 400.222.%7

La metodologia de célculo es incorrecto y no esta de acuerdo czn lo
estipulado en el SUCOSE, el cual estipula que para el calculo ce la
provisidon para incobrables se toma la cuenta 111 Documentcs por
Cobrar, 112 Abonados y 113 Oftras Cuentas por Cobrar excepto
Prestamos y Anticipos a Empleados. '

ANTICIPO CONTRATOS A CORTO PLAZD

Corresponde a valores entregados en calidad de anticipos a proveecdores
y contratistas, de acuerdo al siguiente detalle:

CENACE (1) 92.153,76
Angulo Neptali (2) 71.313,05
Aleminsa . (3) 44 844 00
Valiejo Edison | 35.109,64
Sensicontrol 31.880,00
Rodriguez Marco 30.573,34
Otros menores _263.547 61
Total US $ ; .569.421,4Q

(1 Corresponde al valor por garartias de interconexion internacional
para el suministro de enero del 200-1.

(2) Corresponde al 60% en calidad de anticipo para la construccion
del canal central Lucy 1 a la 2 (primera etapa).

(3 Corresponde al 40% en calidad de anticipo para la compra de un
vehiculo gria.
INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:’

H

Almacén General (1) 1.922.009,69
Compras Locales en transito 59.942,08
Materiales en Transformacion 1.838,55
Total US § -1.883.790.32 -
. Av. 12 de Cclubre 353 y Roca Telf.:(593-2}2231-528 Telefax: (5532}
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NOTA 10.

(1) Compuesto por:

CENTRALES HIDROELECTRICAS

SISTEMA DE DISTRIBUCION
INSTALACION SERVICIO ABONADOS
INSTALACIONES GENERALES

SUBTOTAL

DEPRECIACION ACUMULADA

SUBTOTAL

Saido a

consultora
gabela cia. Itda.

Auditores Externos
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Saldo al
31-Dic-02 ingresos Egresos 21-Dic-03
Badega General 1.927.961,54 42.572.542.450.54 42.572.722.921.30 1.747.490,78
Acometidas y Medidores 45.429,14 239.674.64 239.610,72 45.493.06
Subbodega llluchi 2.342,20 2.111,94 1.504.94 2.949,20
Subbodega Angamarca 5.542.51 5.088.08 3.455.56 7.175,03
Su.bbodega El Estado 34.976,67 235,04 73.11 35.138,60
Subbodega Angamarca Generacion 8.721,25 - 234.39 8.486,86
Subbodega Guasaganda Pucayacu 35.843.47 39.200,95 43.718.83 31.325.79
Subbodega Ei Corazon 41.850.44 48.245.34 66.972.31 23.12347
Subbodega Catazacon 23.733,23 - 8,50 2.914.83 20.826,99
Total US § 212640045 42972.877.01503 42.573.081.40579  _-.222.009.69
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO
Esta cuenta se resume como sigue:
o SALDO AL SALDO AL
31-Dic-02 ADICIONES RETIROS 31-Dic-03
16.252.841.38 346,462.40 - 16,599,303.73
LINEAS DE SUBESTACION DE SUBTRANSMISION 8.063.608.08 56.140.23 (1,754.7%; 8.117.993.60
29,211.426.70 1.448,176.10 (33.835.3 30.625,767.27
6.416.794.49 411,970.21 (12.396 ¢3! 6.816,367.75
777 £76.510.95 (36968532 4,084,781.1¢
63.722,626.17 2,939,259.89 {417.672.52; 6€,244,213.5
(43,193,197.59
(40,928,611.58) 83907.74 (2,348,493 75 b]
22,794.014.59 3.023,167.63 (2.766,166.27; 23.051.015.95

BIENES DADOS EN ARKIENDO

1.308.61 1,308.61
OBRAS EN CONSTRUSEHON tH 42,572.096.670.2
2,218,883.36 4 42,572,064.839 50 2.250.714.10
TOTAL ACTIVO FIJO 42,575,119.837.8 ,
1 4256929867323  25303.038R¢

25,014.206,56

@ CONSULTORA GABELA
# INTERNACIONALINC. -

La depreciacién cargada a resultados e1.el presente ejercicio eccnomico
asciende a US $.2,343,484.28 de acueico a tasas expresadas en la Nota
2b.8.

Los bienes en Instalaciones en Servicio N0 se encuentran sustenta2os por
un inventario fisico valorado a nivel de unidades de propiedad, para dar
cumplimiento con Normas de  Valuacion y Registro Contabie. La
depreciacion acumulada se calcula en forma global, sin embargo con fecha
12 de abril del 2004 la Junta Gervral de Accionistas aprueba la
contratacién para el Inventario Fisico Valorado .de los Bienes e
Instalaciones en Servicios, que lo efectiara una en, resa independiente
para el ejercicio 2004.

Av. 12 de Octubre 959 v Roca Telf.:(593-2)2231-525 Teiefax: (583-2) 5C0-
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(1) En Obras en Construccién se mantiene un valor de US $ 1.081.154 58 de

obras no transferidas a la cuenta de Activos Fijos de la empresz. v que
vienen de anos anteriores, las cuales no estan fiscalizadas.

NOTA 11. OTROS DEBITOS DIFERIDOS

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes valores:

CENACE - 1) 2,119,546.85

Crédito Externo Ministerio de Finanzas 2) 27,774 64

Energy Computer Systems (3) 15,970.26

Polizas de Seguros (4) 92,943.94

Andocillas Oleas Fabricio Padl 3) . 2,054.25

Infoware 3) 18,666.64

- Otros Debitos Diferidos 559.35

/»\ TOTALUS S 2.277,515.93

(1) Comprende el registro de los Decretos Nos. 1311 y 2048 A valor -
conciliado con el CENACE.

(2) Comprende el precio del transformador de 5/6.25 MVA. Para el proyecto
9328 S/E Sigchos, a la fecha de este informe no se encuentra liquiczdo.

(3) Comprende amortizacion de los programas de computacion de propiedad
de la empresa.

4, Comprende a la amortizacion de las pdlizas contratadas por la empresa
por el periodo 2003.

NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN

Ccmprenden valores registrados para su seguimiento y control:

i.itras de Cambio 131,198.41

P3lizas de Seguros 547,422.52

. Actas de Determinacion SRI . 461,820.87

P Carantias Bancarias 27,987.20
Citros : 27,223.00

Total US § 1,195,652.00

NOTA 13. PROVEEDORES

Es.e saldo se encuentra compuesto asi:

CENACE . (1) 1,089,802.83
TRANSELECTRIC (2) 1,114,532.97
Compra Energia Generadoras (3) 1,198,988.55
~ondo de Solidaridad (4) 426,835.24
Otros Proveedores menores 293,193.04
Total US $ 4,123,352.63

CONSULTORA GABELA.
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(1) Valor que correspcnde a las transacciones internacionzss de
electricidad TIE, a través de una escritura de mandato otorgade & favor
del CENACE por cuantia indeterminada, firmada el 28 de er=ro del
2003.

(2) Valor que corresponde al convenio firmado entre Transelectric S.A. y
Elepcosa para el pago de los cargos per transmision relacionaZos con
los contratos de compra venta de energia a plazo.

(3) Mediante Decreto Ejecutivo 929, del 16 de octubre del 2003, entra en
vigencia el Reglamento Sustitutive al Reglamento gzra el
Funcionamiento del MEM, el mismo que establece la fac:uracion
singularizada para las transacciones que se efectuan en el !.'ercado

Ocasional.
Este procedimiento obliga a-las empresas generadoras a facturar la
potencia remunerable a todas las empresas distribuidoras y ¢c-andes
consumidores, en funcion de su demanda, por lo que el CENACE ya
no se encuentra habilitado para realizar los descuentos por acuerdos
Je potencia que se venian aplicando & \0s contratos que mantierien las
empresas generadoras del Fondo de Solidaridad con las Empresas de
Distribucion. ’
{4, Corresponde al valor de utilidades no distribuidas correspondientes al
ejercicio 2002.
NOTA 14. OBLIGACIONES PATRONALES .Y LESCUENTOS POR CUENTA.
AJENA
" Cornpuesto por:
Saido al Saldo af
. 31-Dic-02 Provision Pagos 31-Dic-03
~
Aportes IESS 14,160.66 219.979.59  224,674.07 18,855.14
impuesto a la Renta 4,798.49 44,778.83 46,450.85 6.470.51
Prestamos IESS .- 69.976.66 65.976.66 -
Sindicato 3.667.81 37,063.90 33,396.09 .
Cooperativa - 584.83 584.83 -
Asociacion 3.869.47 47,823.56 43,954.09 -
Ropa de Trabajo 2,577.03 109.021.90 106.444.87 -
Canasta Navidena - 85,124.30 85,124.30 -
~ondos de Reserva 68.092.11 113.508.52 88,402.05 42,885.64
Aportes IECE y SECAP " 690.76 10,737.44 10,968.14 921.46
Décimo Tercero 5.¢51.45 90.630.13 = 92,557.50 767882
“)écimo Cuarto 441,54 52,102.72 60,763.78 9,102.60
onificacién de Abril - 1.329.32 1,329.32 - -
Bonificacion de Mayo - 121,683.62 121,683.62 -
A Y -
Bonificacion . » Octubre - 2,325.32 2,325.32 -
fBonificacion de Noviembre . - 102,255.06 102.255.06 T-
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Bor.\iﬂcacién de Diciembre . - 1,448.33 1,44B.33 -
Club Las Orquideas 156.00 1,092.00 936.00 ' -
" Comité de Damas Elepco S.A. _— 31,949.88 31.949.88 -
Total US § 104.205.32 114341591 1,125.224.76 2601417

NOTA 15. ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES

Los valores que conforman este rubro corresponden a anticipos recibidos
por parte de los abonados para la construccion de obras de electrificzcion.

Obras de Electrificacion afio 2001 2,329.54
Obras de Electrificacion afio 2002 . 45,734.72
Obras de Electrificacion afio 2003 128,400.00
Total US $ . 176.464.26

NOTA 16. OTROS CREDITOS DIFERIDOS

En esta cuenta £2 incluyen {os siguientes valores:

lipuesto de Abonados (1) 337,835.65 o
Canje Cartas de Consumo (2) 648,768.48
Aronos Clientes Pago Planillas y Otros () 206,427.78
Notas de crédito Refacturacion Liquidacion ' (2) 418864 |
Total US$ 1,197,220.55

(1) Compuesto por:

Impuesto Cuerpo de Bomberos ) 182,269.07
Seguros Contra Incendios ) 3,665.92 |
10% Electrificacion Rural ™) 151,900.66
Total USS —-337.835.65
f *) Compuesto por:
Saldo al . Saldo af
31-Dic-02 Facturacion Recaudacién 31-Dic-03
Cuerpc de Bomberos Latacunga » 3.002.90 146,883.68 223.326.66 79,445.88 |
Cuerpa oe Bomberos Salcedo 1,487 .66 40,883.54 721077.71 32,781.83 \
Cuerpo e Bomberos Puijili 1,566.64 29,284.66 58,831.97 31,113.95 |
Cuer, o de Bomberos Saquisili 1.019.12 15,107.58 33,275.56 18,187.04 |
Cuerpo de Bomberos Sigchos ’ 331.70 7.649.40 14,125.83 6.808.13 !
" Cuerpo = Bomberos La Mana 231.48 2,862.97 6.776.57 4.145.08 (
Cuerpo ue Bomberos El Corazon 348.14 6,938.33 15377.35 8.787.16 "
Total Cuzrpe de Bomberos | 198764 249.610.16 423,891.59 182.269.07 ‘
|
|
: g
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Seguro Contra Incendios Latacunga 920.37 3.868.71 3.975.51% 1,027.17
Seguro Contra Incendios Salcedo 590.90 1.587.79 1.681.28 684.47
Seguro Contra Incendics Puijili 707.22 1.355.66 1.530.49 881.96
Seguro Contra Incendios Saquisili : 473.05 754.41 869.70 588.34
Seguro Contra Incendios Sigchos 156.23 385.28 375.97 146.92
Seguro Contra Incendios La Mana 106.22 177.06 188.83 118.05
Seguro Contra Incendios El Corazon 162.24 347.71 404.42 219.01
Totat Seguro Contra Incendios 311623 8.476.62 9.Q26.31 3.665.92
10% Electrificacion Rural (FERUM) 140.955.24 1,055,259.16  1,052.816.08 138.512.16
Latacunga

10% Elactrificacion Rural (FERUM) Salcedo 5,392.08 16.619.82 19,772.72 5.544.98
10% Electnficacion Rural (Ferum) Puijili 1,946.09 5.582.52 5.508.20 1,871.87
10% Electrificacion Rural (Ferum) Saquisili 1,023.07 '3.603.63 4,071.26 1,490.70
10% Electrificacion Rural (Ferum) Siachos 338.83 1,133.87 1.145.50 350.46
10% Electrificacion Rural (FERUM) La Mana 419.58 607.74 585.13 396.97

P 10% E}ecl(&ﬁcacién Rural (FERUM) EI _386.83 1,472.88 181957 733.52 .

Total 1% Electrificacion Rural (FERUM) 15046172 108427962 108571655 15190066

(2} Corresponde a un total de US. § 859.384,90 por vealcres no
compensados a abonados por cartas de consumo, diferencia en
planillas y notas de crédito de refacturacion y liquidacion a! 31 de
diciembre del 2003, valores que no «e encuentran conciliados entre la
direccion Comercial, Facturacion y Contabilidad.

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

Ccn fecha 15 de enero del 2003, en la Notaria Primera de Latacunga
Ecaador se suscribe la escritura de Aumento de Capital de ELEPCOSA
p una cuantia de US $ 22.558.239, dividido en 22.558.239 accicnes de
un délar cada una, de conformidad con el Acta de Junta General Ordinaria

de Accionistas del 28 de marzo del 2001, en donde se aprueba el 2umento
~ de Capital, reforma v codificacion de! es'atuto social y con fecha 24 de
erero del 2003, la Superintendencia de Compariias resuelve aprobar la
prorroga del plazo de duracion, aumento de capital, reforma y cocificacion
de estatutos de la empresa mediante :esolucidén No. 03.Q.1J0345, de
acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro de Integracion:
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CAPITALIZACION

Capital Aportes Reserva Reserva Reserva de Tbta) Cac.ai Parcentaje
Actual Capitalizacion Facultativa Legai Capitat Suscriz g Participacion
Pagaz:
Fondo de Solidaridad 1.791,834.00 165,807.36 36.59 5,709.66 12,281,769.39 14.245.357 50 63.15%
Consejo Provincial de
Cotopaxi 442,513.00 2,399.49 7.18 1,119.87 2.408,903.46 2.854,623.00 12.66%
Municipio de Latacvnga 26.084.00 10.50 1,638.72 3.524,968.78 1.562.722 50 15.75%
Municipio de Saicedo 20,004.00 254 395.70 851,161.76 871252 30' 3.86%
Municipio de Puijili 11.112.00 16.573.79 1.48 230.27 495,341.46 20 2.32%
Municipio de Saquisili 5.636.00 6.356.94 1.36 212.40 456.883.30 -0 2.08%
Municipio de Sigchos 3.692.00 4,122.38 0.03 529 11.378.30 20 0.09%
Municipio de Pangua 3.896.00 111.18 0.02 364 7.829.16 50 0.05%
Municipio de La Mana 3.584.00 1,199.19 _0.02 2.65 §,700.14 n 0.05%
Total USD 2.308.355.00 196.970.33 89.72  9.318.20 20.043.935.75 =id 100.00%
NOTA 18. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
" El saldo de esta cuenta esta compuesto por las siguientes aportaciones:
Fondo de Solidaridad (1) 2.404.349,67
PAUNiCipios 943.637,75
Consejo Provincial del Cotopaxi 42.506,11
Total US $ 3.390.493.53
(1) Compuesto por:
Aportes ARos Anteriores 577.248,66
Programa Obras FERUM 2000 113.285,34
Programa Obras FERUM 2001 514.795.43
Programa Obras FERUM 2002 808.577.44
Fondos FERUM 2003 .390.442,80
Total US $ .2.404,349.67
A la fecha de este informe no se han firmado las Actas de
Conciliacién de los Aportes de Futura Capﬂahzacnon con las
entidades antes mencionadas.
NOTA 19.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, de la utilidad
anual, en caso de haberla, la'Empresa, debera transferir una cantidad no

. menor del 10% para formar la Reserva Legal, hasta que ésta sea igual al
50% del Capital Social.
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Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos a los zccionistas
y/o absorcion de pérdidas pero puede ser capitalizada en su tote..gad.

Mediante resolucion No. 93-1-4-1-019 del 30 de noviembre de 983 de la
Superintendencia de Companias y publicada en el R.O. 332 cel 8 de
diciembre de 1993, se modifico la base del calculo para la asignzcion de la
Reserva Legal, determinandose que ésta se establecera luego ce deducir
la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta. El salcc al 31 de
diciembre del 2003 es de US § 84.491,05. '

NOTA 20. RESERVAS PATRIMONIALES

Comprende la contabilizacion de ics dicretos 1311 y 2048 A, publicados
en los Registros Oficiales No. 281 del 9 de marzo y. 454 cel 15 de
noviembre del 2.001, en los cuales se establecio el reconocimiénto por el
diferencial tarifario desde abril de 1.929 hasta junio del 2.001.

Este valor 2 la fecha de este informe nc se encuentra compensado puesto
~que el Ministerio de Economia y Finanzas no ha emitido ningun
¥ procedimiento sobre la compensacién del déficit tarifario.

El saldo al 31 de diciembre del 2033, no compensado es de US §
6.361.583,58.

NOTA 21. RESERVAS DE CAPITAL

En esta cuenta se agrupan los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, producto de la
aplicacion de la NEC # 17, con fecha 15 de enero del 2003 en el cual se
procede al aumento de capital de EILEPCOSA, de acuerdo al siguiente

detalle:
Saldo al 31 de diciembre del 2002 22,271,040.79
Valor Aumento de Capital . (20,043,935.75)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2:227,105.04

El saldo acreedor de la Reserva de-Capital podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio en
caso de existir, previa resolucién c'e la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y es
reintegrable a los accionistas en caso de liquidacion de la empresa.

NOTA 22, DONACIONES DE CAPITAL

El saldo de esta cuenta constituyen las donaciones que realizan los
abonados e instituciones particulares para el financiamiento de obras de - -
electrificacion:
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SALDO MOVIMIENTO SALDO
31/DICI02 ANO 2003 31/DIC/03
LATACUNGA 218,481.22 45,552.83 267,034.05
SALCEDO 61,141.11 11,129.80 72,270.91
PUJILI 71,112.47 17,505.09  88.617.56
SAQUISILI 19,254.44 1,205.00 20,459.44
SIGCHOS 36.005.79 £,005.00 41,010.79
LA MANA 37.829.32 6,570.00 44,399.32
EL CORAZON 76.913.35 5,584.07 82,497.42
VARIOS 15,180.54 0.00 ..15,180.54
Total US $ §35.918.24 9550179  631.470.03
NOTA 23. VENTA DE ENERGIA
Compuesto por:
Area de Concesion
Latacunga (1) 13,896,000.69
Salcedo . " 1,339,401.15
Pujiti 953,505.41
Sajuisili 538,297.78
Sigchos » 171,245.07
La Mana 124,101.86
Ei Corazon ) 259,321.55
Totsl US § ~17,281,873.51
(1) Compuesto por
Residencial 2,676,075.79
Comercial B 983.,833.16
~ ‘ ndustial ' ‘ 7.618,473.88
Alumbrado Publico 926,442.14
Comercializacion 581,043.72
Entidades Oficiales ) 462,684.59
Suministros Ocasionales 5,914.36
Bomba de Agua 566,014.92
Venta Energia Dist. Grandes Clientes 75.518.13
Total US § _ -13,896.000.69
NOTA 24. . INGRESOS DE EXPLOTACION QUE NO SON VENTA DE ENERGIA ,
Esta cuenta se encuentra conformada por ingresos como multas,
conexiones, reconexiones, subsidio cruzado, utilizacion de lineas entre
los mas importantes, compueuto por las sicuientes areas de concesion:
Latacunga (1) 874,634.69
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Salcedo 28,833.58
Puijili 62,494 .03
Saquisili ' 25,370.3%
Sigchos 19.467.34
La Mana 13,156.68
El Corazon ‘ __38817.15
Total US 1.062.775.86
(1) Compuesto por:
Multas conexiones reconexiones abonados 124,061.7S
Arriendo de propiedades e instalaciones 3,003.84
Servicio abonados ' 356,008.C8
Subsidio cruzado 72,499.16-
Utilizacion lineas 218,784.20
!’D\ Interés mora planillas ’ 93,881.01
Otros 6,29€6.58
TotalUS $ 874.634.69
NOTA 25. GASTOS DE OPERACION
Compuesta por:
COMPRA ENERGIA PARA LA REVENTA (1) 10,902,653 .88
OPERACION ADMINISTRACION (2y 1.453.058 €0
OPERACION COMERCIALIZACION 859.027 75
QPERACION CENTRALES HIDROELECTRICAS 435,454 65
MANTENIMIENTO RED AEREA Y SUBTERRAMEA 349,235 02 :
OPERACION S/E DE DISTRIBUCION ) . 260,428 78
SUPERYV. GEN. E INGENIERIA DE DISTRIBUCION 242,623 51
MANT. INSTALACION SERVICIO A ABONADOS 108,137 57
OPERAC. INSTALACION SERVICIO A ABONADOS: | 137708 82
MANTENIMIENTO CENTRALES HIDROELECTRICA S 128.425 78
(‘A MANTEN'MIENTO ALUMBRADO PUBLICO 94,655.38
MANTENIMIENTO S/E DE DISTRIBUCION ) ’ 7778728
MANTENIMIENTO TRANSFORMADORES ’ 49,010.73
MANTENTENIMIENTO INSTALACIONES GENERALES 3273327
TOTAL US §. 15.221.09¢ 53
(1) Compuesta por:
ELECTROGUAYAS 1,334,045 52
HIDROAGOYAN 328.505.70
TERMOESMERALDAS N 610.045.43
HIDROPAUTE 2,782,109.62
TERMOPICHINCHA i, 250,208 55
CENACE : 3,080.815.27
TRANSELECTRIC . 1,789.745.48
MERCADO OCASIONAL . 727,217.08
TOTAL GENERADORAS 10,902,653 35
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(2) Incluye valores por Sueldos, Beneficios, Sutsidias,
Bonificaciones del Décimo Contrato Colectivo, erie fos
mas importantes.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2003, la conciliacion tributaria presentada por la
empresa es cComo sigue:

IMPUESTO A LA RENTA EMPRESA ELECTRICA PROVINCIAL CCTOPAX! S.A.
EJERCIC!IO ECONOMICO 2003

UTILIDAD DEL EJERCICIO 774,5°9.49
15% PARTICIPACION TRABAJADORES ‘ (116.177.92)
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 658.341.57
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES : 47.372.30
UTILIDAD ANTES DEL 25% IMPUESTO A LA RENTA 705.641.87
25% IMPUESTO A LA RENTA 176,440.47
(-) ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA (113,715.08)
{) RETENCIONES EN LA FUENTE ‘ (73.052.09)
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A COBRAR {10.222.70)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias puecen ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de Ics cinco
periodos impositivos siguientes sin que exceca, en cada periodo, del 25% de
las utilidades obtenidas.

Adicionalmente la ley del sector eléctrico determina en su art. 37 las ut’idades

que correspondan al Estado seran reinvertidas en beneficio de la Empresa en
infraestructura, expansidn de servicios, etc.

CONTINGENTES

A.ctas de Determinacion Tributaria

"~ La émpresa fue sometida a una Revision Tributaria por parte dei SRI por

los ejercicios economicos 1998, 1999 y 2000, de la cual se emitiercn diez
Actas de Determinacion, las cuales estan siendo impugnadas en el Tribunal
Distrital Fiscal No. 2 de la Provincia de Fichincha, el mismo que a ia fecha
de este informe se encuentra en etapa de rasolucion.

Juticios en Tramite
s La recuperacion de la Cartera de ls Fabrica Sidercol por un valor de
US $ 160,000; se encuentra a ca'go del Dr. Ivan Lopez, vy se

encuentran en diferentes juzgados de' Canton Latacunga, a la fecha de
este informe se encuentra en etapa ¢+ resolucion.

P
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EVENTOS SUBSECUENTES

De conformidad al oficio No. DE-04-0444 del 1 de abril del 2254, el
CONELEC mediante Resolucion No. 056/04 aprobdé un rez uste
tarifario al cuadro de cargos tarifarios vigentes de cada una c= las
Empresas distribuidoras para el periodo de abril a octubre del 2204.

Mediante R.O. 743 del 13 de Enero del 2003, se publica el acuerdo
001 de la Contraloria General del Estado, en el cual se exz ce el
Reglamento para el conirol externo de las entidades de ceracho
privado que disponen de recursos publicos, para io cusl la
Contraloria General del Estado ejercera lo dispuesto en el articulo 11
"Responsabilidades en las entidades de derecho privado”.

Con fecha 10-de marzo del 2004, se emite el registro No. 28S de la
Superintendencia de Compahnias sobre el cumplimiento ce las
rnormas de propiedad intelectual y derechos de autor.

Con fecha 12 de abril del 2004 la Junta General de Accionistas
aprueba la contratacion para el Inventario Fisico Valorado ce los
Bienes e Instalaciones en Servicios, que lo efectuard una empresa
tndependiente para el ejercicio 2004.

COANTRATOS

CONVENIO DE COMPRA Y VENTA DE ENERGIA

Coniratos de Concesion y de Compra-Venta de Energia Eléctrica

La =mpresa Eléctrica Provincial Colopaxi S.A., ha suscrito contratos de
compra venta de energia eléctrica a plazo con las diferentes
Generadoras de energia del pais como s>n Electroguayas, Hidropaute,

-Hidroagoyan, Hidropucara, Termopichincha, Termoesmeraldas, y el

CENACE, mediante los cuales los Generadores se compromeien a
entregar al Distribuidor (ELEPCO) la ¢nergia comprometida en los
téiminos establecidos en la Ley de Rég:men del Sector Eléctrico. Los
purtos de entrega comercial de la energia seran los nodos de corexion
de! Distribuidor con el Sistema Nacional de Transmision. Los precios de
esta energia seran aprobados por el CCNELEC, cuya facturacion sera
mensual, y los pagos se realizaran a los diez dias de la fecha de
recepcion de la factura. Los contratos fueron firmados el 29 de enero
del 2002 y tendran una duracion de cuarenta y ocho meses a pariir de la
fecha de registro y puesta en vigencia del contrato en el CENACE.
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Otros Contratos

Nombre del Contratista No. Contrato Garantias

tng. Patricio Rodriguez
AEREOMAPA
ELECDOR

IRIARCO

Neptali Angﬁlo
CONELSA

Pablo Hernandez D.
ALEMINSA S.A.

Eduardo Malina

CONSUITORA GABELA
INTERNACIONAL, INC.

043/03
038/03
049/03
042/03
044/03
030/03
C48/03
024/03
069/03

Péliza Seguro
Po¢liza Seguro
Pdliza Seguro
Poliza Seguro
Poél:za Seguro
Poliza Seguro
Pohiza Seguro
Poliza Seguro

Pdliza Seguro

Av. 12 de Octubre 958 y Ruca Telf.:(593-2)2231-528 Teizfax: (593-2)
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Monto USD

39.141.24
31.554,00
43.155.88
32.775.12
133.117.62
39.233.60

13% Ptan. Ven.
112.110.09
25.064,23

consuitora

Auditoras Externos

Concepto

Revestimiento tramos canal rays fic
Adquisicion equipos GPS

Adquisicion de postes

Adquisicion de materiales para ecometidas
Construccion canal Lucy 1y 2

Adquisicion de cable

Recuperacion cartera vencida

Adquisicion vehiculo graa

Mano de obra y direccién técnica Red Dist.

E-mail: congabela@andinanat.net Quito -

82
£e

)
P
Jd

cor

o




