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2.1

SOCIEDAD INMOEBILIARIA DEL PACIFICO 5.A. SINPA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento ¥ Ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compaiiia fue constitulda, el 23 de mayo de de 1586, en la ciudad de Quito

Actividad Principal -

La actividad principal de la compafia es la administracion, compra venta de inmuebles,
compra venta de acciones y participaciones y a la ejecucion de agencias de importacion,
exportacion y distribuidores.

Domicilio principal.-

El domicilio es en la ciudad de Quito en las calles Quimiag OE2-106 y Gonzol

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NUF.-

Los estados financieros de la Campariia fueron preparades y presentados de conformidad con Narmas
Internacionales de Informacidn Finandera - NIIF. Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos eslados
financieros corresponden o la dltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano par &l
1A5E

Los estados financierns hansido preparados sobre la base del principio del costo hisldrico.

La compafia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera” ha determinado que el dalar de los Estados Unidos de America representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambierts
economico en el cual opera la compafia e5 el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de
urnidad de cuenta gs el dalar estadounidenze. Por lo tanto las transacciones en olras divisas distintas al
dolar de lps Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estades financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de Narte América, gue
constituye la moneda funcional de la Compaiia,



2.2

2.3

2.4

Juicios y estimaciones de la gerencia

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
conlables son reconocidas on el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado,

La preparacion de los presentes estados financieros en canformidad con NIF requiere que la
Administracian realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos Inherentes a la. actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
gue farman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir desus efectos finales

A cantinuacion se describen las principates politicas contables adoptadas en la preparacion de sstos
estados financieros. Estas politicas han sido detinidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del-2013, aplicadas de manera uniforme a todos |gs periodos que se presentan,

Efectivo y eguivalentes.-

El efective v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieras liquidos,
depasitos o inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterloro.
Los ingresos por intereses (incluyendo les intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuandeo el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la comercializacion de productos es de 30.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas, Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente comao
pérdidas del periodo contable en que se conocen.



2.5

a)

b)

c}

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrigntes.

Activaos fijos.-

Medician inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mads todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de las activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
{aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — modele de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los actives fijos, 5e muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadoes
en €l periodo en gue se producen.

Depreciacion.-

El costo de los actives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea racta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
gl estimado registrado sobre una base prospectiva.

El valor residual estimado es del 15% del valor del bien.

A continuacion se presentan las principales partidas de actives fijos y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacian;



Activa: Afios:

Edificios 30

d) Disposicion de activos fijos.-

2.6

La utilidad o pérdida gque surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo gue se informa y es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacian
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de Indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi comao para los activos intangibles con vida Otil no definida, se calcula el
importe recuperable del active evaluade a fin de determinar las posibles perdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El imparte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en use. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una perdida por deteriaro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valer en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros gque habria tenido si no se hubieran registrado tales. pérdidas
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocide en los
resultados del anio.
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2.8

a)

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieras, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interes resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
pago a proveadores és de 60 dias,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los téerminos
crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivaos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuestos cotrientes.-

Los impuestos corrientes carresponden a aguelles que la Compania espera recuperar o
pagar al liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sldo efectuadas a la Companfa vy los pagos efactuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1) Retenciones en |a fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo gue se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a |a renta reconocido en los resultados de los proximos 3 anos,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de



que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente,

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minime del impuesto a
la renta gue sera determinado mediante |a suma aritmética de los siguientes rubraos:

o | 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

+ El0,4% del total de Ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

= El0,2% dal patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

= El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto 2 la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinadao en la primera cuota,

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente gque le hayan sido efectuadas a la Compania
durante el periodo gue se informa.

b) Pasivas por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayer valer entre el
Impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.



1) Calculo del impuesto a la renta causado:

2)

3

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd en las panancias fiscales [base
imponible del impuesto) registradas durante el ano, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias gue se hayan obtenido en los Udltimos 5
ejercicics tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacién tributaria vigente.

Para los afos 2013 v 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 22% vy 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
pericdos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de |as respectivas
bases Imponibles.

Cadipo Orpganico de |la Produceidon, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diclembre del 2010 se promulgée el Codigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio & Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, |as siguientes reformas tributarias:

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de eréditos externos otorgados por instituciones financieras.

= Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

= (Creacion del salario digno

¢ Reduccion de |a tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2012 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a |a renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal gue no hayan sido
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2.10

previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipoe pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipe,
este valor se constituird en un pago definitivo del impueste a la renta

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debide a que el valor del anticipe minimeo del impuesto a
la renta de esos afios fue menor.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o perdidas asotiadas con praovislones y contingencias, orginadas en reclamas, litiglos,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion |egal o implicita, resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar la cbligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera a futuro, a la tasa antes del impuesto, gue
refleja la oaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempao, ¥ los riesgos especificos de
la obligacian. El saneamiento del descuents se reconoce camo gasto financiera.

El importe reconocido como provisian carresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estada de
situacion financiera, tomando en consideracian los riesgos g incertidumbres gue rodean a la mayoria de
sucesos y circunstancias concurrentes a la valaracian de estas.

Cuando no es probable gue un Huje de salida de beneficios econdmices sea regueride, o el monta no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada comeo un pasive cantingente. Ohligaciones
razonables posibles, cuya oxistencia sera confirmada, por la ocurrencia oono ecurrencia de ung o mas
eventos futuros, son también reveladas comao pasivos contingentes a menos gue la prabakilidad, de un
flujo de salida de beneficios econémicos sea remota,

La compania ne ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion reclbida o per
recibjr, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.



Los ingresos por venta de productos son reconocldos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econamicos asociados con Ia
transaccion

c) El grado de realizaclon de la transaccian, al final del periodo sobre el gue se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Loscostos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.11 Costos y gastos

2.12

213

a)

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de |a fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
narma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de |a transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, cantractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacign y la Compaiia tiene la
intencioén de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendaos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposician

10



b)

2.14

a)

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compariia hasta el 31 de diclembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas las
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIF por primera vez

Los resultades acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compafila de conformidad con lo mencionado en la “NIF 1 - ;
Adopcion de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de |as pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las

utilidades del periado que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros san:
1. Efectivo v equivalentes
2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

Reconecimients inicial v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se ohserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
gue generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de |a
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

11



b)

d)

Clasificacion de activos financiergs.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) actives financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieres en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos v cuentas por cobrar:

5on-activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes,

Los preéstamos y cuentas por cobrar incluyen el efective dispanible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar, Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizade utilizando el método de |a tasa de
interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.  Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

12



e)

2.15

a)

b)

c)

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero (nicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, v, i) transfieran de
manera sustancial los riesgas y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o come patrimanio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales

3. Otrascuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieres se clasifican como pasivos financierps medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en |la transaccion,

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia

tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicion posterior-

Después del reconocimiento iniclal, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
recanocimiento del interés resultare inmaterial.

Bala en cuentas de un pasive financierp.-
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5.

d)

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compahia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por |3 Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos; neto de los costos de emision directos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En |a aplicacidn de |as paliticas contables de |a Compariia, la Administracidn debe hacer juicios, ostimados
y presunciones que inciden en 1a valuacidn de determinados activos y pasivos v en la determinacidn de los
resultados, asi como en |a revelacitn de actives y pasivos cantingentes. Laos estimados y presunciones
asociados se basan en |la experiencia histdrica v otros factores que se consideran comao relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este procesa contable, los resultados reales pucden diferir do las
monios-estimados por la Administracidn, Los estimadas y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es
decir, en el periodo de [a revision y en periados futuras.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo vy equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bances 1,635 3,003
TOTAL 1,635 3,003
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de |as cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacian:
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Compaosicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Clientes no relacionados 32052 13,770
TOTAL 32,052 | 13,770

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a contlnuacion:

Composicion de saldeos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuastos creidto tributario 150 145

Otros cuentas por cobrar

TOTAL 150 145

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin resumen de |os activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Retenciones en la fuente 5,376 3,072

Anticipos del impuesto a la renta 1,025

TOTAL 5,376 4,097

ACTIVOS FUOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacidn:

15



Composicion de saldos:

Terrenos
Edificios

TOTAL

Depreciacion acumulada de activos fijos

9, CAPITAL
El capital asignade de la Compafiia asciende a

Composicidon de saldos:

Capital suscrito

Salde final

10. RESERVAS

Al 31 de diciembre del

2013 2012
315,469 315,469
640,523 640,523
955,992 955,992

-124,120 =111 846
831,871 | 844,146

Al 31 de diciembre del

2013 2012
1,320 1,320
1,320 1,320 |

Un detalle de las reseryas patrimoniales se resumen a continuacion

Composicion de saldos:

Reserva legal
Reserva de capital

Saldo final

Al 31 de diciembre del

2013 2012
1,872 1,872

103,351 103,291

105,263 105,263
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11,

12,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran

tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por la Administracién de la Compafiia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva.

Sr. Gianfranco Krebs S

Gerente General Contador General
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