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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Imbauto S.A. (en adelante la “Compafiia) se constituy6 en la ciudad de Ibarra en agosto del afio 1986. La
Compainiia se encuentra domiciliada en la Av. Mariano Acosta 22-08, de la ciudad de Ibarra - Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compafiia corresponden principalmente a la comercializacion de
vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet, adquiridos de sus dos principales
proveedores: General Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes S.A., con base en los precios
y condiciones establecidos en los convenios y acuerdos suscritos con dichos proveedores. En
consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de los
acuerdos existentes con los mismos.

Al 31 de diciembre del 2019, el principal accionista de la Compania es Corporacion Way S.A., antes
denominada Autoventas Way W Amador Y S.A., entidad controladora, domiciliada en la Republica del
Ecuador.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo. Los presentes
estados financieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria The Way Investments
LLC. Ver Nota 1.3.

Situacidon econémica del pais

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compadia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia.

Composicioén accionaria

Al 31 de diciembre de 2019, Imbauto S.A. es accionista de The Way Investments LLC, entidad en la que
posee el 99% de su capital social. Los presentes estados financieros separados no se presentan
consolidados con su subsidiaria, en razén de que Imbauto S.A. es una subsidiaria de Corporacion Way
S.A., antes denominada Autoventas Way W Amador Y S.A.; los estados financieros separados de
Imbauto S.A. y su subsidiaria estan incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora, preparados de acuerdo a NIIF. Ver Nota 11.
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Inversiones en entidades controladas conjuntamente

La Compaiiia tiene una inversion en el Fideicomiso Asset Management cuyo objeto es la garantia de un
préstamo con el Banco del Pacifico S.A.; la Compafia mantiene el 50% de la participacion en el referido
fideicomiso, por lo que tiene control compartido y requiere que las decisiones econémicas y estratégicas
sean tomadas de forma unanime entre las partes, por lo tanto, no se incorpora la informacion financiera
del Fideicomiso a los estados financieros de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia con fecha 21 de junio del 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los presentes estados financieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria, en razén
de que es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S.A.; los estados financieros separados de
Imbauto S.A. y sus subsidiarias estan incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora, preparados de acuerdo a NIIF.
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Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF'9,NIC 39 e FRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compainiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compafia (moneda funcional). Los estados financieros separados se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluida en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados,
de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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Activos financieros
Clasificacion
La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en

Pagina 13 de 49



254

IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado la Compania comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas y documentos por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a
compafias relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.7).

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por mercaderia vendida o por los servicios prestados
en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de
cobro de 86 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas y documentos por cobrar
comerciales” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el
rubro "Gastos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Companiia a percibir su pago.

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por la venta de
inventarios, éstas cuentas tienen un promedio de cobro de 90 dias, por lo tanto, su valor en libros no
difiere significativamente de su costo amortizado.
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Otras cuentas por cobrar

Representada principalmente por otros deudores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros -

La Compainia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicién inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Préstamos y
obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, “Cuentas por pagar a compafias
relacionadas” y “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los

costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras

Se miden al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastos financieros” y los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera como
parte del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si el pago
se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de inventarios o servicios. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo, por lo que no generan intereses

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una estimacion de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacion menor a 30 dias para vehiculos y 110 dias para repuestos y accesorios (2018: 38
dias para vehiculos y 115 dias para repuestos y accesorios). Las pérdidas relacionadas con inventarios
se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaifiia, por lo cual ésta ultima esta expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compainiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas

financieras y operacionales.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen por el método del costo en estos estados
financieros separados.
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Inversiones en entidades controladas conjuntamente

La Compaiiia tiene una inversion en el Fideicomiso Asset Management cuyo objeto es la garantia de un
préstamo con el Banco del Pacifico S.A.; la Compafia mantiene el 50% de la participacion en el referido
fideicomiso, por lo que tiene control compartido y requiere que las decisiones econémicas y estratégicas
sean tomadas de forma unanime entre las partes, por lo tanto, no se incorpora la informacion financiera
del Fideicomiso a los estados financieros separados y consolidado de la Compaifiia.

Las inversiones en negocios controlados conjuntamente se reconocen al costo.
Propiedades, equipos y vehiculos

Las propiedades, equipos y vehiculos son registrados inicialmente al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la
mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compania tiene una obligacion de retirar el
activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados, vy, (iv) los costos por préstamos capitalizados, cuando estos
sean destinados a la construccién de estos activos.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, equipos y vehiculos son
medidos por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.
Las revaluaciones se hacen cada 5 afos de regularidad, de tal manera que la Compafiia se asegura que
el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando
el valor razonabile al final del periodo sobre el que se informa.

Los programas de computacion adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionabilidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades, equipos y vehiculos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, equipos y vehiculos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de estos activos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Los elementos de propiedades, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan listos
para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, equipos y vehiculos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios Entre 40 y 60
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos Entre 5y 15
Equipos y herramientas Entre 5y 25

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, equipos y vehiculos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Otros ingresos, netos”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades, equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacioén de capital en la inversiébn o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso o abastecimiento de bienes o servicios o para
propdsitos administrativos.

Las propiedades de inversion se registran al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicion de la propiedad de inversién. El
costo de activos construidos por la Compainia incluye el costo de los materiales, la mano de obra directa,
y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para lo previsto.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia

entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el monto en libros del elemento) se reconoce en
resultados integrales.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehiculos y propiedades de
inversion)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
del 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada ano.
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Al 31 de diciembre del 2019, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo
minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituyé al impuesto causado como
impuesto a la renta corriente del ano. En el aino 2018 la Compaiiia registré6 como gasto de Impuesto a la
renta corriente el valor determinado como anticipo minimo, debido a que éste fue mayor al impuesto
causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar el monto del
beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente
a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los
gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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(iv)  Ofras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio, no fondeadas)

La obligacién de la Compariia respecto al plan de beneficio definido para jubilacién patronal, esta
normado por el Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Las disposiciones legales no preveén la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Ademas, dicho Cddigo de
Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacion correspondiente al 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado a la misma Compafia o empleador.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el Método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.21% (2018: 4.25%) anual, la cual es similar a
la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas
con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales utilizan informacién financiera publica y propia e incluyen variables como son,
en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido
aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 90 dias, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compariia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(@) Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperacion de la consideracién
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido por el cliente.

(b) Venta de servicios
El ingreso por prestacion de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado
cuando el servicio ha sido prestado y cuando es probable que se reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y los costos incurridos.

(c) Comisiones
Cuando la Compafiia actua como “agente” en lugar de principal en la transaccion, los ingresos

reconocidos corresponden al monto neto de la comision ganada por la Compafiia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalua con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.7.

3 Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilaciéon patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.14.2.

. La estimacién de vidas utiles y valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efectian
segun se describe en la Nota 2.10.

. Impuesto a la renta diferido: la Compafia ha determinado ciertas diferencias temporales entre las
bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, generando de esta
manera impuesto a la renta diferido, segun se describe en la Nota 2.13.2.

. Provisién por obsolescencia de repuestos: La Compaiiia identifica los repuestos en mal estado
debido a su lenta rotacién y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de "costo de ventas" en caso de existir.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han
sido otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evaluan y
administran los riesgos en coordinacioén estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El
Directorio proporciona guias y principio para la administracion general de riesgos, asi como las politicas
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para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compainia.

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compafiia.

(iy  Riesgo de precio y concentracion:

Las operaciones de la Compafia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de
sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han variado
considerablemente en los ultimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de
mercado de oferta y demanda y no tienen regulacion por parte del Gobierno. Asi mismo, los
precios de los productos de la Compania estan influenciados por la estrategia del Gobierno de
reducir importaciones a través de cupos de importacién o incrementando la carga impositiva y
arancelaria a los productos que la Compafiia comercializa.

No obstante, el hecho de que la Compafiia tiene una posicion de liderazgo en la industria de
comercializacion de vehiculos en el sector norte del pais y al ser los principales factores
competitivos el precio, calidad, servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio
adecuado, sumada a la calidad de los productos ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y
un servicio de postventa certificado con altos estandares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo
de mercado en precio.

De esta manera para el afo 2019, la Compafia muestra una recuperacién en ventas en el primer
semestre, ya que los afios 2015, 2016 y 2018, estuvieron marcados por una importante contraccion
del sector automotor, por factores como: restricciones de crédito para vehiculos por parte de las
entidades financieras, una menor demanda por la incertidumbre e indecisién de los clientes ante la
compleja situacion econdmica del pais y una fuerte caida de la demanda en el segmento de
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vehiculos pesados. La Compaiiia esta adoptando lo mencionado en la Nota 1.2. para mitigar los
impactos.

Los precios determinan en funcién de los costos de compra mas el margen requerido, este precio
de venta es monitoreado por el area de Marketing de la Compafiia para saber si es aceptado o no
por el mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto, caso contrario se negocia con
la marca descuentos y promociones.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de los Estados Unidos de América y
las transacciones que realiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracion estima que
la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compania
y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y
por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracidon considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en 9.84%
(9.49% en el afio 2018). Debido a lo expuesto, no se realiza un analisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Deudores comerciales

La Companiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento fuente de repago, comportamiento de
pago, garantias, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. En el afio 2019,
con relacion a los deudores comerciales, aproximadamente el 66.22% (50.86% en el ano 2018) del total
de las ventas de vehiculos se concentran en ventas a crédito a través de instituciones financieras que
financian directamente al cliente cuya antigiedad o mora no es mayor a 25 dias y aproximadamente el
19.33% del total de las ventas de vehiculos se concentran en créditos directos otorgados por la
Compaiiia (19.59% en el afio 2018). Debido a que la Compafiia, mantiene una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
principalmente basados en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la
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evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

2019 2018
Indice de morosidad /cartera vencida 21.90% 15.56%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 24 .91% 31.07%
Cobertura de garantias 100.00% 100.00%

El financiamiento directo por la venta de vehiculos se encuentra garantizado mediante la prenda de
vehiculos, para que estos sirvan como garantia y eventual fuente de pago a favor de la Companiia por las
obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas para financiar
la compra de vehiculos. Adicionalmente, todos los créditos se encuentran asegurados por el plazo del
financiamiento. Para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacion de sistemas de rastreo
satelital.

Para el caso cuentas por cobrar a clientes directos de la Compania, se establece el cobro de tasas de
mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador del
16.20%.

La Compaiiia establece la provision para deterioro que representa su estimacion de pérdidas incurridas
en relacién con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. El deterioro sobre el saldo de los
deudores comerciales es determinado anualmente en razén de un analisis individual de los deudores con
saldos mayores a US$10,000 y la probabilidad de recuperacion de los saldos pendientes. De los clientes
menores a US$10,000 se establece una provision general en base a su antigiiedad. La probabilidad de
recuperacion se mide sobre el comportamiento de los tramos de antigliedad del afo actual respecto al
afio anterior. El porcentaje de deterioro resulta de la diferencia de la probabilidad de recuperacion para
alcanzar el 100%.

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

La Administracion de la Compafia considera que los saldos por cobrar a partes relacionadas no
requieren una estimacion por deterioro.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$3,038,815 al 31 de diciembre de 2019
(US$3,153,421 en el afio 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras que estan calificadas AAA- y AA-, segun agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los
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recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiia.

La Compaiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento.

Menos de 1 Mas de 1
afo afio
2019
Préstamos yobligaciones financieras 6,366,084 2,133,170
Préstamos yobligaciones financieras - fuente de repago 13,288,222 821,479
Cuentas por pagar a proveedores 10,942,581 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,222,540 -
Otras cuentas por pagar 646,237 -
32,465,664 2,954,649
2018
Préstamos yobligaciones financieras 2,960,254 2,428,435
Préstamos yobligaciones financieras - fuente de repago 11,106,664 2,034,987
Cuentas por pagar a proveedores 11,446,342 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 905,946 -
Oftras cuentas por pagar 292,141 -
26,711,347 4,463,422

Al 31 de diciembre del 2019 las cuentas por pagar a proveedores incluyen US$9,925,934
(US$10,402,629 en el 2018) correspondientes a la adquisicion de inventario a su principal proveedor
(General Motors del Ecuador S.A.). Dicho saldo se clasifica con un vencimiento a 30 dias debido a que la
Compaifiia tiene la obligacién de efectuar el pago de los saldos al momento de la venta de un vehiculo,
sin embargo estos saldos pueden tener plazos mayores dependiendo de las fechas en las que el
inventario es vendido.

Segun las politicas de la Compainia, las cuentas y documentos por cobrar comerciales, en general, se
otorgan en plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 3
afos.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del riesgo de liquidez,
al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene las siguientes lineas de crédito:
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Linea de
Institucién financiera crédito

Banco de la Produccion Produbanco S. A 10,996,561
Banco Internacional S. A. 6,500,000
Banco del Pacifico S. A 3,062,000
Instituto de Seguridad Social de la Policia Nacional 1,600,000
Banco Pichincha C. A 4,600,000
Banco de Guayaquil S. A 2,000,000
Banco del Austro S.A. 1,500,000
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda. 860,000

31,118,561

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el
enfoque de la Companiia para la administracion de capital durante el afio.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indice deuda-patrimonio de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion financiera era el
siguiente:

2019 2018
Préstamos yobligaciones financieras 8,499,254 5,388,688
Préstamos y obligaciones financieras con fuente de repago 14,109,702 13,140,651
Cuentas por pagar a proveedores 10,942,581 11,446,342
Cuentas por pagar a companfias relacionadas 1,222,540 905,946
Otras cuentas por pagar 646,237 292,141
Menos: efectivo y equivalente de efectivo (3,038,815) (3,153,421)
Deuda neta 32,381,499 28,020,347
Total patrimonio 13,288,132 13,018,310
Indice deuda-patrimonio 2.44 2.15

La variacién se debe principalmente al aumento de la deuda neta de la Compafia concentrada
principalmente en sus préstamos y obligaciones financieras, asi como en sus cuentas por pagar a
proveedores.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes al efectivo 3,038,815 - 3,153,421 -

Cuentas ydocumentos por cobrar comerciales (1) 13,463,880 3,932,910 13,838,459 1,905,159

Cuentas por cobrar a companias relacionadas 986,464 295,803 757,932 424,650

Otras cuentas por cobrar 358,423 - 439,1M -
Total activos financieros 17,847,582 4,228,713 18,188,923 2,329,809
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos yobligaciones financieras 6,366,084 2,133,170 2,960,254 2,428,434

Préstamos yobligaciones financieras con fuente de repago 13,288,222 821479 11,106,663 2,033,988

Cuentas por pagar a proveedores 10,942,581 - 1,446,342 -

Cuentas por pagar a companias relacionadas 1222,540 - 905,946 -

Otras cuentas por pagar 646,237 - 292,41 -
Total pasivos financieros 32,465,664 2,954,649 26,711,346 4,462,422

(1) Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar comerciales se hallan garantizadas por
US$14,109,701 (2018: 13,140,652) con relacion a las obligaciones financieras con fuente de repago
que se detallan en la Nota 12.

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o

se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 1,480 1,650
Bancos (1) 2,853,220 3,151,771
Inversiones de alta liquidez (2) 184,115 -
3,038,815 3,153,421

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

(2) Corresponde a certificados de deposito con vencimiento de hasta 91 dias, que devengan una tasa
de interés del 4.55% anual.

Pagina 29 de 49



IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019y 2018

es el siguiente:

2019 2018
Deudores comerciales:
Terceros (1) 16,706,189 14,351,270
Instituciones financieras 1,425,048 2,061,523
18,131,237 16,412,793
Menos estimacion para deterioro (734.,447) (669,175)
17,396,790 15,743,618
Clasificacion:
Deudores comerciales corrientes 13,463,880 13,838,459
Deudores comerciales no corrientes 3,932,910 1,905,159
17,396,790 15,743,618
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 57,523 61,188
Otras (2) 418,491 495,514
476,014 556,702
Menos estimacién para deterioro (117,591) (117,591)
358,423 439,111

(1) Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar comerciales se hallan garantizadas por
aproximadamente US$14,109,702 (2018: US$13,140,652) con relacién a las obligaciones financieras
con fuente de repago que se detallan en la Nota 12. Las garantias se detallan en la Nota 24.

(2)  Incluye principalmente comisiones pendientes de cobro a General Motors del Ecuador S.A., por un
valor de US$374,832 (2018: US$452,697).

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Por vencer 10,515,216 78% 3,932,910 100% 11,684,974 84% 1,905,159 100%
Vencidas

1 a 30 dias 341,169 3% - 0% 236,880 2% - 0%
31 a 90 dias 246,384 2% - 0% 518,153 4% - 0%
91 a 180 dias 215,972 2% - 0% 118,046 1% - 0%
181 a 360 dias 460,243 3% - 0% 76,368 1% - 0%
Mas de 360 dias 1,684,895 13% - 0% 1,204,038 9% - 0%

2,948,663 - 2,153,485 -
13,463,880 100% 3,932,910 100% 13,838,460 100% 1,905,159 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalua bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compainia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
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crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el analisis histérico de los recaudos de los
clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Estimacién para cobranza Estimacion para cobranza
dudosa dudosa
Deudores Al 31 de diciembre Ratio % Deudores Al 31 de diciembre Ratio %
comerciales de 2019 comerciales de 2018

Por vencer 14,889,391 100,097 0.67% 13,594,346 4,393 0.03%
Vencidas

31 a60dias 278,994 32,610 11.69% 554,432 14,707 2.65%
61 a 180 dias 257,368 41,396 16.08% 359,554 26,020 7.24%
181 a 360 dias 535,126 74,883 13.99% 105,566 29,198 27.66%
Mas de 360 dias 2,170,357 485,462 22.37% 1,798,895 594,857 33.07%
Total 18,131,236 734,448 4.05% 16,412,793 669,175 4.08%

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

Deudores comerciales

2019 2018
Saldo inicial 669,175 533,176
Provision del aio 170,000 135,999
Utilizaciones (104,728) -
Saldo final 734,447 669,175
INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:
2019 2018

Vehiculos 8,926,746 6,963,340
Repuestos y Accesorios 3,703,624 3,288,069
Menos - Provision por deterioro de inventario (1) (94,295) (94,295)

Total 12,536,075 10,157,114

(1) Esta provision constituida en afios anteriores cubre principalmente la obsolescencia por lenta
rotacion de repuestos.
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PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Composicion y movimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 1 de enero del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2018
Adiciones

Ventas (costo)
Ventas (depreciacion)
Depreciacion del afio
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2019
Adiciones

Ventas (costo)
Ventas (depreciacion)
Depreciacion del afio
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Muebles Construcciones
y equipos de Equipos de Equipos y en curso/
Terrenos Edificios Oficna computo Vehiculos herramientas otros menores Total

5,122,818 5,628,100 791,022 635,714 477,574 1,734,431 14,010 14,403,669
- (668,078) (597,871) (600,328) (189,642) (1,080,070) - (3,135,989)
5,122,818 4,960,022 193,151 35,386 287,932 654,361 14,010 11,267,680
- - 6,451 25,929 - 50,481 86,402 169,263

- - - - (67,446) - - (67,446)

- - - - 24,620 - - 24,620

- (93,148) (42,762) (20,757) (20,372) (99,556) - (276,595)
5,122,818 4,866,874 156,840 40,558 224734 605,286 100,412 11,117,522
5,122,818 5,628,100 797,473 661,643 410,128 1,784,912 100,412 14,505,486
- (761,226) (640,633) (621,085) (185,394) (1,179,626) - (3,387,964)
5,122,818 4,866,874 156,840 40,558 224,734 605,286 100,412 11,117,522
- - 25,872 38,976 22,421 36,706 52,025 176,000

- - - (571) (12,210) - (12,781)

- - - 571 - 10,511 - 11,082
- (93,148) (43,785) (26,950) (18,316) (91,644) - (273,843)

B (93,148) (17,913) 12,026 4,105 (56,637) 52,025 11,017,980
5,122,818 5,628,100 823,345 700,048 432,549 1,809,408 152,437 14,668,705
- (854,374) (684,418) (647,464) (203,710) (1,260,759) - (3,650,725)
5,122,818 4,773,726 138,927 52,584 228,839 548,649 152,437 11,017,980

Para garantizar el cumplimiento de sus préstamos y obligaciones financieras, la Compafia ha comprometido las garantias segun se indican en la

Nota 24.
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PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de la propiedad de inversién es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 180,426 182,460
Depreciacion (2,034) (2,034)
Saldo final 178,392 180,426
Las propiedades de inversion incluyen inmuebles mantenidos que son arrendados a terceros.
El movimiento de la depreciacion es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 19,686 17,652
Depreciacion del ano 2,034 2,034
Saldo final 21,720 19,686
INVERSIONES EN ACCIONES
Un detalle de las inversiones es como sigue:
Porcentaje de participacion en el
capital (%)

Entidad 2019 2018 2019 2018
The Way Investments LLC (1) 99.00% 99.00% 3,430,109 3,430,109
Plan Automotor Ecuatoriano S. A. 7.76% 7.76% 545,386 545,386
Redseguros S.A. 6.67% 6.67% 73,929 70,929
Reencauchadora de la Sierra, Cauchosierra S.A. 1.47% 1.47% 23,859 23,859
Fideicomiso Asset Management 50.00% 50.00% 18,157 18,157
Consorcio Imvapro 33.33% 33.33% 8,000 8,000
Fideicomiso de Administracion Imbauto 100.00% 100.00% 1,000 1,000
Banco Cofiec 0.00% 0.00% 199 199

4,100,639 4,097,639

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estan registradas al costo; ninguna
de las acciones son cotizadas publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion

publicados.

En el afio 2019, la Compaiiia recibié dividendos por US$487,003, de Plan Automotor Ecuatoriano S.A.

por US$ 150,896 (2018: US$118,425), del Fideicomiso Asset Management US$ 84,103 (2018:
US$366,913) y de Reencauchadora de la Sierra en el afio 2018 por US$1,665.)
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(1) Durante el afio 2018, mediante Acta de Asamblea, se resolvio la disolucion, liquidacion y cancelacion
de la Compariia Other Business Line LLC, la cual poseia el 99% de participacion en la Compafiia
The Way Investments LLC; dicha participacion fue cedida a Imbauto, esta transaccion se formalizo
mediante Acta de Junta General de Accionistas de Imbauto de fecha 5 de noviembre del 2018.

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de
dichas compafiias se presenta a continuacion:

- Plan Automotor Ecuatoriano S.A. fue constituida el 18 de marzo de 2004 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su objetivo principal es la prestacién de servicios de gestidon para la compra-venta
presente y futura de todo tipo de bien, especialmente vehiculos; asesoria en mercadeo en todas
sus fases de desarrollo corporativo y comercializaciéon de productos de toda indole.

- Reencauchadora de la Sierra S.A. fue constituida el 26 de abril de 2005 en la ciudad de Ambato -
Ecuador. Su objetivo principal es el reencauche y renovaciéon de neumaticos, llantas y tubos para
todo tipo de automotores, su distribucién y/o venta.

- Redseguros S.A. fue constituida el 1 de octubre de 2012 en la ciudad de Quito - Ecuador. Su
objetivo principal es la gestion, el asesoramiento, obtencion y colocacion de contratos de seguros o
de servicios de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o de medicina
prepagada constituidas y establecidas legalmente en Ecuador.

- Banco Cofiec S.A. fue constituido el 30 de junio de 1995 en la ciudad de Quito - Ecuador. Su
objetivo principal es la intermediacion financiera.

- Fideicomiso Asset Management constituido el 16 de marzo de 2011 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su objetivo principal es la administracién del bien fideicometido.

- Consorcio Imvapro constituido el 5 de mayo de 2018 en la ciudad de Quito - Ecuador por Vallejo

Araujo S.A., Proauto C.A. e Imbauto S.A. El consorcio tiene por objeto realizar el “Mantenimiento
preventivo y correctivo de vehiculos chevrolet y susuki de EP Petroecuador a nivel nacional”.
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para
mayor informacién acerca de la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés y liquidez véase
Nota 4.4.

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

Tasa de interés Ano de

nominal vencimiento 2019 2018
Obligaciones financieras con fuente de repago: (1)
Banco Internacional S.A. 8.50% y 9% 2020 7,011,407 5,955,472
Banco Pichincha C.A. 8.95% 2020 4,169,120 3,579,000
Banco del Austro S.A. 8.95% 2023 1,247,592 755,089
Instituto de Seguridad Social de la Policia Nacional ISSPOL 9.00% 2020 1,480,000 2,600,000
Intereses por pagar 201,583 251,091
14,109,702 13,140,652
Obligaciones financieras:
Banco del Pacffico S. A. 8.95% 2022 3,279,734 2,026,842
Banco de Guayaquil S.A. 8.95% y 16.60% 2022 3,554,538 2,367,159
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda. 8.57% 2020 860,000 595,000
Banco Pichincha C.A. 8.95% 2020 94,422 239,364
Préstamos con terceros 7.25% - 10% 2020 119,081 77,000
Otros 16.00% 2020 62,179 -
Sobregiros bancarios 2020 474,342 52,170
Intereses por pagar 54,959 31,152
8,499,255 5,388,687
22,608,957 18,529,339
Pasivos corrientes 19,654,306 14,066,917
Pasivos no corrientes 2,954,650 4,462,422
22,608,956 18,529,339

Los fondos recibidos por las obligaciones con terceros, instituciones financieras y las obligaciones en
circulacién son utilizadas para capital de trabajo y la cancelacion de pasivos.

(1)  Corresponden a obligaciones financieras que estan garantizadas con cartera comercial de la
Compaifiia, ver Nota 7.

Un detalle de las garantias entregadas para el cumplimiento de los préstamos y obligaciones financieras
se describe en la Nota 24.
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Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como siguen:

Arios 2019 2018
2020 - 2,939,183
2021 2,169,405 1,177,064
2022 711,058 346,175
74,187 -
2,954,650 4,462,422

13. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicién de los activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
2019 2018
Impuestos por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 553,931 148,210
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 41,292 34,556
595,223 182,766
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 31,876 186,388
Impuesto a la renta de anos anteriores (1) - 39,394
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 99,974 96,295
Retenciones de Impuesto a la renta 83,311 83,282
Otros menores 1,421 1,421
216,582 406,780

(1)  EI 28 de abril del 2017, el Servicio de Rentas Internas - SRI, acepta las facilidades de pago
correspondiente a la determinacion de pago No. 1020060200166 de Impuesto a la renta del afio
2002, en el cual establecio una diferencia de Impuesto a pagar de US$99,340 mas US$191,119 de
intereses y recargos, danto un total de US$290,459.

14. IMPUESTO A LA RENTA

La composicion del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 225,649 529,889
Impuesto a la renta diferido (4,195) (4,410)
221,454 525,479
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Impuesto corriente

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los anos terminados al 31 de diciembre:

2019 2018
Utilidad del afio antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta 1,050,090 1,550,081
Menos - Participacion a los trabajadores (157,514) (232,981)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 892,576 1,317,100
Mas - Gastos no deducibles 211,204 322,374
Menos - Dividendos excentos (234,999) (487,003)
Mas - otras partidas conciliatorias 33,815 68,550
10,020 (96,079)
Base tributaria 902,596 1,221,021
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado corriente 225,649 305,255
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 286,750 529,889
Impuesto a la renta corriente causado 225,649 529,889

Los afios 2016 al 2019, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.

La relacion entre el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2019 y 2018 se

muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad del afno antes de Impuesto a la renta 892,576 1,317,100
Impuesto a la renta - tasa nominal - 25% 223,144 329,275
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles 52,801 80,594

Menos - Dividendos excentos (58,750) (121,751)

Mas - Otras partidas conciliatorias 8,454 17,138
Efecto del Impuesto a la renta diferido (4,195) 4.,410)
Efecto del anticipo minimo de Impuesto a la renta - 224,634

Gasto de Impuesto a la renta 221,454 525,479

Tasa efectiva 25% 40%
Impuesto a la renta diferido
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2019 2018

Activo por impuesto diferido:

Por deterioro de inventarios 17,832 17,832
Pasivo por impuesto diferido:

Por revaluacion de propiedades, equipos y vehiculos (148,901) (153,096)
Total (131,069) (135,264)
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El movimiento de las diferencias temporarias durante los afos que terminaron el 31 de diciembre del
2019y 2018 es el siguiente:

Por

revaluacion de
propiedades, Por
equipos y deterioro de
vehiculos inventarios Total
Al 1 de enero del 2018 157,506 (17,832) 139,674
Crédito a resultados por
impuestos diferidos (4,410) - (4,410)
Al 31 de diciembre del 2018 153,096 (17,832) 135,264
Crédito a resultados por
impuestos diferidos (4,195) - (4,195)
Al 31 de diciembre del 2019 148,901 (17,832) 131,069

Otro asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millon de doélares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los
afos 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.
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- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en
los estados financieros del afio 2019.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afio 2019, la Compafiia no esta alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2019, sin
embargo, la Administraciéon para su analisis interno, considerando que las transacciones son similares a
las de afios anteriores, considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afno
2019.

Situacion fiscal

El 30 de octubre del 2014, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié a la Compaiiia la aceptacion al
reclamo administrativo de impugnacién de acta de determinacion tributaria No. 1020180100133 de
Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2010. En el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de US$151,648, mas recargos de US$109.552 (sin incluir intereses).

El 22 de agosto del 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitioé a la Compaiiia la aceptacion al
reclamo administrativo de impugnacién de acta de determinacion tributaria No10201924900081623 de
Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2014. En el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de US$44,798 mas un recargo de US$8,960 (sin incluir intereses).

La Compaiiia, en base a los andlisis realizados por sus asesores legales, decidié acogerse a la amnistia
tributaria; por lo que, en diciembre del 2018, cancelaron US$214,204 por las determinaciones de
Impuesto a la Renta de los afios 2010 y 2014, los cuales fueron registrados en los resultados
acumulados.
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15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018

Proveedores:
General Motors del Ecuador S.A. (1) 9,925,935 10,402,630
Otros acreedores locales 1,016,646 1,043,712
10,942,581 11,446,342

Otras cuentas por pagar:

Seguros por pagar 433,941 133,195
Otras 212,296 158,946
646,237 292,141

(1) La Compaifia financia la compra de los vehiculos y repuestos a su principal proveedor General
Motors del Ecuador, mediante un acuerdo de pago con Banco de la Produccion Produbanco S.A.
El derecho de pago de las obligaciones que mantiene la Compafiia es con General Motors del
Ecuador S.A. Este saldo se clasifica con un vencimiento a 30 dias debido a que la Compainia tiene
la obligacién de efectuar el pago de los saldos al momento de la venta de un vehiculo, sin
embargo, estos saldos pueden tener plazos mayores dependiendo de las fechas en las que el
inventario es vendido.

16. OBLIGACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES
16.1 Obligaciones sociales

El detalle de beneficios a empleados corrientes es como sigue:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
2019
Obligaciones sociales (1) 465,728 7,017,323 (6,999,497) 483,554
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 232,430 157,514 (232,430) 157,514
698,158 7,174,837 (7,231,927) 641,068
2018
Obligaciones sociales (1) 428,340 6,935,073 (6,897,685) 465,728
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 126,261 232,981 (126,812) 232,430
554,601 7,168,054 (7,024,497) 698,158

(1)  Incluye principalmente provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos
de reserva y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania esta
obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
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Beneficios sociales - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total

201 2018 2019 2018 201 2018
Saldo inicial 800,613 706,202 324947 264,025 1,125,560 970,227
Costos por servicios corrientes - 60,249 48,938 45313 48,938 105,562
Costo porintereses - 21007 13,520 9,952 13,520 30,959
P érdida actuarial - 44,905 (11895) 33,637 (1895) 78,542
Beneficios pagados - - (67,962) (27,980) (67,962) (27,980)
Reducciones yliquidaciones anticipadas - (31,750) - - - (31750)
Saldo final 800,613 800,613 307,548 324,947 1,108,161 1,225,560
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

201 2018 2019 2018 201 2018
Costos por servicios corrientes - 60,249 48,938 45313 48,938 105,562
Costo porintereses - 21007 13,520 9,952 13,520 30,959

- 81256 62,458 55,265 62,458 136,521

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

201 2018 2019 2018 201 2018
P érdida actuarial - 44,905 (11895) 33,637 (1895) 78,542
Reducciones yliquidaciones anticipadas - (31,750) - - - (31750)

- 13,565 (11895) 33,637 (11895) 46,792
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2019 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.10%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 14.65% 15.74%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002

TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afo 2002.
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Andlisis de sensibilidad

2019 2018
Jubilacién Jubilacién

patronal Desahucio patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (42,103) (10,950) (43,998) (11,670)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -5% -4% -5% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 45,415 11,795 47,441 12,568
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 4% 5% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 46,436 12,430 48,530 13,260
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 4% 6% 4%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (43,389) (11,652) (45,362) (12,433)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -5% -4% -5% -4%
Tasa de rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (25,143) 10,249 (25,508) 10,707
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -3% 3% -3% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 26,137 (9,773) 26,480 (10,227)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 3% -3% 3% -3%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipdtesis constantes. Los métodos y tipos de hipotesis utilizados en la preparacién del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 81,310
acciones ordinarias de valor nominal US$100 cada una. Las acciones de la Compafiia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafia no cotiza sus acciones
en la Bolsa de Valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Libre disposicion

Esta reserva es de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas de la
Compaiia.

Reserva de valuacion
Corresponde a los saldos originados por avallos realizados por peritos independientes. Dicha reserva no

esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas en las operaciones.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Otros resultados Integrales

Los otros resultados integrales contienen los registros por pérdidas actuariales en el calculo de los
beneficios a empleados por jubilacién patronal y desahucio.

Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de diciembre del 2019, decret6 el pago de dividendos a
los tenedores de las acciones por US$413,195.

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de octubre del 2018, decretd el pago de dividendos a los
tenedores de las acciones por US$241,555.

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2019 2018
Vehiculos 56,330,212 60,575,557
Repuestos 11,359,666 12,318,109
Servicios de taller 2,407,844 2,565,203
Otros ingresos 3,321,304 3,070,525
73,419,026 78,529,394
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COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos de Gastos

2019 vendidos ventas administrativos Total
Costo de compras de mercaderia 63,339,041 - - 63,339,041
Remuneraciones y beneficios sociales (1) 1,686,807 1,974,056 1,117,012 4,777,875
Participacion laboral (1) - 47,069 55,582 102,651
Servicios corporativos - 875,515 14,428 889,943
Publicidad - 181,743 75,644 257,387
Impuestos y contribuciones - 104,285 28,491 132,776
Depreciaciones y amortizaciones - 242,458 33,419 275,877
Mantenimientos y reparaciones - 158,519 43,076 201,595
Honorarios profesionales - 269,670 258,960 528,630
Servicios basicos - 133,009 77,573 210,582
Servicios de seguridad - 354,536 55,670 410,206
Seguros - 94,836 23,605 118,441
Arriendos - 172,297 - 172,297
Transporte - 41,608 14,371 55,979
Movilizacion y gastos de viaje - 65,143 25,651 90,794
Otros costos y gastos 497,046 408,330 99,885 1,005,261

65,522,894 5,123,074 1,923,367 72,569,335

Costo de productos Gastos de Gastos

2018 vendidos ventas administrativos Total
Costo de compras de mercaderia 67,304,604 - - 67,304,604
Remuneraciones y beneficios sociales (1) 1,693,942 2,306,986 1,038,621 5,039,549
Participacion laboral (1) - 66,182 84,447 150,629
Servicios corporativos - 840,602 15,158 855,760
Publicidad - 177,709 49,693 227,402
Impuestos y contribuciones - 121,776 16,589 138,365
Depreciaciones y amortizaciones - 233,376 45,253 278,629
Mantenimientos y reparaciones - 155,909 40,025 195,934
Honorarios profesionales - 282,563 378,018 660,581
Servicios basicos - 118,181 97,669 215,850
Servicios de seguridad - 339,150 47,826 386,976
Seguros - 52,505 28,268 80,773
Arriendos - 150,397 9,200 159,597
Transporte - 38,243 9,350 47,593
Movilizacion y gastos de viaje - 61,054 41,646 102,700
Otros costos y gastos 588,249 229,686 253,355 1,071,290

69,586,795 5,174,319 2,155,118 76,916,232

(1)  De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafia esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia posee 270 y 278 empleados, respectivamente, en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo, administracion y
taller de servicio.
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ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compainiia arrienda terrenos y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos; sobre los
terrenos construye areas de exhibicién, ventas y servicios. El vencimiento de los contratos esta en un
rango desde 1 a 6 afos. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 el gasto por concepto de

arrendamiento operativo fue de US$172,297 (US$159,597 en el 2018).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

Menos de 1 afio
Entre 1 y5 afios

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:

Costos financieros:
Intereses de préstamos bancarios
Intereses de préstamos con terceros
Otros

Ingresos financieros:
Intereses de terceros
Intereses de relacionadas
Otros
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2019 2018
180,281 149,307
267,447 338,826
447,728 488,133

2019 2018
(2,084,619) (1,614,826)
(1,008) (20,611)
(27,657) (39,342)
(2,113,284) (1,674,779)
1,378,255 673,528
41,828 45784
7,065 2,678
1,427,148 721,989
(686,136) (952,790)
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Vallejo Araujo S.A.

Dismarklub S. A.

La Plazashopp S. A.

Inka’s Rent a Car S. A. Grupo WAY
Amador Yepez Wilson Ernesto
Corporacion-WAY S.A.

Consorcio Imvapro

Way Express Centro de servicios WS Cia. Ltda.

Otros

Vallejo Araujo S.A.

Dismarklub S. A.

La Plazashopp S. A.

Inka’s Rent a Car S. A. Grupo WAY
Amador Yepez Wilson Ernesto
Corporacion-WAY S.A.

Consorcio Imvapro

Way Express Centro de servicios WS Cia. Ltda.

Otros

2019
Venta de bienes Compras de Compras de Honorarios Ingresos Gastos Fondos Fondos Dividendos
y servicios inventario servicios profesionales financieros financieros entregados recibidos pagados
2,550,995 3,332,643 67,872 79,716 1,857 1,005 1,134,240 1,630,000 -
7,293 181,621 931 - 9,797 - - 60,000 -
450,804 - 12,804 338 30,175 - 271,433 1,000,000 -
276,537 - - - - - 82,139 - -
6,471 - 3,180 134,400 - - 35,950 - -
- - - - - - 115,200 - 413,195
727,727 - - - - - - - -
868 - - - - - - - -
3,078 - 6,142 - - - 95,534 - -
4,023,773 3,514,264 90,930 214,454 41,828 1,005 1,734,496 2,690,000 413,195
2018
3,479,743 3,304,447 9,657 - - 16,858 50,525 350,000 -
4,626 231,666 271 40,000 13,144 - - - -
5,637 - 8,723 - 30,286 - 40,000 - -
61,239 - 1,996 - - - - - -
4,623 150 - 120,000 - - 54,300 - -
73,477 - - - 2,354 - 55,000 - 241,555
599,125 - - - - - - - -
325 800 884 - - - - - -
6,172 - 9,621 - 1,543 2,010 65,301 - -
4,234,967 3,537,063 31,152 160,000 47,327 18,868 265,126 350,000 241,555

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones similares a los de mercado, con plazos que no

exceden los 180 dias.
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Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de los saldos con partes relacionadas resultantes de las
transacciones antes indicadas es como sigue:

Wilson Javier Amador Villalba
Consorcio Imvapro

Logiksupport Soluciones Integrales S.A.
Dismarklub S. A.

La Plaza Shopp S.A.

Inka’s Rent A Car S. A. Grupo Way
Santiago Felipe Amador Villalba
Motores Internacionales Moinsa S. A.
Thaufik José Amador Villalba

Pablo Damian Amador Villalba

Vallejo Araujo S.A.

Otros

Wilson Javier Amador Villalba
Consorcio Imvapro

Antoventas WAY W Amador S.A
Logiksupport Soluciones Integrales S.A.
Dismarklub S. A.

La Plaza Shopp S.A.

Inka’s Rent A Car S. A. Grupo Way
Santiago Felipe Amador Villalba

Wilson Ernesto Amador Yepez

Motores Internacionales Moinsa S. A.
Way Express Centro de servicioes WS Cia. Ltda.
Vallejo Araujo S.A.

Otros

Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

Activos corrientes

Otras cuentas

No corrientes

Pasivos corrientes

Otras cuentas

Otras cuentas

Comerciales por cobrar Total por cobrar Comerciales por pagar Total
2019
19,491 178,267 197,758 - - - -
349,660 - 349,660 - - - -
60,126 - 60,126 - - - -
3,213 500 3,713 16,659 - 16,659
- 30,331 30,331 295,803 - 1,000,000 1,000,000
238,973 80,000 318,973 - - - -
- 20,081 20,081 - - - -
- - - - 22,233 22,233
- 4,359 4,359 -
101 - 101 -
- - - 154,771 - 154,771
1,362 1,362 - 7,723 21,154 28,877
671,564 314,900 986,464 295,803 179,153 1,043,387 1,222,540
Activos corrientes No corrientes Pasivos corrientes
Otras cuentas Otras cuentas Otras cuentas
Comerciales por cobrar Total por cobrar Comerciales por pagar Total
2018
19,491 173,559 193,050 - - - -
212,194 - 212,194 - - - -
28,637 - 28,637 - - -
60,126 - 60,126 - - - -
952 60,896 61,848 98,516 160,407 4,000 164,407
29,443 53,866 83,309 326,134 8,543 21,154 29,697
21,399 61,136 82,535 - - - -
4,123 - 4,123 - - - -
- - - - - 22,233 22,233
267 - 267 - - - -
19,908 525 20,433 - 389,609 300,000 689,609
9,977 1,433 11,410 - - -
406,517 351,415 757,932 424,650 558,559 347,387 905,946

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Honorarios administradores
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COMPROMISOS Y GARANTIAS
Contrato de venta y postventa de concesionario

El 1 de enero del 2018, se renové por dos afos el contrato de concesion entre Imbauto S.A. y General
Motors del Ecuador S.A. en el que se autoriza a la Compafiia a comprar, vender y dar servicio a los
productos de General Motors del Ecuador S.A. y los de la marca Chevrolet (vehiculos, repuestos y
accesorios). Mediante este convenio, la Compaiiia, en calidad de concesionario autorizado, se
compromete a: i) promocionar y vender eficazmente los productos o servicios de General Motors del
Ecuador S.A., quién verificara este cumplimiento de forma anual, ii) vender vehiculos nuevos y no usados
a clientes, otros concesionarios y a General Motors del Ecuador S.A., inicamente domiciliados en la
Republica del Ecuador, iii) brindar servicios de calidad acorde a las politicas de posventa de General
Motors del Ecuador S.A. y del manual de estandares del concesionario y de la marca Chevrolet; y, iv)
mantener un inventario de vehiculos y repuestos suficiente, razonable y variado de modelos actuales.

General Motors del Ecuador S.A. se reserva el derecho de designar concesionarios adicionales si, en su
criterio discrecional, esta designacion es util para mejorar la comercializacion de los productos y servicios
de General Motors del Ecuador S.A., previo a ello, se analizara dicha decision con la red de
concesionarios. La venta de los vehiculos y repuestos al concesionario podra efectuarse directamente
por General Motors del Ecuador S.A. o cualquiera de sus empresas relacionadas o afiliadas. Para el
efecto, General Motors del Ecuador S.A. entregara periddicamente a la Compafiia los precios, cargos en
destino y otras condiciones de venta aplicables a los vehiculos motorizados y repuestos y accesorios, los
cuales pueden cambiar en cualquier momento, a criterio de General Motors del Ecuador S.A. o de sus
proveedores; de igual forma también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de
descuento o incentivos de venta. General Motors del Ecuador S.A. garantiza los vehiculos motorizados y
repuestos y accesorios que fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y son las Unicas aplicables a los
productos nuevos.

Contratos de venta de cartera

La Companiia mantiene firmados los siguientes contratos de venta de cartera:

¢ En noviembre del 2018, Imbauto S.A. y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Cia. .Ltda.
(“Cooprogreso”)”, firman un convenio comercial y de facilidad de financiamiento, mediante el cual: i)
Imbauto S.A. permite la difusidn y promocidn entre sus clientes de los beneficios de constituirse en
socio de la mencionada Cooperativa, ii) Cooprogreso permite acceso a los planes de financiamiento
para la adquisicion a crédito de los bienes que comercializa Imbauto S.A., previo un analisis
crediticio, iii) Imbauto S.A. recibe por parte de Cooprogreso Cia. Ltda., el pago del valor de las
compras realizadas por los clientes una vez concluido el proceso de la concesién de crédito, iv)
Imbauto S.A. es responsable de recaudar de los clientes y transferir a Cooprogreso, el valor
correspondiente a los créditos, y v) Cooprogreso es propietario y responsable de la cartera que se
genera por el financiamiento a favor de los clientes.

e Enjulio del 2019, Imbauto S.A. y la Cooperativa de Ahorro y Crédito OSCUS (“OSCUS”), firman un
contrato de compra venta de cartera, mediante el cual Imbauto S.A. como propietaria de la cartera
proveniente del financiamiento de vehiculos cede dicha cartera a OSCUS, transfiriendo mediante
endoso o cesion (segun corresponda de acuerdo a la naturaleza de cada documento), tanto del
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pagaré o documentos de obligacion o titulos ejecutivos, asi como sus respectivas garantias. Oscus
una vez que haya revisado la documentacién, procedera a cancelar la cartera comprada a Imbauto
S.A. La cobranza de la cartera esta a cargo de Imbauto S.A., quien esta debidamente autorizada por
parte de Oscus a realizar la gestién de cobranza de la cartera de crédito negociada.

Garantias

A la fecha del estado de situacion financiera la Compafiia para garantizar el cumplimiento de sus
préstamos y obligaciones financieras mantiene en garantia lo siguiente:

Valor de
realizacion del
Beneficiario Garantia avaluo

Banco Internacional S. A. Hipotecarias sobre los concesionarios y talleres de las ciudades de 2,811,039
Esmeraldas y Coca.

Documentos comerciales 6,500,000

Prenda Industrial de generador de energia eléctrica de Ibarra 40,672

Banco Pichincha C. A. Hipotecaria sobre el concesionario de la ciudad de Otavalo. 1,529,603

Prenda inventario 1,803,641

Banco del Austro S. A. Prenda inventario 1,500,000

Banco del Pacffico S. A. Hipotecaria sobre el concesionario de la ciuda de Lago Agrio 1,505,208

Banco Produbanco S. A. Hipotecarias sobre los concesionarios de la ciudad de Tulcan 326,155

Fideicomiso Mercantil Cuidad de Ibarra 2,655,038

Banco de Guayaquil S. A. Inventario de repuestos 2,000,000

Instituto de Seguridad Social de la Policia Fideicomiso Documentos comerciales 1,600,000

Cooperativa de Ahorro y Crédito Coprogreso Sobre firmas 860,000

Adicionalmente, la Compania actua como codeudor por obligaciones de sus partes relacionadas por
US$1,500,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante las primeras semanas de 2020, se inici6 la propagacion de un nuevo virus conocido como
Covid-19 proveniente de China, que a la fecha de emision de los presentes estados financieros se habia
extendido a muchos paises en diversos continentes. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién
Mundial de la Salud lo declaré pandemia.

La propagacion del Coronavirus (Covid-19) ha tenido un impacto en nuestras operaciones. Actualmente,
se desconoce el alcance del impacto financiero, ya que la duracion es incierta, asi como hechos y el
entorno estan cambiando constantemente, incluidas las decisiones externas tales como declaraciones de
estados de emergencia, cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones pueden afectar parcialmente
sus operaciones comerciales, lo que podria reducir la demanda y probablemente afectar las ventas y
rendimiento. La gerencia esta siguiendo y apoyando todas las decisiones gubernamentales mediante
acciones extraordinarias estrictas para contener y/o retrasar la propagacion del virus.

Los estados financieros de la Compania deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

* % %
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