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1.1

IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
Al 321 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Imbauto 8.A. {en adelante 1a “Compaiiia) se constituyd en la ciudad de Ibarra en agosto del afio 1086. La
Compaiifa se encuentra domiciliada en la Av. Mariano Acosta 22-08, de la ciudad de tharra — Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compaififa corresponden principalmente a la comercializacién de
vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet, adguiridos de sus dos principales proveedores:
General Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes 8.A., con base en los precios y condiciones
establecidos en los convenlos y acuerdos suseritos con dichos proveedores. En consecuencia, las

actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos existentes con
los mismos.

La Compailia es una sociedad anénima listada en la Bolsa de Valores de Quito, donde emite obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2016, el principal accionista de la Compaitia es Autoventas Way W Amador Y S.A.,
entidad controladara, domiciliada en la Repiiblica del Ecuador.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo. Los presentes

estados tinancieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria Other Business Line LLC.
Ver Nota 1.3,

Situaecidn econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petraleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
Yegal en el Ecuador, 1a cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto oeurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daiios en Ia infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuateriano v cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econtmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales teremos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pliblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento termporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financinmiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obteneidn de
financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China}, entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccidn de importacianes a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenin previsto ir
desmoentando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 haska junio
del zoi7.

La Administracién de la Compadia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en fas
operaciones de la Compaiiia tales como: reduccion en las ventas de vehiculos del 30% en relacion con el
aiio 2015, situacioén que estd directamente relacionada a Ia crisis que atraviesa la industria automotriz

ecuatoriana en los dltimos 5 afios v ésta disminucion en ventas afectd directamente la rentabilidad de la
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Bxpresado en délares estadounidenses)

Compaiiia. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las signientes medidas: reduecién y
optimizacion de todos los costos y gastos, racionalizacién del personal en todas las dreas, ampliacién de la
cobertura de servicios en flotas tanto de vehiculos como talleres, ampliacién de contactos para concretar
ventas con potenciales clientes madiante acuerdos eomerciales, mejorar fa recuperacion de cartera,
optimizacion del nivel de inventarios tanto de repuestos como de vehiculos, que le permitiran afrontar las
situaciones descritas en la Nota 4.1 y continuar operando en forma rentable,

Composicién accionaria

Al 31 de diciembre de 2016, Imbauto S.A. es accionista de Other Business Line L1C, entidad en la que
posee el 99% de su capital social. Los presentes estados financieros separadoes no se presentan
consalidados con su subsidiaria, en razdén de gue es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S.A,;
los estados financieros separados de Imbauto S.A. y su subsidiaria estin incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora, preparados de acuerdo a NIIF. Ver Nota g,

Inversiones en entidades controladas conjuntamente

La Compaiia tiene una inversion en el Fideicomiso Asset Management cuyo objeto es la garantia de un

préstamo con el Banco del Pacifico S.A.; la Compaiiia mantiene £l 50% de la participacién en el referido
fideicomiso, por lo que tiene control compartido y requiere que las decisiones econémicas y estratégicas
sean tomadas de forma unédnime entre las partes, por lo tanto no se incorpora la informacion financiera
del Fideicomiso a los estados financieros de la Compaiifa.

FEmision de obligacion

La Compaiia ha emitido obligaciones a través de la Bolsa de Valores de Quito, por lo cual esta registrada
en este organismo.

Como se menciona en la Nota 10, la Compania durante el afio 2012 realizd Ia oferta piiblica de
obligaciones por US$5,000,000, con garantia general que constituye la totalidad de los activos no
gravados que no estén afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas (ue para el
efecto determine el Consejo Nacional de Valores. La emisién de dichos titulos valores fue aprobada porla
Junta General de Accionistas del 13 de agosto del 2012 v por la Superintendencia de Compaiiias el 22 de
octubre de] 2012. En el afio 2012, se emitieron obligaciones clase A, series 3y 4 por US$2,000,000 v

583,000,000, en titulos cuyo plazo es 1,440 dias, con una tasa del 7.25% en délares estadounidenses, no
regjustable. Ver Nota 10,

Aprobacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
la autorizacion del Gerente General de la Companiia con fecha 27 de marzo del 2017 ¥ posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para st aprobacidn definitiva.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados,

Bases de preparacién de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Companiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el TASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin

resevvas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros separados se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo, excepte por

ciertas partidas de propiedades y equipos y por las propiedades de inversidén que se presentan bajo el
método de valuacién.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones
contables.

También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de Ins politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicioo
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los presentes estados financieres separados no se presentan consclidados con su subsidiaria, en razon de
gue ia Compaiia es una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y 8.4, v, por 1o tanto, 105 estados
financieros separados de Imbauto S.A. y sus subsidiarias estdn incorporados en los estados financiercs
consolidados de su controladora, preparados de acuerdo a NIIE.

Restablecimiento de saldos inicjales

La Administracién de la Compariia, con el objefo de uniformar la presentacion de los estados financieros
separados del 2015 con los del afio 2016, ha restablecide los saldos del afio 2015, para presentar por
separado log efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, asi como
dentro de los resultados acumulados y resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a
fa NIC 19, seglin se muestra en el siguiente detalle:
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IMBAUT(O S.A.
NOQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS
£ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
£
Salde anfesior 31 de Saldo ajustado 21 de
g diciembre gal 2015 Alnste NIC 19 diciembre dal 2013
% . Pasives ho corrientes
- Beneficios sociales 652,803 194,206 857,02
§ ' Patrimonio
' Resultados acumnladoes 2,688,543 {194,208) 2,404,237
g Gastos operacionales
o Gastos de venta (4,849,631} (27,931) (4,87m912)
£ Gastes administrativos (2.656,510) (£8.654) (2,675,184}
- Otros resultados integrales
E ) Qtros resultadoes integrales (114,034 (147.571) (262,503)
- Saldp anterior 1 de 3aldo ajostado § de
& enere 01 Ajucte NIC 2 gnerp del 2oty
g - Pasivos no corrientas
- Eensficios seciales 648,182 246,519 Sge,701
£ Patrimonio
Resuifados acumuladaos G.414,331 - 6,414,331
{ Otros resultades integrales
Ctros resultados inteprales (114.934) (246,519) (361,453}

.
A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
£ interpretaciones a las normas existentes que no han enirade en vigencia y que la Compaiiia no ha
g adoptads con anticipacion.
Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacién de los estados financieros separados de la Compaiiia
i a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEIL 2016
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Apbeaita shiigaler

NeTg Yino e cambin pama L i s inkriados
a portide:
NI T Las enidades Jeherin explicar by s cambies ensus pasivos Jervados de las setividades de fnanciaeidn, The gner 2007
N 12 Eas ennyeados actimn i eonabilizacd o delwnpne s Lo diferido coandu anachive se mide 2 sp vaformtonabl yese 1z ¢oero 2007
valor razannble esti pordebain de lx base imponibk: delactn,
NN E Brunicndas conrespecte 2 13 medicin de ani esocisdz o ung empresa conjunta a valurmasnabl efeeriva. ide ¢nero 208
LA Ermnndas referentes o rans fereretie de propiedades de inversain, Pde enem 038
NIF | Ermtiemlas correspeclo ¢ la supres ifn de s exeneiones o corle plage par los sdoptanies porpamer vezcon Ll pogme 2061
respeclo ala NIF 7.k NIC By la NIE 1.
MIF 2 Las camiendas aglsmacdmo conlabdizar deserminado s tipes e operaciones de pago basadas coacciones. Dde enero 20K
R 4 Lay coniendus 7 i NI 4 "Contaies de sepuros™ relativos &t apleecidn de & NUF 9 Gnstrumentas financienas b {de enem 2018
NIFY Publvackin de la noema “Tastmmentos linancizres”, versidn eompleta, Ve emern 210
NIF i2 FEnmeendas cun respects a b elatificaciin deleanee Je bnosna, e emera 2017
NIF 15 PPeicacuinde [z naema "Reconecimipain dé frs mgresoy pmeedeales de los conlzatas coo los glientes ™. esta Tde enero 201
Nurma reemplazard o NIC Uy B,
HIF I Enmizndas reloc wnadas con la conlabibdad de los gerendatsios yer el esnocimiento de casitodos s 1de enew 201
arendamientos ¢n el bulance pencral ia nooma elimma Ja dis tingid n acvalenire los amendamivnlos aperalivos ¥
financicrns.
R 2D Este FRE irnta ransteciones wn moneda exinient v parles de ITARsacoinnes ¢n fas que exsle und Jde crero 2018

ronezpreslacin denominada o fasada vn iz moneds estranjern,

La Administracion de la Compafifa, estima que Ia adopeién de las normas, interpretaciones, enmiendas y
mejoras antes deseritas no tendran un impaeto significative en los estados financieros separades en el
ejercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Informacidon financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos v evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de Accionistas. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como los Accionistas
monitorean el negocio, quien lo considera desde una perspectiva por tipo de producto/servicie. Los
segmentos son: venta de productos, gue incluye la comercializacién de vehiculos, repuestos, aceesorios y
llantas; y servicios de taller. El segmento derivade de la venta de productos representa aproximadamente
el 5% de los ingresos de la Compaiiia; el segmento de servictos de taller vepresenta el 5% de los ingresos.
De esta forma, el (injco segmento reportable lo constituye el segmento de productos, la Administracion
considera que la presentacién de estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiado reflejo del finico segmento reportable.

Activos v pasives financieros

2.6.1. Clnsificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenides hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la
venta” y “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron
Tos activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 51 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en “préstamos y cuentas por
cobrar”, De igual forma, la Compaii{a solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacioén:

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de sitnacidn financiera por las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera

. e

6.2.Reconocimiento v medicidn inicial ¥ posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de Ia
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial ta Comparifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidn posterior

(a} Préstamos Y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efective, menos una estimacién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

B

1i)

1

Cuentas ¥ documentos por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la mercaderia vendida o por los servicios
prestades en el curso normal de los negocios, 5i se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
registran a su costo amortizado.

Los intereses de los préstamos comereiales son calculados usando el métode de interés efectivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas v documentos por
cobrar comerciales” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gasto financiero neto” cuando se ha establecido el derecho de la
Compafiia a percibir su pago.

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas:

correspondientes principaimente a saldo por recuperar de compaiiias relacionadas que se
liguidan mayoritariamente en el corto plazo {hasta 6o dias), por 1o tanto su valor en libros no
difiere significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que los plazos establecidos
de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un
interés implicito con base en tasas de mercado.

iii) Otrag cuentas por cobrar:

representada principalmente por otres deudores que se liquidan en el corto plaze. Sa registran al
valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses.

Otros pasivoes financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Préstamos v

obligaciones” y se registran en el estado de resultados integrales en el rabro “Gasto financiero,
neto”,

i} Cuentaspor pagor a proveedores v otras cuentas por pagar:

son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negacics. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

iii) Cuentas por pagar a compafiiag relacionadas:

corresponden a saldos con companias relacionadas, se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritarinmente pagaderas en plazos menores a
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60 dfas. En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a go dias, se miden al costo
amortizado, el cual se caleula reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

2.6.2 Deterioro de activos finaneieros

La Compaiifa evalda al final de cada periodo la existencla de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compania establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de nno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo {“eventos de pérdida™} que tienen un impacto sobre los flujos de efective
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compaiifa a otorgar coneesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que €l deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y/o informacion disponible que indica gque hay una reduccion
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide comeo 1a diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a Ia tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de 1z pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaitia requirio el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales (Nota 5).

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

i

T
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7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Compania transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiia se han liquidado.

Inventarios

{.0s inventarios se registran al costo o a st valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte ¥ otros ineurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos v promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestes y
accesorios se determinan atilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comereializacion,
distribucion v otros relacionados directamente con Ia venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una estimacion de deteriore por la diferencia de valor, En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
produetos retirados del mercado. La Compaiifa estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 39 dias para vehiculos y 125 dias para repuestos y accesorios (2015: 37 dias para

Pigina 17 de 53




IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

vehiculos y 131 dfas para repuestos y accesorios). Las pérdidas relacionadas eon inventarios se cargan a los
resultades integrales en el periodo en que se causan.

2.8 Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta iltima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella,

o

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compantia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
{inancieras y operacionales.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen por el métedo del costo,

2.9 Inversiones en entidades controladas conjuntamente
La Compariia tiene una inversion en el Fideicomiso Asset Management cuyo objeto es ]a garantia de un
préstamo con ¢l Banco del Pacifico S.4.; la Compaiiia mantiene el 50% de Ia participacién en el referido
fideicomiso, por lo que tiene control compartido y requiere que las decisiones econdmicas y estratégicas
sean tomadas de forma unénime entre las partes, por lo tanto no se incorpora la informacién financiera
del Fideicomiso a los estados financieros separados y consolidado de la Compaiifa.

Las inversiones en negocios conirolados conjuntamente se reconocen al costo.

2.10 Propiedades, equipos y vehiculos

i)

Las propiedades, equipos y vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumutadas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
1a adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion flayan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

]

ptenn

Ll costo de activos construidos por la propia entidad ineluye lo siguiente: (i) el costo de los materiales y la
mano de obra directa; (i) cualguier otro costo directamente atribuible at proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando In Compaiiia tiene una obligacién de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el
lugar donde estén ubicados, v, (iv) los costos por préstamos capitalizados, cuando estos sean destinados a
1a construceitn de estos activos.

et

ey

s

Los programas de computacién adquiridas, los cuales estdn integrados a la funcionabilidad de los equipos
refacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

e

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades, equipos y vehiculos poseen vidas fitiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

et
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IMBAUTO 8.A.

WNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los terrenos nto se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, equipos y vehiculos, es caleulada
linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas Otiles y valores residuales de estos activos son revisadas, v ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los elementos de propiedades, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, equipos y vehiculos son las signientes:

Tipo ds bispes 2mere de sios
Edificics Entre 40 v 69
suebles v erseres 10
Equipes de computo =
Y'ahiculos Entreg v s
Equipes ¥ herramiientas Entre s ¥ 235

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, equipos y vehiculos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales en el rubro
“Otros ingresos, netos”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades, equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no para
ia venta en el curso normal del negocio, use o abastecimiento de bienes o servicios o para propositos
administrativos.

Las propiedades de inversion se registran al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicién de la propiedad de inversion. El
costo de activos constritidos por la Compania incluye el costo de los materiales, la mano de obra direeta, v
cualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para lo
previsto.

Cualquier gananeia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién {calculada come ia diferencia
entre la niilidad neta obtenida de 1a disposicion y el monto en libros del elemento) se reconoce en
resultados integrales,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y vehiculos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
yue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que
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IMBAUT( S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Los saldos en libros de activos no finaneieros que han side objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacidn, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deteriore. El mcremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caleular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverse de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a s monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por detertoro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han
reconocido pérdidas por deteriore de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

¥l gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se ealcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tribitarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composiciin
societaria de cada Compaiila y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Fcuador se aplicard el 22%, v enelcaso deque la
participacién societaria sea ignal o menor al 50% se aplicars la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. La Compafifa, aplica para el afio 2016 una tasa del 22%
después del analisis realizado,

En el aiio 2015, las normas tributarias vigentes establectan una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compania,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a 1a renta”, ciuyo
valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a [a renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto & la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolueion de este anticipo. Durante 1os afios 2016 v 2015 la Compaiiia registro
rommo gasto de impuesto a la renta corriente el valor determinado como anticipo minimo, debido a que éste
fue mayor al impuesto causado.
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IMBAUTO S.A.

NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Bxpresado en délares estadounidenses)

Impuesto & 1a renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no es una combinacién de negocios, y
gue no afecta la ntilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor
registrado de sus activos y pasives,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promuigada o
sustancialmente promulgada a Ia fecha de reporte,

El activo y pasivo por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el estado
de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos
por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por 1a misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden

liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios
serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicins futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impueste diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable qgue los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto piazo de los trabajadores son medidas sobre una base no

descontada v son reconacidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Comparila posee una obligacion legal o implicita actual de pagar el monto del
beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
esiimada de maners fiable,

Se registran en el rubro de provisiones del estadoe de situacién financiera y corresponden principalmente a:

t}  Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: caleulada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por 1a legislacidn ecuatoriana
vigente.

il) VYacaciones: Se regisira el costo correspondiente a lns vacaciones del personal sobre base devengada.
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IMBAUTO 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

i)  Décime terger v décimo cnarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La obligacién de la Compafiia respecto al plan de beneficio definido para jubilacién patronal, esta
normado por el Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual establece 1a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compariia. Las disposiciones legales no prevén la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. Ademads dicho Codige de
Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desabucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién correspondiente al 25% del equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada aflo de
servicio prestado a la misma Compaiiia o empleador.

La Compaiiia determina annalmente Ia provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el Método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual, 1a cual es similar a 1a tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en Ia misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y

que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales utilizan informacion financiera piiblica y propia e incluyen variables como son,
en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incrementie futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados infegrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Beneficios por terminacion

l.as indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuande es tomada la
decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados,

Provisiones v contingencias

Las provigiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacidn de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para lquidar la obligacion.

Cuando no es probabie que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més
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IMBAUTO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{(Expresado en dblares estadounidenses)

eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio ¥ se teconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobadoes por los
accionistas de la Compania.

Reconocimienio de ingresos

Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de 1a contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos
cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprader y no subsiste incertidumbre
significativa relativa a la recuperacién de la consideracion adeudada, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, el deseuento se reconoce como reduecidén del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varfa dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmmente ocurre cnando el
produtcto o servicio es recibido por el cliente,

Servicios

Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado.

Comisiones

Cuando la Compariia actiia como “agente” en lugar de principal en la transaccion, los ingresos reconocidos
corresponden al smonto neto de la comisién ganada por la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, camDbios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitvacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren wn alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

s El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalita con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.10.

o Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectitan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.12.2).

. La estimacidn de vidas titiles y valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efeetiian segiin
se describe en la Nota 2.8.

s Impuesto a la renta diferide: la Compaiifa ha determinado ciertas diferencias temporales entre las
bages tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, generando de esta
manera impuesto a la renta diferido, segiin se describe en la Nota 2.11.2,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (inctuye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés scbre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, ast
como el desarrollo y segnimiento de lag politicas de adminisiracidn de riesgos de la Compania. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones gue les han sido
otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evaltian v administran
los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporciona guias y principio para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir
dreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercade.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compaitia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Companiifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas ¥ procedinientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresade en dolares estadounidenses)

L2 Administracién monitorea €l cumplimiento de las polificas y 1os procedimientos de administracion de

riesgo ¥ revisa si st marec de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiia.

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar Ja rentabilidad.

En junio de 2012, ¢l Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resoluciones No. 66 y 65, decidid
asignar cuotas a las importaciones de vehiculos y CKD de vehiculos. En las referidas rescluciones se
incluye la cuota de unidades de vehiculos que el principal proveedor de vehiculos y repuestos de la
Compaiiia (General Motors del Ecuador 8.A.) puede importar, as{ como el nimero de CKD (Completely

Knock Down) que Omnibus BB Transportes 8.4, ensambladora de vehiculos marca Chevrolet, puede
importar.

Mediante Resolucidn No, 049-2015 aprobada el 29 de diciembre del 2014, el Comité de Comercio Exterior
{COMEX) dio a conocer el 5 de enerc de 2015 un nuevo recorte en los cupos de importacion de vehiculos
para el pais. El organisme aprobd un nuevo régimen de cupos tanto para la importacion de antos come
para las partes o CKD para su ensamblaje; reduciendo, respecto al aiio 2014, los cupos de importacion de
vehiculos; en el caso de los vehiculos de marea Chevrolet, esta reduccién representa el 57% v el 15% a log
CKD de vehiculos livianos de esta marea. Los recortes en los eupos de importacion de vehiculos para la

Compafiia redujercn de 127,000 unidades en el afio 2014 a 84.000 unidades para el afio 2015, entre
nacionales e importados.

En febrero de 2015, el COMEX oficializd mediante resolucién No. 11 la aplicacion de sobretasas, que
establece un arancel adicional de 45% para las unidades completas (CBU) y de 25% para las partes y piezas
para ensamblaje (CKD}), el mismo que contempla la regulacién para todo el sector automotor. Sin
embargo, en enero del 2016 mediante resolucion Ne. 1 resuelve modificar Ia sobretasa arancelaria
contante en lag partidas incluidas en la resolucién No. 11, mismas que constan con 45% reduciéndolas al
40% de sobretasa, de conformidad al cronograma de desmantelamiento presentado ante el Comité de
Restricciones por Balanza de Pagos de la Organizacion Mundial del Comercial (OMC).

De esta manera, para los afios 2016 v 2015, la contraccidn del sector autemotor fize muy importante, ya

que nuevos factores se sumaron para una mayor baja en las ventas como son: resiricciones de crédito para
vehiculos por parte de las entidades financieras, wna menor demanda por la incertidumbre e indecision de
los clientes ante la compleja situacion econtmica del pals y una fuerte caida de lo demanda en el seginento

de vehiculos pesados. La Compaiiia estd adoptando lo mencionado en la Nota 1.2 para mitigar los
impactos.

Riespo de moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar de los Estadas Unidos de Amévicay

las transacciones que reatiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracion estima que la
expostcion de la Compaiia al riesgo de moneda no es relevante.
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IMBAUTO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de tasas de interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compadfay
que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
la cuantia de los flujos futuros. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracion considera que Ia exposicién a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financiercs de la Compafifa, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en 9.49%
(5.12% en el afio 2015). Debido a lo expuesto, no se realiza un andlisis de sensibilidad,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o coniraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
de las cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Deudores comergiales

La Compaiiia mantiene polfticas para el otorgamientc de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas comn: limites de crédito, capacidad de endendomiento fuente de repago, comportamiento de
pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deteriorg, en los cases aplicables. En el afic 2016,
con relacion a los deudores comerciales, aproximadamente el 56.88% (49.32% en el afio 2015) del total de
las ventas de vehiculos se concentran en ventas a crédito a través de instituciones financieras que
financian directamente al cliente cuya antigiiedad o mora no es mayor a 17 dias y aproximadamente el
23.50% del total de las ventas de vehiculos se concentran en créditos directos otorgados por ln Compaiia
(18.05% en el afio 2015). Debido a que la Compania, mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente basados
en su antigiiedad ¥ vencimientoes. Adicionalmente, clasifica la eartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actvalizacién de datos,
entre ofros factores. Los limites de erédito se establecen en funcién del anatisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, 1a evolucion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacién:

2016 2015
Indice damorosidad { eartera vencida 15.54% 18.99%
{obertura de provisiones sobre cartera deteriorada 36.79% 23.05%
Cobertura de garantas 100.00% 100.00%

El financiamiento directo por la venta de vehiculos se encuentra garantizade mediante la prenda de
vehiculos, para que estos sirvan como garantia y eventual fuente de pago a favor de la Compaiia por las
obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas para financiar la
compra de vehiculos, Adicionalmente, todos los eréditos se encuentran asegurados por el plazo del
financiamiento. Para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacion de sistemas de rastreo satelital.
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IMBAUTO 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICITEMBRE BEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de
tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador
del 16.60% en el afio 2016 (2015: 16.30%).

La Compaiiia establece Ia provision para deterioro que representa su estimacién de pérdidas incurridas en
relacién con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. El deterioro sobre el saldo de los deudores
comerciales es determinado anualmente en razén de un analisis individual de los deudores con saldos
mayores & US$10,000 vy la probabilidad de recuperacion de los saldos pendientes. De los clientes menores
2 US$10,000 se establece una provision general en base a su antigiiedad. La probabilidad de recuperacién
se mide sobre el comportamiento de los tramos de antigiiedad del afio actual respecto al afio anterior. El
porcentaje de deterioro resulta de la diferencia de la probabilidad de recuperacioén para alcanzar el 100%.

Cuentas por cobrar a compaiiiag relacionadag

La Administracién de 1a Compaiiia considera que los saldos por cobrar a partes relacionadas no reguieren
una estimacién por deterioro,

Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compatfiia mantiene efectivo v equivalentes de efectivo por US$2,150,450 al 31 de diciembre de 2016
(US$872,491 en el afio 2015), que representan su maxzima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras que esian calificadas AAA- y AA-, segiin agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financiercs, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros actives
finaneieros. El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Compaiiia.

La Compailia monitorea el nivel de entradas de efective de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobray junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos v
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compaiiia no maniiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compariia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos cenir
Valor Menas de Crtre 6y Entre 1y Masde
coniable Tiskal & meses 12 ey 2 ades 1 A0S

016
Peéstamas y abdigaciones
fnancieras 14,970,551 10,070,151 13,797,114 3831293 307 4,060 277014
Cuentas pot pagar  proveedores b, 405 GO, 165 Qhin305 -
Cucnlas por pagirc 2 compaitias relacionadas 173aT2 172,172 172,172 -
CHras caentas par pagar 7434 371134 574134 - -

21,6802 2alz,022 495955 3,631,294 1,07 §,060 177 61
201G
Préstamos y ubligaciones
finaneleras 20,311,069 0,111,064 12,863,415 1.099,248 2,247,190 471,046
Luerdas pos pagar a provecdores 851,227 51,207 851,237 - -
Luenlas por pagar a compaiifas relacionadas 4,322 L ReT) J2,322 -
(Xras cuentaz por pagar 85,227 A51.097 851,287 - -

uz.a95.845 12,165,845 15,048,211 4,674,338 2,447,100 47 Lo

Al 31 de diciembre del 2016 los préstamos y obligaciones financieras incluyen US$6,242,591
{US%7,046,824 en el 2015) correspondientes a la adquisicién de inventario a dos principales proveedores
{General Motors del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes 8.A.), quienes ceden ¢l derecho de cobro de
las obligaciones que mantiene la Compaiiia al Banee de 1a Produccién Produbanco S.A. (Nota 10). Dicho
saldo se clasifica con un vencimiento a 180 dias debido a que la Compafia tiene la obligacion de efectuar el
pago de los saldos al momento de la venta de un vehiculo, sin embargo estos saldos pueden tener plazos
mayores dependiendo de Jas fechas en las que el inventario es vendido.

Segtin las politicas de Ia Compaiiia, las cuentas y decumentos por cobrar a comerciales, en general, se

otorgan en plazos de hasta 3 arios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 3
anos.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del riesgo de liquidez,
al 31 de diciembre del 2016, Ia Compariia mantiene las siguientes lineas de erédito:

Linea de
Instimicic iera eradiio
Bancoe de Ja Produccidn Produbancs 5. A 7,500,000
Banoo Internacional 5. A, 000,000
Baneo del Pacifico 8. A, 4,000,050
Banco de Guayaquil 5. A, 4,500,000
Banco Fichincha C. A, 2,500,000
Banco del Austro 5.4, 1,500,000
Banco Capital 5.4, 520,000

Riesgo de capitalizacidn

Los objetivos de la Comnpaiifa al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
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IMBAUTO 8.A.

NOTAS BEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo

futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en ¢l enfoque de 1a
Compaiifa para la administracion de capital durante el afio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado, Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mds dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El

indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion financiera era el
siguiente:

2016 2015
Préstamosy obligaciones financieras (corto y largo plazo) 19,870,151 20,111,060
Cuentas por pagar a proveecdores g0bH,165 1,700,085
Crentas por pagar a com patins relocionadas 172,172 g8 2
Otras cuentns por pagar 941,378 1,248,730
Menos: efectivoay equivalente de efectivo (2,350,450} (872.,4901)
Dewda neta 19,800,718 22,669,715
Total patrimonio 11,946,051 11,871,365
Indice denda-patrimonio 1.67 1.9t

La variacion se debe principalimente a la disminucion de la deuda neta de la Compaiiia concentrada
principalmente en sus préstamos y obligaciones financieras asi como en sus cuentas por pagar a
proveedores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

ZOE 25
!*.,Ej.\u!j- Mo eumente Cugrende N IR s
Acivos Nnangierns mnsliboe 31 cesin
i fectivo ¥ eguivalentes al etective L5450 - frAR S|
RS IEN N3 JERLaLS agfplig 9 geyn
Cuenlas y decumentos mr cobrar comerciales +837.237 413558 4,343,205 {lasdy
Cuentas por¢obiy @ compaiias relacionadas M09 J9.T Wliln Wi 547
Otras cuenlas porcubrar 57880 - RANE L]
Tutal achvus Bnanceros 12,449,602 32T EDA}E 60} | KT
FEIEXFOFIEIIAN]
Préstamos ¥ vbligaciones firancicrs 18,618,477 L35LaT4 i7.492.733 2618240
Crentas por pagar a proveedores b hS - 10035
Cuenias por pagara compaisias relacionadas 172,172 - 12320
lutal pasicos financietos 1IETIH E3S16T4 F).A75, 1N RIS
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IMBAUTO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos finaneieros -
Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
CORRAR

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
el siguiente:

2016 201
Deudores comerciales:
Terceros 8,644,075 9,278,183
Instituciones financieras 1,845,578 625,598
10,480,053 10,603,781
Menos estimacion para deterioro (539.858) {464,027}
9,949,795 10,139,754
Clasificacidn:
Deudores eomerciales corrientes 9,537,237 9,212,205
Deudores comerciales no corrientes 412,558 818,549
9,949,705 10,130,754
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 15,861 25,024
Otras 101,730 126,015
117,591 155,039
Menos estimacion para deterioro {117,591] {117,501}
- 33-448

Durante el afio 2016, la Compaiiia no ha celebrado contratos de venta de cartera. Durante el afio 2015, 1a
Compaiiia celebr6 contratos de venta de cartera con el Banco Promérica S.A. y con el Banco del Austro S.A.
por aproximadamente US$738,472. Los términos contractuales de la venta de la cartera establecen la
transferencia legal y sin limitacién de los derechos de cobro. De acuerdo con los contratos de venta de la
Compaiiia serd ilimitada y solidariamente responsable del pago de los documenios negociados en caso que el
deudor no pudiese cumplir con las obligaciones contractuales, asi como de los intereses por mora y deméds
gastos administrativos y honorarios de cobranza que se generaren.

En los arios 2016 y 2015, las cuentas por cobrar gue ha asumido la Compaiiia ascienden a USS593,560 v
US$516,155 respectivamente, de los cuales a través de la gestidn de cobranzas, a la fecha de emision de este
informe ha sido recuperado el 74% y 89% del monto correspondiente a los afics 2016 vy 2015
respectivamente.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado an ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compaifiia efectud el anilisis para dar de baja lag cuentas por cobrar cedidas a los
Bancos mencionados considerando los siguientes factores: i) los derechos legales sobre la cartera son
transferidos al Banco; ii) las prendas sobre vehiculos también son traspasadas a la institucién financiera,
de forma general, estas garantias exceden el 120% del valor del financiamiento; v iii} los sistemas
centralizados de gestién de riesgo de crédito, mismos que son controlados y alimentados por todas las

instituciones financieras a nivel nacional, no reportan a dicha institucion financiera como acreedor de
Imbauta S.A.

La antigiiedad de los saldes de deudores comerciales a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

anL6 201
Corriente No eorriente Corriente Mo corriente
Por vencer 8,069,731 100% 412,558 100% 7,764,047 100% 326,540 100%
Vencidas
1 a 50 dins 35,280 2% - 0% 82,522 5% - %
31 0 9o dias 40,714 2% - % 44,305 2% - a%
91 4 180 dias 114,303 8% - 0% 114,800 8% - 0%
180 0 360 dias 54,896 4% - o 216,865 L4% - 0%
Mas de 360 dias 1,212 873 Ba% - 0% 1,091,567 70% - 0%
1,467 .506 - 1,549,058 -
0.557.237 100% 412,558 11 itk 0.5E3,2058 100% HaG,540 0%

El movimiento de la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar fue el siguiente:

Drudores comerciales {Otras cuentas por eohrar
2016 2015 20186 2018
Saldo inicial 164,027 386,389 117,591 146,732
Provision del ano =5,831 70,187 - -
Mitizaciones - {1,5297 - (19.141)
Saldo final 539,858 164,027 117,561 117,591

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas con dendores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la Nota 4.3.
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IMEBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es el siguiente;

2016 2015
Yehicnlos 4,402,850 5,121,800
Repuestos y Accesorios 2,504,424 2,556,375
Menos « Provision por deterforo de inventario {94,29%) {94,208)
Total 6,872,070 7.583.080
El movimiente de Ia provision es como sigue;
2016 201
Saldo inicial 04,295 113,646
Pravision del afio - 81,056
Utilizaciones - {100,407}
Baldo final O, 2085 94,205
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en dblares estadounidenses)

(1) Durante el afic 2015, la Compafifa adquirié a una parte relacionada segiin promesa de compra venta
el 50% de los derechos y acciones de un lote de terreno de 20 hectareas, denominado “Nifia Marfa”,
situado en la parroquia Chaltura, provincia de Imbabura. El precio estipulado es de US$862,294. Con
fecha 15 de diciembre de 2016, la Companiia formalizé el trimite mediante contrato de compra venta

y transfirié el mencionade valor a terrenos.

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de la propiedad de inversion es como sigue:

Saldo inivial
Depreciacion

Saldo final

Las propiedades de inversion incluyen inmuebles mantenidos que son arrendados a terceros.

El movimiento de la depreciacion es como sigue:

Saldo inicial
Depreciacion del afic

Saldo final

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones es como sigie:

Fatidad

PMlan Automotor Ecuatoriano 5. A,

Reencauchatdora de 1a Sjerra, Caveliosierra 5 A

Redseguros 5.4,

Baneo Cofiee

Fideicont iso Asset Manapgement
Fideicom ise de Administracion mbauto
Inka s Rent A Car Heusdor 8. A.

ther Business Line LLC
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Porcentaje de participacion

en el eapital (%)

G20EH

7.70%
.7
H. 7%
0. 00%
50.00%
too.00%
0.00%
By .o0o0%

2016 2015
186,383 188,344
(1,961) {1,061)
184,422 186,383
2016 201
13,730 11,768
1,061 1,961
15,091 13,729
2013 2016 vLA
7.7 0% F345.:385 s435,385
L.47% *3.859 23,850
G677 TO,G30 FOLOL5
0.00% 199 [ Y AY]
Fo.00% 12,563 12,50
n.oo% LA -
50.00% - SR~ 1 N RS

gy.00%

3,870,450

3,870,359

4:3143.295

5.202.475




e

kol

BRESF

R

s

Py [ ]

e

)

R T LT T T T T B B M B B B

IMBAUTO 5,4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estin registradas al costo; ninguna de
las acciones son cotizadas piblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precies de cotizacion
publicados.

En el afic 2016 1a Compaiiia recibié dividendos de Plan Automotor Ecnatoriano 8.A. por US$103,770
{(US$119,10a en ¢l 2015).

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de lag entidades en as cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de participacién que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas
companias se presenta a continuacion:

- Plan Automotor Ecuatoriano S.A. fue constituida el 18 de marzo de 2004 en la cindad de Guito —
Ecuador, Su objetivo principal es la prestacién de servicios de gestion para la compra-venta presente
v futura de todo tipe de bien, especialmente vehiculos; asesorfa en mercadeo en todas sus fases de
desarrollo corporativo y comercializacion de productos de toda indole.

- Reencauchadora de la Sierra S.A. fue constituida el 26 de abril de 2005 en la ciudad de Ambato —

Ecuador. Su chjetivo principal es el reencauche y renovacion de neumdticos, llantas y tubos para todo
tipo de autemotores, su distribucidn y/o venta.

- Redseguros S.A. fue constituida el 1 de octubre de 2012 en la ciudad de Quito — Ecuador. Su objetivo
principal es la gestidn, el asesoramiento, obtencidn y colocacitn de contratos de seguros o de servicios
de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada constituidas y
establecidas legalimente en Ecuador.

- Banco Cofiec S.A. fue constituido el 30 de junic de 1995 en la ciudad de Quito — Eeuador. Su objetivo
principal es la intermediacién financiera.

- Fideicomiso Asset Management constituido el 16 de marzo de 2011 en Ia ciudad de Quito — Ecuador.
Su objetive principal es la administracidn del bien fideicometido.

- Inka’s Rent A Car Ecuador 8.A. fue constituida el 28 de enero de 2012 en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su objetivo prineipal es la renta o alquiler de vehiculos automotores. En diciembre del 2016,
la Comparifa cedid y transfirié a favor de la Compaitia Vallejo Araujo S.A. 2,722 acclones ordinarias v
nominativas que poseia en esta Compaiia.

- En noviembre del 2014, la Compatia adquirid el g9% del paguete accionario en ia entidad Other
Business Line LLC, el cual fue realizado a través de la cancelacion de haberes que mantenia la entidad
The WAY Investmenis LLC (anierior propietaria) hacia Imbauto S.A.

- The Other Business Line, domiciliada en los Estados Unidos, estade de Florida, ciudad de Weston fue

constituida el 30 de octubre del 2015 y su ohjeto social es la todo tipo de actividad legal dentro y fuera
del pais,
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IMBAUTO 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Esta nota provee informacidn sobre 1os términos contractuales de los préstamos y obligaciones financieras

de la Compafifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor

informacion acerca de la exposicién de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase Nota 4.4.

Un resumen de los préstamos y obligaciones finaneieras al 3t de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Préstamos con terceros

Préstamos banecnrios con garantia:

Banco de la Producecidon Produbaneo 8.A,

Bance [nternacionat 8.A,
Bancaodel Pacifico 5. A.

Banco Pichinchia C.A.
Bancodel Austro S.A.

Bancode Guayaquit §.A.
Banco Capital S.A.

Bane¢o General Rumifiahai 3.A.

Sobregiros bancarios

Obligaciones por arrendamiento
financiero
Qbligaciones en ¢irculacién

[ntereses por pagor

fasivns corrientes
Pasivos nocorrientes
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Tasa de interés
nomingl

Anode
vencimiento

31 de diciembre

7.25% -10%

8%y B8.28%
8.08%
8.95%

8.92% v B.g5%
9.76%
8.99% v 11.49%
9.76%
S.95%

3.38%
TPR + 2%

2017

Zz2017
2018
2018
2017
2022
2017
2017
2016

2016
2017

2016 20145
1,459,000 182,000
6,416,617 7,160,207
5.114,196 +.757.723

B47.464 1,217,761
2.394,705 2,497,691
1,363,782 606,585

739,381 1,463,004

486,400 -

- 674,551

498,724 -

- 15,650

337.500 1,436,250
15,657,778 20,011,712
312,373 99.357
19,970,151 20,111,068
18,618,477 17.492,7873
1.351,674 2,618,286
19,970,151 20,111,069

Los préstamos bancarios con el Baneo de la Produceion Produbance S.A. corresponden a lineas de crédito
a través de las cnales la Compaitiia financia la compra de los vehiculos y repuestos. Los fondos recibidos
por los préstamos con terceros, las otras instituciones financieras y kas obligaciones en circulacidn son
utilizadas para capital de trabajo y ia cancelacion de pasivos.

Un detalle de las garantias entregadas para el cumplimiento de los préstamos y obligaciones financierns se
describe en la Nota 23.
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IMBAUTO 8.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los vencimientos anvales de los préstamos v obligaciones financieras no corriente por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como siguen:

31 de diciembre 2016

)

ii}

2015

2017 - 1,628,271
2018 980,578 620,919
2019 93,482 93,482
2020 103,025 103,028
2021 113,542 113,542
2032 61,047 61,047

1,351,674 2,618,286

Obligaciones en circulacién

La Compafiia durante el afio 2012 realizé Ia oferta piblica de obligaciones por US$5,000,000, con
garantia general que constituye la totalidad de los activos no gravados que no estén afectados por
una garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto determine el Consejo
Nacional de Valores, La emision de dichos titulos valores fue aprobada por la Junta General de
Accionistas del 13 de agostao del 2012 v, por Ia Superintendencia de Compaiifas, el 22 de octubre del
2012. En el aflo 2012 se emitieron obligaciones clase A, serie 3y 4 por US$2,000,000y

US%3,000,000, en titulos cuyo plazo es 1,440 dias, con una tasa del 7.25% en délares
estadounidenses, no reajustable.

Cumplimientos y obligaciones:

Estas obligaciones se emiten con garantia general de Imbauto S.A., en los términos de la Ley del
Mercado de Valores y demds normas aplicables de la siguiente manera: El monto méxime para
emisiones amparadas con garantia general no podrd exceder del ochenta por ciento del total de
activos libres de todo gravamen. Para este efecto no se consideraran los actives diferidos, nilos que
se encueniren en ltigio, ni aquellos que sean perecibles. Al 31 de diclembre del 2016, 1a Compaiiia
ha camplido con la garantia general.

De acuerdo con lo establecide en la escritura de emision de valores, la Compaiiia, durante la
vigencia de la emision, debe dar cumplimiento a los signientes resguardos:

i) Eltotal de activos libres de graviimenes sobre el monto nominal de la emision mayor a 1.25. Al 31
de diciembre del 2016, el total de los activos libres de gravamenes sobre el monte nominal de la
emision es de 40.01 (11.7 para el afio 2015)

it) El indice de apalancamiento {pasivo total / patrimonio total} de maximo 2.5a 1. Al 31 de
diciembre del 2016, el indice de apalancamiento es de 2.0 (2.1 para el afio 2015)

iii) Por otro lado, la Compaitia se ha comprometido en mantener un monto equivalente a
1US$5,000,000 con la suma de los siguientes activos: i} cuentas por cobrar vigentes a clientes v/o
inventarios consistentes en vehiculos, Hantas y/o repuestos automotrices, que no estén
enajenados ni gravados, las mismas que se reducirdn proporcionalmente al eapital amortizado
de la emision. Al 31 de dicfembre del 2016, la Compaiia ha cumplide con este resguardo.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Bxpresado en dbdlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 3t de diciembre de 2016 y 2015 la composicién de los activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA
Impussto a la renta

I stos po :
Impuesto al Valor Agregado - TV
Retenriones de IVA
Retenciones de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Otros

IMPUESTO A LA RENTA

La composicidén del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

bnpuesto corriente

Coneiliacién tributaria - contable

2016 2015
65,800 -
522 -
66,931 ”
224,814 244,830
79,756 73:353
57917 62,204
- 15,684
4757 1,492
367,244 397,503
2016 201
532,276 622,569
(3,925) (23,042)
za8a51 600,527

La tasa corporativa de impuesto a la renta es el 22%. A continuacién se detalla 1a determinacion del

impuesto sobre los aftos terminados al 31 de diciembre:
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IMBAUTO S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
g AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
’ {Expresado en délares estadonnidenses)

E 2016 2015
% trtitidad del atio antes de participacion laboral e
impuestoa la renta 984.1109 218,684 (1}
g Menos - Partieipacidn a lostrabajadoeres {147.618) {323,820)
Ttilidad antes del impuesto s lo renta B36,501 185,864
Mas - Gastos no dedueibles 426,478 592,000
§ Mas - Iinpueston la renta de afios anteriores {2) - 221,633
Menos - Dividendos execentos (106,080} (119,103}
% Mas - otras partidas eoneilisntariag 24,4608 L7.085
344,861 713.195
é Buse tributaria 1,181,362 gog,089
Tasa impositive aal RS
% Im puesto ¢ In rents eausado corriente 259,900 LG7.793
o Anticipo minimo de Im puesto a Ia BRenta FR2.276 b1, 5609
g' Inmipuesto s la renta corriente eansado 42,276 GR2.5609
£ (1) Lautilidad del afio antes de participacion laborar e Impuesto a la renta del afio 2015 no ha sido
reestructurado.
(2) Durante el afio 2015 la Compaiifa se acogid a la Ley Orgdnica de Remision de Intereses, Multas y
£ Recargos en el afio 2016 (amnistia tributaria), por 1o que se procedid o pagar el valor de US$221,623,
por las actas de determinaeion tributaria No. 1020060100161 de Impuesto a la renta por el ejercicio
; fiscal 2001 y No. 1020070200130 de Impuesto a 1a renta por el ejercicio fiscal 2003.

Los #dios 2015 y 2016, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta diferido

wEm

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a o siguiente:

o]

2016 Qln
¥ Active por impuesto diferido:
E Por deteriorn de inventarios 17,5832 17,8732
Pasive por impuesto diferido:
£ Par revaluaeion de propiedades, equipos ¥ vehiculos (132,500) [146,4:31)
Total (134,567 4) {128.500)

R

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016
¥ 2015 es &l siguiente:

e T

P

#

ey
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IMBAUTQ S.A.

£

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses}

For
revaluacion de
propiedades, Par
equiposy deterioraode
vellicilos inventariocs Total
Al 1 deenerodel 2015 150,640 - 150,640
Débito {erédita) & resultados por
ima puestos diferidos {4,200% {17,832 {22,041)
Al g1 de diciembredel 2015 146,431 {17.832) 128,599
Débhito (eredite) a reseitadaos por
im puestos diferidos (3.925) - (3,025}
At gl de diciembredel 2016 Lg2,506 (17,832} 124,674

Reformas tributarias

El 2g de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orginiea para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrbnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR v erédito tributario del IVA.

Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 & 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinere electronico.

germ  pmm mem W melm S SRR med wE gPm o R PER o W e

AT

R

H Modificaciones al Impuesto a los Consminos Especiales (ICE)

i . Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

5 . No estdn sujetos al pagoe del Impuesto a log Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y

o donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico,

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija v planes que comercialicen

{inicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

s

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

epm

Se considerard exento un monto anual de USSs,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante Ia utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retivos efectuados desde el
exterior.

e

Pl

e,

P
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruceién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estan
relacionadas con los signientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aiio.

Personas naturales residentes que maniengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro v fuera del pais se gravard ¢l 0.90% del patrimonic. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrirnonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayoer a U8$1,000,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del pairimonio. Se excluye a
personas domijciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avalGe catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceién de menor imposicién o no se conozea su residencia

Se gravard el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en cago de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
tiseal o jurisdiceidn de menor imposicion o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas,

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existiria ningtin
impacto directo de los aspectos mencionados anteriormente.®

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principie de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periode fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, v un informe de precios de
transferencta, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare 1as operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Para el afio 2016, la Compafifa no esta alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2016, sin
embargo la Administracidn para su andlisis interno, considerando que las transacciones son similares a las
de aiios anteriores, considera que no habra impacto scbre la provision de Iinpuesto 2 la renta del afio
2016.

Situacidon fiseal

El 24 de noviembre del 2006, ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la liquidacién de pago por
diferencias en Ia declaracién de Impuesto a la renta del afio 2002 No. 1020060200166, en ¢l cual
establece una diferencia de impuesto a pagar de US$99,350, y de participacion laboral US$60,000 (sin
ineluir intereses) a Imbauto S.A.

El 11 de abril del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid el acta de determinacion tributaria
Noio20150100133 de Impuesto a la renta por ¢l gjercicio fiscal 2010. En el cual establece una diferencia
de impuesio a pagar de US$164,329, y por concepto de participacion laboral US5282,409 {sin incluir
intereses) a Imbauto S.A.

El 31 de enero del 2017, ¢l Servicio de Rentas Internas {SRI) emitié el acta de determinacion tributaria
No10201724900081623 de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2014, En el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar de US$50,279 mds un recarge de U8$10,056 (sin incluir intereses) a
Imbauto S.A.

Sobre las mencionadas determinaciones, la Compaiiia presentd las respectivas impugnaciones bajo el

procedimiento de reclamo administrativo en ¢l Tribunal de o Contencioso tributario No. 1. A eriterio de la
Administracién de la Compariia los reclamos serdn resueltos en condiciones favorables para la Companfa.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas v gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2016 ¥ 2015 es el siguiente:

2016 201
Acreedores comerciales - proveedores locales 966,465 1,700,085
QOtras cuentas por pagar:
Seguroes por pagar G7.057 218,061
Otras 506,177 623,166
574,134 851,227
1,540,599 2,551,312

{1) Incluyen principalmente provisiones de gastos que al cierre el afio no han recibido facturas.
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iMBAUTO 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Exprasado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Obligaciones sociales

El detalle de obligaciones a empleados a corto plazo es como sigue:

Salde al Pagosyfo Saldoal
inicio [ncrementos wlilizaciones tfinal
2016
Beneficios sociales 505,357 5,416,219 {5:354,070) 507,500
Participacian de los trabajndores en tag utilidades 32,803 147,58 (32,8083]) 147.018
528,160 5,503,837 (5.586.879] 715,118
2018
Beneficios soctales 292,348 8,001,924 {(7,878,915) 505,357
Partivipacidn de los trabajadoras en lag wtilidades 224,104 132, 803 {224,104} 22,804
516,452 8,124,727 (8,104,019} 538,160

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Repiiblica del Ecuador, 1a Compania estd obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Beneficios sociales - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahueio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016 v 2015 es como sigue:

Hubilaciin patronal Lesabucio Toal
5 3} Beesimpummsio Leesyuctrade
Al 1de cnero £23.833 aEE133 TN Jid 740 HA7.000 B HE]
LS8 PO %ervicios Cormentes N2ETA HA.588 ARAW 6171 131417 .75
Caslo poy intereses 27,199 18557 10,107 4497 37,306 17054
Coswde ks servicias pasados - - - 3430 31539
iianancini perdita acanal reconorida (54727 i IR ,332) 126,915y 9,384 816323 [UERI ¥R
Beneticing pagados - - 132,950 07445 (32.5358) 7 1%
tedareiones y luilaciones 6,349} {27003 - 1hfy.34th L2703
A 3de diviembre 143,434 AREREE] 222 MEER 40 815 {74429

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

j ITELTI ST 0 LV Iy lemnd zueiin, ot Vs lin e
203G ia 2i31h 20315

Lessa ootk Revairc el
Comtor o #n weriche actuales 12474 112554 AR W TE
Chmto financtero IT, rAE 18357 Ui 17 4407
Elewinde redueciones ¥ Baidaciones ancipadas il 3ty [ERE R ES] .
Comdo de b semagiey Pasiadis - - 1155
Tt 73 77 141110 14T My SLER
Coladizan (REMEE] |13 3 36

Paging 43 de 53



oy i ghiees R e oy SR Y e

_ﬁ".!?":"‘"

o

L
£
£
=
-
P
r
i
L
£
£

¢
i

0.

IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

an1h 201 2016 201
pérdidas actuariales (54,727} {(t08.332) (26.918) 7.7384
‘Cotalizan [81.62) (98,948}

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una
misma compaiiia. De acuerdo a lo establecido ¢n el Codigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, 12 que se determina en funcion de la remuneracién
percibida en los altimos cincos afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Institute Ecuatoriano de
Seguridad Saocial y de UIS$30 si s6lo tiene derecho a la jubilacidn patronal; sin edad minima de retiro.

La Compafifa acamula estos beneficios con base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segiin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el *Método de
Crédito Unitario Proyvectado”, con este método, se atribuye una parte de los benetficios que se han de pagar
en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos anios después de gue los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
camplir con el plan.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 201
Tasn de descuento 1.,14% 1.36%
Tasa de incrementosalarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones NMiA N/A
Tasa de rotacidn {promedio) 19,78% 15,00%
Tasa de mortaiidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagade de Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 81,310 aceiones
ordinarias de valor nominal USS100 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones
para el page de dividendos o devoluciones de capital. La Compania no cotiza sus acciones en la bolsa de
valores.
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IMBAUTOC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADQOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Libre dispesicion

Esta reserva es de libre disponibilidad, previa disposicion de Ia Junta General de Accionistas de la
Compaiiia.

Reserva de valaacion

Corresponde a los saldos originados por avalios realizados por peritos independientes. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financlera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopei6n por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
capitalizados en 1z parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del (ltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compadia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada gjercicio son incluidoes en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y
cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales contienen los registros por pérdidas actuariales en el cdlevlo de los
beneficios a empleados por jubilacion patronal v desahucio.

Dividendos

La Junta General de Accionistas de fecha 15 de diclembre del 2016 decretd el pago de dividendos a los
tenedores de las acciones por US5120.000, 1as cuales fueron pagadas en ¢l mes de diciembre del 2016.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

vehiculos
Repuestos
Servicins de taller

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

36,923,803 55,221,715
7,608,784 8,091,085
2,456,221 2,612,084
46,085,858 65,826,304

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de praductos Gostos de Gastos

2016 vendidos wentas admisistratives Trtal
{"psto de compras de mmercaderia 40,342,286 - - 35,5342,286
Remuneraciones y beneficios saciales (1} L3 1d,380 1,403,404 L23h5lL J.04:4, 400
Servicios corparatives 777082 iL306 788,428
Publicidad - 143,027 30,244 12,571
Impuesins ¥ romiribuciones - ui,abg 13,235 100,490
Depreciiciones y amoctizaciones - (73808 117,452 290,260
Mantenimientes y reparaciones - 07,401 32,542 i29.833
Honorarios profesianales - 27470 204,287 511.0487
sprvicios bisicos - 159,834 73520 243.415
Rarvigios de seguridad 305970 32,873 ERTI ALY
HpglUTos Té .8 24,105 104,008
Arfiendos 143,150 28,1430 (S 1T 4.1
‘Transporte 57.123 0,58 bty Ot
Movilizacion ¥ gastos de viaje 12,630 28,807 LA
(Er0s COstns v gastos 110,507 2045 474,551 1135003

gy, oy 1,037.915 2,406,231 S5 il
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IMBAUTO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Costo de productos Goastos de Gastos

201 vendidos venias adm inistrativos Total
Costo de com pras de mercaderia 57.479.422 - - 7479022
Remuneraciones ¥y beneficios soeiales (1) 1,357,640 1.009,658 1,365,600 4,688,907
Servicias corporativoes - 96,335 13,027 740,62
Publicidad - LB5,9:13 28,1709 214,092
Im puestos ¥y confribuciones - 118,448 15,321 133,760
Depreciacionesy amortizaciones - 197,085 125,148 323,133
Mantenim ientaosy reparaciones - 154,502 tn,092 ind,594
Honorarios profesionales - 226,100 332,086 B1o,086
Servicios bisicos - 177,029 0331 z4B,200
Servicivs de seguridad - 341,859 47,200 289,059
Seguros - 6R.573 a7.88: 106,456
Arriendos - 267,085 34,329 30,414
Transporte - 10,204 15,723 34,928
Muov ilizacién y gastos de vinje - 76,5h0 60,989 147,544
Jtros costos y gastos 145,116 547, TRG 220,354 1,686,229

50,332,178 4,877,912 2,075,164 hib,§85.254

(1)  De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiifa estd obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, la Compaiiia posee 246 y 292 empleados, respectivamente, en relacién de
dependencia, distribuidos enfre empleados de comercializacién, mercadeo, administracion y taller
de servicio.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia arrienda terrenos y oficinas a terceros independiente en las sucursales de la Compaiiia
mediante contratos de arrendamientos operativos; sobre los terrenos construye dreas de exhibicién,
ventas y servicios. El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 6 oios. Durante el afio
terminadae el 31 de diciembre de 2016 ¢l gasto por concepto de arrendamiento operativo fue de
J85171,258 (US5301,414 en ] 2015).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

2016 2015
Menos de 1 afio 142,128 167,773
Entre1 v 5afos 785,346 662,606
Q27,474 830,469
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IMBAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOGS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los ingresos v costos financieros se componen de lo siguiente:

Casto financiero;
Intereses de préstamos bancarios
Intereses y comisiones en obligaciones
en circulacidn
Intereses de prestamos con terceres
Otros

Ingreso financiero:
Entereses de terceros
fntereses de relaeionadas
Otros
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2016 2015
{1,487 602} (1,916,512)
{65,138} (144,708}
(24,413} (33,300}
(65,804) (51,224)
(1,642,957) (1,645,834)
540,658 549,813
70,521 67 ,CJ‘T'._S
3:438 38,736
014,617 056,477
(1,028,340} (980,357}
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TMBAUTQO S.A.

i

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadonnidenses)

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones similares a log
de mercado, con plazos que no exceden los 180 dias, con excepeidn de la venta de llantas a Dismarklub 8.4,

En diciembre del 2011 la Compaia vendié casi la totalidad del inventario de llantas a Grupo del Norte S.A.
Grunorsa {ahora Dismarklub S.A. Inego de la fusidn). Para lo cual se suseribid un contrato de compra venta
con pagos mensuales hasta junio del 2017 a una tasa de interés fija del 8% anual. En enero de 2017 la
Compaiiia refinancid mediante un pagaré la deuda hasta agosto del 2022 a una tasa de interés fija del 7.8%.

Duraunte los afios 2016 y 2015, la Compaiiia efectud aportes para futuras capitalizaciones en Inka’s Rent a
Car S.A. por US$212,285 (2015: US$56,752). Estos aportes fueron realizados por compensacién de saldos
y efectivo.

En el afio 2014, a Imbanto 8.A. vende a Antoventas Way W Amador Y S.A., 3,510 acciones en la compafiia
Inka's Renta Car S.A, (equivalentes al 70% del paquete accionarie) por un valor total de US$800,000,
quedando pendiente de pago al 31 de diciembre del 2014 US$508,097. En diciembre del 2015, Imbauto
S5.A. recibid como parte de pago 2,235 acciones en la mencionada compaiiia para compensar los haberes
pendientes por US$508,097.

En diciembre del afio 2015, Imbauto S.A. procede a la venta de 1,163 acciones en la compariia Inka's Rent a
Car S.A. por US$564,914 a la compafiia relacionada Vallejo Araujo S.A,, el cual fue realizado a través dela
compensacién de haberes que mantenia Imbauto 8.A. hacia esta. En diciembre del 2016, la Compaiiia
cedid y transfirid a favor de la Compania Vallejo Aranjo S.A. 2,722 acciones ordinarias y nominativas que
poseia en esta Compania. (Ver Nota 9).

En el afio 2015, Dismarldub $.A. absorbe por fusion a la compafiia Grupe del Norie S.A., por lo que las

cuentas por pagar que la compatifa absorbida mantenfa con Iimbato S.A. pasan a ser cuentas por pagar de
Dismarklub S.A..

i

Durante e afio 2015, Imbauto S.A, adquirid segin promesa de compra venta a Wilson Ernesto Amador
Yépez el 50% de los derechos y acciones de un lote de terreno de 20 hectareas de terreno, derominado
“Nifia Maria”, situado en la parvoquia Chaltura, provincia de Imhabuea. El precio estipulado ez de
US5862,294. Las partes acuerdan que la escritura de compraventa se suscribird en el plazo de 180 dias,
fecha en la cual las partes acuerdan se efectuard la entrega fisica del inmueble; v por 1o tanto, Imbauto S$.A.
podra hacer uso del inmueble. Con fecha 15 de diciembre de 2016 la Compaiiia formalizé el trimite
mediante conirato de compra venta,

ety Pl s

it

Saldos con partes relacionadas

e

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de los saldos con companiias retacionadas resultantes de
las transacciones antes indicadas es como sigue:

gy

o Bl Pt

Fonen
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IMBAUTO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Vatlerp Arammo 5.

Inlit’ 5 Rent A CarS. A, Gropn Way
Dignarklub 8. A,

Wilson Ernesto Amador Y opot

dantinga Pelipe Amadar Villallz

Wiltan Javfer Antadar Villaika

Mbfe Damiza Amador Vilkatlba,

Thanfik José Amader Villalka

‘Hotores (nienmicionales Moissa 5 A,
Lopid Soluck [nlegrales & A,

Liros

YValle|a aragjo 5.1,

fnka s Rent A Car 8. .4, Grups Way
Dismarkhal 8, A,

Wilson Ernesto Amadar Yepes
santiaga Fulipe Amadar Villalba
Wilsun Javier amador ¥illalba
Pablo Damian Amador Villaiba
Thavolhk Jos# Amador Villaiba
Metares Intespacionnles heinsa 5. AL

Lagikstpport Sclurones Intografes 8 A,
War Fencess Centre do 209 icions WE Ula, Lida,

firos

el ok 1
Wiy Express Uentm da servicioes W5 Cia, Lida,

2014
Setivoseqarsiontes MNir eotrientes Padivas corrinhtes
igrnscuening ttrnscuentas Fras cuentas
Momercigies parcobrar Tatal pot ealear Tomerriales par pasar Total
anly, T - A0, TR - FERER] [ERiT% ] 113 P )
G E - T4 - >0 30qa J.val
195 83053 Hi.14H EL ] - - .
{084} 1050 L3240 - 1n.382 - 4q.3682
413 32,106 ELEAL] . - -
1=k T2 THRET -
- LLATG w.4Ta - - -
. . - 2005 - 1004
; N - aamal EERLY ]
o202k 0.0 - . - -
LI'E 331 ez B 242 - et
- - - a2 25,154 2050
JLXNE. TS 4005 R Rl U] 1N.503 Erq U it2172
2005
Activoseortlentes Nocorrientes Pasivos corrlentes
aLrad rueatas Edtras cuentas 1Mras coentas
Comerciales par cohrar ‘Tl l par eobrat "pmerciales f6r pagar Total
151,382 i 075 157,557 - 187,724 187,712
arpoth - 170,026 - 344018 H4.618
t5.0583 107,400 n1,RE41 Hoa,543 V75,700 . 175,796
14706 230 thopto - 19,920 [(NEE:) 26,508
Az .00 2,820 (513 o0 g
1581 tGn,a51 170,832 - -
: 7.k T2 - .
- . - 2,970 - 1.970
- - . . 23049 25,749
no,12h - n0A2E.a0 - . [}
A0 . Ere RO 1,850 - 1,590
3,000 [ 511 1.230 - 353 23059 a0, Y
312,795 284,521 TXT R0 A, 4 FEEN ] 334552 M ENTE]

Compensacion recibida por el persenal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo ¥ por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a large plazo se resumen a continuacién:

Sueldosy salnrios

Honorarios administradores
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y77,210 112,159
249,569 442,400
426,788 554,559
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IMBAUTO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

23, COMPROMISOS Y GARANTIAS
Conirato de venta y postventa de coneesionario

El 13 de enero del 2016, se renovd por dos afios el contrato de concesion entre Imbauto 8.4, v General
Motors del Ecuador $.A. en el que se autoriza a la Compafifa a comprar, vender y dar servicio a los
productos de General Motors del Ecuador S.A. y los de la marca Chevrolet (vehiculos, repuestos y
accesorios). Mediante este convenio, la Compatiia, en calidad de concesionario autorizado, se compromete
a: i) promocionar y vender eficazmente los productos o servicios de General Motors del Ecuador S.A.,
quién verificard este camplimiento de forma anual, ii} vender vehiculos nuevos y no usados a clientes,
otros concesionarios y a General Motors del Ecuador 8.A., dnicamente domiciliados en la Reptiblica del
Ecuador, iii} brindar servicios de calidad acorde a las politicas de posventa de General Motors del Ecuador
S.A. v del manual de estandares del concesionario y de la marca Chevrolet; y, iv) mantener un inventario
de vehiculos y repuestos suficiente, razonable y variado de modelos actuales.

General Motors del Ecuador S.A. se reserva el dereche de designar concesionarios adieinales si, en su
criterio discrecional, esta designacion es 1til para mejorar la comercializacién de los productos y servicios
de General Motors del Ecuador S.A., previo a ello, se analizard dicha decision con Ia red de concesionarios.
La venta de los vehiculos y repuestos al concesionario podra efectuarse directamente por General Motors
del Ecnador S.A. o cualquiera de sus empresas relacionadas o afiliadas. Para el efecto, General Motors del
Ecnador S.A. entregara periddicamente a la Compaiiia los precios, cargos en destino y otras condiciones de
venta aplicables a los vehiculos motorizados y repuestos v accesorios, los cuales pueden cambiar en
cualquier momento, a criterio de General Motors del Ecuador S.A. o de sus proveedores; de igual forma
también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de descuento o incentivos de
venta. General Motors del Eeuador S.A. garantiza los vehiculos motorizados y repuestos y accesorios que
fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y son las inicas aplicables a los productos nuevos.

pey f9m pem mm W g BT gy SWy RN RRY R AT mm e
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Contrato de mantenimiento y reparacidn del pargue automotor

El 31 de marzo del 2010, la Empresa Estatal de Exploracién y Produccion de Petrdleos del Ecnador
“Petroproduccion”, filial de EP Petroecuador y la Compania, suscribieron un contrato de servicio técnico
especializado de mantenimiento y reparacién del parque automotor de “Petroproduceién” con la provision
de repuestos, materiales y trabajos especializados con tercerns. Los trabajos a desarrollar se realizaran en

£ los signientes campos: 1) Libertador, i) Cayabeno, iii) Lagoe Agrio y, iv) Shushufinfi en la provineia de

' Sucumbios; y i} El Coca v i1} Auca, en la provincia de Orellana.
£
= El plazo del contrato es de 3 afios a partir de su suscripcion y el valor total del contrato es de
£ aproximadamente US$10,463,000, los cuales se pagarin por “Petroproduccién” contra prestacion de
facturas mensuales emitidas por la Compariia una vez terminadas todas las verificaciones necesarias para
g considerar que el estado de los servicios es satisfactorio.

. La Compaiifa para la suscripcion del contrato emitié garantias de tiel cumplimiento por el 5% del valor
¢ total del contrato, ademds de garantias téenicas que cubran cualquier desperfecto de repuestos, materiales
» mane de obra con was vigencia minima de 3 meses contados a partir de la entrega del servicio.

El contrato finalizé en abril de 2013, sin embargo se mantiene pendiente la liquidacién del mismo.
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IMBAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2016
(Expresado en délares estadotunidenses)

Garantias

Ala fecha del estado de situacién financiera la Compaiiia para garantizar el cnmplimiento de sus
préstamos y obligaciones financieras mantiene en garantia lo siguiente:

Valos e

Reneficiarin Carantia dvailn
Boneo [ntermacional S, A Hipoteeazias sobre los coneesionarios v 1alieres de fas cindades de Lsmesaldas y Coca, 153 4,145,886
anto Infermaciondls. A. Prenda {ndustrial de generdor de energia electris de 1barm 45009
Banco Pichincha C. A, Hipoteearia sobee el concesionario de In ciudad de Qtavade. LJ14.638
Banco del Anstra 5. A, Hipxdceazia sobee ¢l concesionario = la vindad de Tage Agrio. 2,408513
Hipotecarhs sobee Ins concesionarios de la eiedad da Tuledn 371,800
Videiermiso Mercanii! Cuidad de thacm 127,073
Banco Prodabance 8. A. Dacumentos comerciales 47,084
Inventario de vehiculos 527,604
{nventario de repuestas 1,024,507
Baneca Guaynguil 5.4, Hipatecarias sobre propiedad de Dismarldob 4,894,141
. Baneo Capital 5.4, Sobre 'irmas 500,000
I\}}f::uwutg] e Seguridad Sacial de la Policia Fideicomiso de Garantia sobre Dacumentos comerciales 1,013,135
Banco del Pacilico 5. A, [ute de terreng de uma compaila relacionada - Fileieomiso Asset Management 4,507,031
Oblizaciones en eiccudavion Garantfa general {Nota 10} 337,500

Adicionalmente, la Compaiifa actua como codeudor por obligaciones de sus partes relacionadas por
US89,4091,762.
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracidn de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros separados o gue requieran revelacién,
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