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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Imbauto 8. A. (la “Compafifa) se constituyé en la ciudad de Ibarra en agosto de 1986, La Compafifa se
encuentra domiciliada en la Av. Mariano Acosta 22-08, dela ciudad de Ibarra — Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compafifa corresponden principalmente a la comercializacién de
vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet, adquiridos de sus dos principales proveedores:
General Motors del Ecuador S. A. y Omnibus BB Transportes S. A., con base en los precios y condiciones
establecidos en los convenios y acuerdos suscritos con dichos proveedores. En consecuencia, las
actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos existentes con
los mismos.

La Compafiia es una sociedad anénima listada en la Bolsa de Valores de Quito, donde emite obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2014 el principal accionista de la Compafiia es Autoventas Way W
Amador Y S. A., entidad controladora, domiciliada en la Repiblica del Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados-

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico, excepto por
ciertas partidas de propiedades y equipos y por las propiedades de inversion que han sido valorizadas al
valor razonable y excepto por la obligacién de beneficios a empleados por jubilacién patronal e
indemmnizacién por desahucio que es valorizada en base a métodos actuariales a partir de los registros
contables de la Compafiia.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla} se preparan sobre una base consolidada.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados

financieros de la Compaiifa a partir de las fechas indicadas a continnacion:
AplicaciSn obligatoria para

Nomma Tema ejercicios iniciados a partirde:

NIF 11 Enmienda relativa a Ia adquisicidn de una pamticipacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos™.

NIC By38 Enmiendas a estas Normmas relacionadas conlos métodos de depreciacién yamontizcion, lde enero 2016

NIC By41 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (activo biolégico) portadoras de frutos 1de enero 2016
ysuinclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo™,

NEF I yNIC28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportaci$n de bienes entre un inversorysu asociada o lde enero 2016
negocio conjunto.

NIC27 Enmienda que trata de Ia inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para Ia Ide enero 2016
vabracin de inversiones.

NIF 9 Publicacién de la nomma "hstrumentos financieros”, versién completa. 1de enero 208

NIF ¥ Publicaciénde la nomma "Cuentas de Difedmientos de Actividades Regutadas . 1de enero 2016

NIF 5 Publicacién de Ia norma "Reconocimiento de ks ingresos procedentes de ks contratos conlos 1de enero 2017
clientes”, esta nommn reermplazard a la NIC 11y B,

NIF 5 WVijoras gue clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de 1de julio 20X
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NCPp Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1de julio 2016
beneficios post-emplkeo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla informacién reveleda enelreporte interino ylas 1de julio 2016

referencias incliidas enelmismo.
La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
Moneda funcional y moneda de presentacidn -
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde

opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de Accionistas. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como los Accionistas
monitorean el negocio, quien, lo considera desde una perspectiva por tipo de producto/servicio. Los
segmentos son: venta de productos, que incluye la comercializacién de vehiculos, repuestos, accesorios y
llantas; y servicios de taller. El segmento derivado de la venta de productos representa aproximadamente
el 97% de los ingresos de la Compaiiia; el segmento de servicios de taller representa el 3% de los ingresos.
De esta forma, el iinico segmento reportable lo constituye el segmento de productos, la Administracién
considera que la presentacion de estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiado reflejo del inico segmento reportable.

Instrumentos financieros -

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en 1a categoria de préstamos y cuentas por
cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los
otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compaifiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo
separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente. '

La Compaiiia clasifica sus activos financieros no derivados como préstamos y cuentas por cobrar.

Cuentas v documentos por cobrar comerciales, compaifias relacionadas v otras cuentas por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

inicialmente se reconocen al valor razonable m4s cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja, cuentas
bancarias y certificados de depésito con vencimiento menor a 30 dias.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compaiifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan.
Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacci6n en la cual la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compaiifa da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones financieras, cuentas
por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias relacionadas.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicibén, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una estimacion de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 49 dias (2013: 40 dias). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan,
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compatiiia, por lo cual ésta Gltima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada v tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen por el método del costo en estos estados
financieros separados.

Inversiones en entidades controladas conjuntamente

La Compaiiia tiene una inversion en el Fideicomiso Asset Management cuyo objeto es la garantia de un
préstamo con el Banco del Pacifico S. A. La Compafiia mantiene el 50% de la participacién en el referido
fideicomiso, por lo que tiene control compartido y requiere que las decisiones econémicas y estratégicas
sean tomadas de forma unanime entre las partes.

Las inversiones en negocios controlados conjuntamente se reconocen al costo en estos estados financieros
separados.

Propiedades, equipos y vehiculos -

Las propiedades, equipos y vehiculos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo signiente: (i) el costo de los materiales y la
mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compafiia tiene una obligacién de retirar el activo ¢
rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el
lugar donde estén ubicados, y, (iv) los costos por préstamos capitalizados, cuando estos sean destinados a
la construccién de estos activos.

El costo de ciertas partidas de propiedades y equipos al 2010, fecha de transicién a NIIF, fue determinado
por un perito independiente con base en el valor razonable a esa fecha.
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Los programas de computacioén adquiridos, los cuales estén integrados a la funcionabilidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades, equipo y vehiculos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, equipos y vehiculos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de estos activos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los elementos de propiedades, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas itiles estimadas de propiedades, equipo y vehiculos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios Entreqoy 60
Muebles ¥y enseres 10
Equipos de ¢cOm puto 3
Vehiculos Entres5 y 15
Equiposy herramientas Entres y 25

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, equipo y vehiculos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Otros ingresos, netos”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades, equipo y vehiculos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion
Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no para

la venta en el curso normal del negocio, uso o abastecimiento de bienes o servicios o para propésitos
administrativos.

Las propiedades de inversion se registran al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse.
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicion de la propiedad de inversién. E]
costo d_e activos construidos por la Compafiia incluye el costo de los materiales, la mano de obra directa, y
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para lo
previsto.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el monto en libros del elemento) se reconoce en
resultados integrales.

2.10 Deterioro de activos
2.10.1 Financieros no derivados -

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero est4 deteriorado
si, existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno ¢ méas eventos de pérdida ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estdn deteriorados puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compafifa en términos que ésta
no consideraria en otras circunstancias, indicadores de que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual y colectivo,
por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas de riesgo similares para realizar el
analisis. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas,
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de pérdidas,
condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempeiio, y cualquier otra informacion
pertinente, lo cual resulta en una estimacién especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si el reverso estd objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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2.10.2 No financieros -

2,11

2,11.1

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e impuesto
diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algiin indicio
de deterioro.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propédsitos de evaluacién del deterioro, los activos son
agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados integrales. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro. El incremento del valor del activo, producto de revertir el deterioro, es reconocido en los
resuliados integrales.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuestoe se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resnltados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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Adicionalmente se exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante los afios 2014 y 2013 la Compafiia registro
como gasto de impuesto a la renta corriente el valor determinado como anticipo minimo, debido a que éste
fue mayor al impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidén gue no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién finaneiera, recuperar o liquidar el valor
registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerde a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el
estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.
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Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar el monto del
beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y 1a obligacién puede ser
estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a ]a renta, segin lo establecido por la legislacién ecnatoriana
vigente.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La obligacién de la Compaiiia respecto al plan de beneficio definido para jubilacién patronal, esta
normado por el Cadigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, el cual establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan ecumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Las disposiciones legales no prevén la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion correspondiente al 25% del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado a la misma Compaiifa ¢ empleador.

La Compaiiia determina anualmente 1a provisién para jubilacidén patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con eargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el Método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.54% (2013: 7%) anual, [a cual es similar a la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimienlo,
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Las hipétesis actuariales utilizan informacién financiera pdblica y propia e incluyen variables como somn,
en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del afio 2014 se cargan en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Beneficios por terminacion -

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser neecesaria una salida de recursos
para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia ser confirmada por la ocurreneia o no ocurrencia de uno o més
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econ6micos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Distribucion de dividendos -

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -
Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devcluciones, descuentos,
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bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos
cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han side transferidos al comprador y no subsiste incertidumbre
significativa relativa a la recuperacién de la consideracién adeudada, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto o servicio es recibido por el cliente.

Servicios
Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado.
Comisiones

Cuando la Compaiiia actiia como “agente” en lugar de principal en la transaccibn, los ingresos reconocidos
corresponden al monto neto de la comisién ganada por la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

El deterioro de los activos de la Compaififa se evalda con base en las politicas y lineamientos descritos en la
Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a los empleados: las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién

patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.12.2).
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La estimacién de vidas ttiles y valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efectiian segiin se
describe en la Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido: la Compaiifa ha determinado ciertas diferencias temporales entre las bases
tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, generando de esta manera impuesto
a la renta diferido, segin se describe en la Nota 2.11.2.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeiiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran
los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporciona guias y principio para la administracién general de riesgos as{ como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas v procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de adminisiracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

Riesgos de mercado -
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiifa o el valor de los instrumentos financieros

que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y conirolar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resoluciones No. 66 y 65, decidié
asignar cuctas a las importaciones de vehiculos y CKD de vehiculos. En las referidas resoluciones se
incluye la cuota de unidades de vehiculos que el principal proveedor de vehiculos y repuestos de la
Compaiiia (General Motors del Ecuador S. A.) puede importar, asi como el niimero de CKD (Completely
Knock Down) que Omnibus BB Transportes S.A., ensambladora de vehiculos marca Chevrolet, puede
importar.

Mediante Resolucién No. 049-2014 aprobada el 29 de diciembre del 2014, el Comité de Comercio Exterior
(COMEZX) dio a conocer el 5 de enero de 2015 un nuevo recorte en los cupos de importacién de vehiculos
para el pais. El organismo aprobd un nuevo régimen de cupos tanto para la importacion de autos como
para las partes o CKD para su ensamblaje; reduciendo, respecto al afio 2014, los cupos de importacién de
vehiculos; en el caso de los vehiculos de marca Chevrolet, esta reduccién representa el 57% v el 15% a los
CKD de vehiculos livianos de esta marca. De esta manera, se prevé que para el afio 2015, la marca
reduciria en un 18% la cantidad de vehiculos-a ser comercializados. Como parte de las estrategias de la
Compafiia ante esta situacion, la Administracién prevé una mayor participacién de los vehiculos pesados
en las ventas, asf como también ]a reduccion y hasta eliminacién de los descuentos en los precios de
vehiculos con el propésito de suplir la demanda al mejor precio posible. La Administracién prevé una
reduccion del 15% en cantidades de vehiculos a ser comercializados en el afio 2014 y en un impacto de
reduccion del 8% en los ingresos por ventas de vehiculos nuevos.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones que
realiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracién estima que la exposicién de la
Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante. ‘

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo est4 asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compafifa y
que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo,

La Administracién considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Bance Central del Ecuador en 8.19%
(8.17% en el afio 2013). Debido a lo expuesto, no se realiza un analisis de sensibilidad.
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Deudores comerciales

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento fuente de repago, comportamiento de
pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. En el afio 2014,
con relacién a los deudores comerciales, aproximadamente el 45.38% (46.89% en el afio 2013) del total de
las ventas de vehiculos se concentran en ventas a crédito a través de instituciones financieras que
financian directamente al cliente cuya antigiiedad o mora no es mayor a 20 dias y aproximadamente el
10.83% del total de las ventas de vehiculos se concentran en créditos directos otorgados por la Compafiia
(10.27% en ¢l afio 2013). Debido a que la Compaiiia, mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente basados
en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito ctorgadas por la Compaiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacién:

201 201
Indice de morosidad /cartera vencida 18.60% 23.24%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 19.14% 17.73%
Cobertura de garantias 100.00% 100.00%

El financiamiento directo por la venta de vehiculos se encuentra garantizado mediante la prenda de
vehiculos, para que estos sirvan como garantia y eventual fuente de pago a favor de la Compaiiia por las
obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas para financiar la
compra de vehiculos. Adicionalmente, todos los créditos se encuentran asegurados por el plazo del

_ financiamiento. Para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacién de sistemas de rastreo satelital.

Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar a clientes directos de la Compaifiia, se establece el cobro de
tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador
del 15,20% en el 2014 v 2013.

La Compaflia establece la provisién para deterioro que representa su estimacién de pérdidas incurridas en
relacién con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. El deterioro sobre el saldo de los dendores
comerciales es determinado anualmente en razén de un anélisis individual de los deudores con saldos
mayores a US$10,000 y la probabilidad de recuperacién de los saldos pendientes. La probabilidad de
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recuperacién se mide sobre el comportamiento de los tramos de antigiiedad del afio actual respecto al afio
anterior. E] porcentaje de deterioro resulta de la diferencia de la probabilidad de recuperacién para

alcanzar el 100%.

La antigiiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacién financiera es como

sigue:
2014 2013
Por vencer 7,946,777 100% 7,311,058 100%
Vencidas
1 a 30 dias 469,916 17% 615,194 17%
31 a 90 dias 384,787 13% 442,420 12%
91 a 180 dias 329,309 1:1% 661,996 18%
180 a 360 dias 231,790 8% 95,437 3%
Mis de 360 dias 1,457,058 50% 1,775,657 49%
2,902,951 3,590,713
10,849,728 100% 10,901,771 100%

El movimiento de la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar fue el siguiente:

Deudores canerciales Oktras cuentas par cobrar

201 201 2013
Saldoinicial 449,093 323,955 146,732 183,456
Provisitn del afio 71,715 203,169 - -
Utilizaciones (134,419) (78,031) - (36,724)
Saldofinal 386,389 449,093 146,732 146,732

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

La Administracién de la Compaiiia considera que los saldos por cobrar a partes relacionadas no requieren

una estimacion por deterioro.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$4,161,823 al 31 de diciembre de 2014
(US$2,591,831 en el afio 2013), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras que estdn calificadas AAA- y AA-, seglin agencias calificadoras registradas en la

Superintendencia de Bancos del Ecuador.
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Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumphr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compailia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Flujos contractuales

Vvalor Menos de Entre 6 y Entre1l y Mas de
contable Total & Im escs 12 meses 2 aifios 2 afios
2014
Préstamos y obligaciones .
financieras 23,836,315 23,836,318 16,326,300 4,272,347 2,576,205 661,463
Cuentas por pagar a provcedores 972,952 972,952 972,952 - = -
Cuentas por pagar o partes relacionadas 379,049 379,049 379,049 -
Otras cuentas por pagar 1,576,305 1,576,305 1,576,305 e - b
26,764,621 26,764,621 19,254,606 4,272,347 2,576,205 661,463
2013
Préstamos y cbligaciones
financieras 25,812,633 24,794,014 10,607,260 10,338,804 3,315,666 532,804
Cuentas por pagar a proveedores 1,869,818 1,869,818 1,869,818 - - -
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 574,257 574,257 574,257 - = -
Otras euentnas por pagar 1,005,189 1,005,189 1,005,189 - - -
27,261,807 28,243,878 14,056,524 10,338,809 3,315,666 532,894

Al 31 de diciembre del 2014 los préstamos y obligaciones financieras incluyen US$7,384,867
(US$7,156,614 en el 2013) correspondientes a la adquisicién de inventario a dos principales proveedores
(General Motors del Ecuador S. A. y Omnibus BB Transportes S. A.}, quienes ceden el derecho de cobro de
las obligaciones que mantiene la Compaififa al Banco de la Producciéon Produbanco S. A. y al Banco de
Guayaquil S. A. (Nota 10). Dicho saldo se clasifica con un vencimiento a 30 dias debido a que la Compafiia
tiene la obligacién de efectuar el pago de los saldos al momento de la venta de un vehiculo, sin embargo
estos saldos pueden tener plazos mayores dependiendo de las fechas en las que el inventario es vendido.

Segiin las politicas de la Compaiiia, las cuentas y documentos por cobrar a comerciales, en general, se

otorgan en plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son de hasta 3
afios.
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Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de liquidez,
al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene las siguientes lineas de crédito:

Linea de

Institucién financiera crédito
Banco de la Produccidon Produbanco S, A. 7,500,000
Banco Internacional S, A, 4,500,000
Banco del Pacifico S. A. 4,091,211
Bancode Guayaquil S. A. 2,500,000
Banco Pichincha C. A. 2,500,000
Banco Prom érica S. A. 7,500,000

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque dela
Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ~ patrimonio ajustado. Para este
proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye
todos los compoenentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indice denda-patrimonic de la Compaiifa al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:

2014 201
Total pasivos 28,077,895 28,558,247
Menos: efectivoy equivalente de efectivo 4,161,823 2,501,831
Deuda neta 23,016,072 25,666,416
Total patrimonio 15,597,153 14,939,140
Indice deuda-patrimonio 1.53 1.74

Pagina 25 de 47



IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
el siguiente:

2014 201
Deudores com erciales:
Terceros 8,539,302 9,034,088
Instituciones financieras 2,310,336 1,867,683
10,849,728 10,901,771
Menos estimacién para deterioro (386,389) (449,093}
10,463,339 10,452,678
Otras cuentas por cobrar:
Servicio de Rentas Internas - im puesto
a la renta 15,962 12
Empleados 72,593 69,569
Otras 270,261 324,145
358,846 394,126
Menos estimacién para deterioro (146,732) (146,732)
212,114 247,394
10,675,453 10,700,072

La Compafiia ha celebrado contratos de venta de cartera con el Banco Promérica S. A. por aproximadamente
US$2,194,670 (US$3,035,650 en 2013). Los términos contractuales de la venta de la cartera establecen la
transferencia legal y sin limitacién de los derechos de cobro. De acuerdo con los contratos de venta dela
Compaijiia serd ilimitada y solidariamente responsable del pago de los documentos negociados en caso que €l
deudor no pudiese cumplir con las obligaciones contractuales, asi como de los intereses por mora y demas
gastos administrativos y honorarios de cobranza que se generaren. En los afios 2014 y 2013 las cuentas por
cobrar que ha asumido la Compafiia ascienden a US$86,094 v US$101,038 respectivamente, de los cuales; a
través de la gesti6én de cobranzas, a la fecha de emisién de este informe; ha sido recuperado el 79% y 32% del
monto correspondiente a los afios 2014 y 2013 respectivamente.

La Administracién de la Compafiia, efectué el anilisis para dar de baja las cuentas por cobrar cedidas al
Banco considerando los signientes factores: i) los derechos legales sobre la cartera son transferidos al Baneo;
ii) 1as prendas sobre vehiculos también son traspasadas a la institucién financiera, de forma general, estas
garantias exceden el 120% del valor del financiamiento; v iii) los sistemas centralizados de gestién de riesgo
de crédito, mismos que son controlados y alimentados por todas las instituciones financieras a nivel
nacional, no reportan a dicha institucién financiera como acreedor de Imbauto S, A,
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4.3.

INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

201 201

Vehiculos 7,158,952 6,864,274
Repuestos y Accesorios 2,813,564 3,206,319
Men os - Provisién por deterioro de inventario (113,646) (175,846)

Total 9,858,870 9,804,647
El movimiento de la provision es como sigue:

201 201

Saldoinicial 175,946 94,788
Provisidn del afio - 84,158
Uhilizaciones (62,300) (3,000)
Saldofinal : 113,646 175,946
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el afio 2013, la Compania recibi6 lotes de terreno por US$1,500,000 acordado segiin promesa de
compra venta. En el afio 2014, la Compafifa cedi6 los derechos de compra de dichos lotes a la Plazashopp

S.A.
La Compaiiia mantiene vehiculos que han sido adquiridos mediante el contrato suscrito con Banco de la

Produccién Produbanco 8. A, por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2014 por US$47,473,
(US$74,485 en 2013).

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de la propiedad de inversion es como sigue:

201 z2o13
Saldo inicial ) 200,113 200,113
Depreciacién (11,769) (9,807)
Saldo final 188,344 190,306

Las propiedades de inversién incluyen inmuebles mantenidos que son arrendados a terceros.

El movimiento de la depreciacion es como sigue:

Saldo inicial 9,807 7,845
Depreciacién del afio 1,962 1,962
Saldo final 11,769 9,807

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones es como sigue:

Porcentaje de participacién en

Entidad el capital (%)
201 201 201 201

Plan Automotor Ecuatoriano S. A. 8% 3% 545,386 62,950
Reencauchadora de la Sierra, Cauchos 1% 1% 23,859 15,040
Redseguros S. A. 7 % 7% 41,986 41,984
Banco Cofiec 0% 0% 199 199
Fideicomiso Asset Management 50% 50% 1,000 1,000
Inka s Rent A Car Ecuador S. A. 46% 99% 670,259 201,250
Other Business Line LLC 929% - 3,879,359 -

5,162,048 322,423
—
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estdn registradas al costo; ninguna de
las acciones son cotizadas ptiblicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacién
publicados. Ala fecha de cada estado de situacién financiera no existe evidencia de deterioro de estos
activos.

En el afio 2014 ]la Compafifa recibié dividendos por US$38,851 (US$53,275 en el 2013).

El derecho a voto de la Compafiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es ignal al
porcentaje de participaciéon que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas
compafiias se presenta a continuacién:

- Plan Automotor Ecuatoriano S. A. fue constituida el 18 de marzo de 2004 en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su objetivo principal es la prestacién de servicios de gestién para la compra-venta
presente y futura de todo tipo de bien, especialmente vehiculos; asesoria en mercadeo en todas sus
fases de desarrollo corporativo y comercializacién de productos de toda indole.

- Reencauchadora de la Sierra fue constituida el 26 de abril de 2005 en la ciudad de Ambato —
Ecuador. Su objetivo principal es el reencauche y renovacion de neuméticos, Ilantas y tubos para
todo tipo de automotores, su distribucién y/o venta.

- Redseguros S. A. fue constituida el 1 de octubre de 2012 en la cindad de Quito — Eeuador. Su
objetivo principal es la gestion, el asesoramiento, obtencién y colocacién de contratos de seguros o
de servicios de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada
constituidas y establecidas legalmente en Ecuador.

- Banco Cofiec fue constituido el 30 de junio de 1995 en la cindad de Quito — Ecuador. Su objetivo
principal es la intermediacién financiera.

- Fideicomiso Asset Management constituido el 16 de marzo de 2011 en la cindad de Quito — Ecuador.
Su objetivo principal es la administracién del bien fideicometido.

- Inka s Rent A Car Ecuador S. A. fue constituida el 28 de enero de 2013 en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su objetivo principal es la renta o alquiler de vehiculos automotores.

- En noviembre del 2014, 1a Compafifa adquirid el 99% del paquete accionario en la entidad Other
Business Line LLC, el cual fue realizado a través de la cancelacién de haberes que mantenia la
entidad The WAY Investments LLC (anterior propietaria) hacia Imbauto S.A.

The Other Business Line, domiciliada en los Estados Unidos, estado de Florida, ciudad de Weston

fue constituida el 30 de octubre del 2014 y su objeto social es la todo tipo de actividad legal dentro y
fuera del pais.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones financieras
de la Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacién acerca de la exposicién de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase Nota 4.4.

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Préstam os con terceros

Préstamos bancarios con garantia:
Banco dela Produccién Produbanco S.A.,
Banceo Internacional S.A.
Banco del Pacifico 8. A.
Banco Pichincha C.A.
Bancodel Austro S.A.
Banco Bolivariano S.A.
Bancode Guayaquil S.A.
Bance Promerica S.A.

Sobregiros bancarios
Obligaciones por arrendam iento

financiero
Obligaciones en circulacién

Intereses por pagar

Pasiv os corrientes
Pasivos nocorrientes

Tasa de interés
nominal

Aflode
vencimiento

0% ~10%

8% vy 8.38%
8.33% -9.33%
9%

9%

10%

2%
B.99% ¥ 9.05%
0%

8%
TPR + 2%

2016

2016
2018
2016
zo15
zoz2
2015
2015
2015

2016
2017

31 de diciem bre

201

147,200

6,734,187
3.719.471
1,944,666
2,097.092

666,087
1,150,000
4,315.807

185,122

136,974
47,473
2,835,000
23,684,079

152,236

20113

207,201

6,251,006
5,471,239
665,279
2,145,397
723.584
1,500,000
2,055,608
338,023

182,862
143,513
3,977,458

23,601,167

151,466

23,836,315

23,812,633

20,648,727
3.187.588

19,972,876
3.839.757

23,836,313

23,812,633

Los préstamos bancarios con Banco de la Produccién Produbance S. A. y Bance de Guayaquil S. A.
corresponden a lineas de crédito a través de las cuales la Compaiifa financia la compra de los vehiculos y
repuestos. Los fondos recibidos por los préstamos con terceros, las otras instituciones financieras y las

obligaciones en circulacién son utilizadas para capital de trabajo y la cancelacién de pasivos.

Un detalle de las garantias entregadas para el camplimiento de los préstamos y obligaciones financieras se

describe en la Nota 22.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 '
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no cotriente por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 son como siguen:

31 de diciembre 201 201
2014
2015 - 2,992,396
2016 2,149,911 314,478
2017 523,413 76,965
2018 143,168 84,822
2019 93,482 93,482
2020 103,025 103,025
2021 113,542 113,542
2022 61,047 61,047

3,187,588 3,839,757
i) Obligaciones en Circulacién

La Compafiia durante el afio 2012 realizd la oferta pablica de obligaciones por US$5,000,000, con
garantia general que constituye la totalidad de los activos no gravados que no estén afectados por una
garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto determine el Consejo Nacional de
Valores. La emision de dichos titulos valores fue aprobada por la Junta General de Accionistas del 13 de
agosto del 2012 y, por la Superintendencia de Compaiiias, el 22 de octubre del 2012. En el afio 2012 se
emitieron obligaciones clase A, serie 3 v 4 por US$2,000,000 ¥ US$3,000,000, en titulos cuyo plazo es
1,440 dias, con una tasa del 7.25% en dodlares estadounidenses, no reajustable.

ii)  Cumplimientos y obligaciones:

De acuerdo a lo establecido en la escritura de emisién de valores, Ia Compafiia, durante la vigencia de la
emision, debe dar cumplimiento a las siguientes razones financieras: i) el total de activos libres de
gravamenes sobre el monto nominal de la emisién mayor a 1.25; v, ii) el apalancamiento (pasivo total /
patrimonio total) de maximo 2.5 a 1. Por otro lado, la Compafifa se ha comprometido en mantener un
monto equivalente a US$5,000,000 con la suma de los siguientes activos: i) cuentas por cobrar vigentes a
clientes y/o inventarios consistentes en vehiculos, llantas y/o repuestos automotrices, que no estén
gravados.
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11.1

IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

La composicion del impuesto a la renta es la signiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Impuesto corriente

Conciliacion tributaria - contable

606,610 628,255
(4,210) 27,025
602,400 655,280

La tasa corporativa de impuesto a la renta es el 22%. A continuacion se detalla la determinacion del

impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de participacion laboral e
impuesto a la renta

Menos - Participacién a los trabajadores
Utilidad antes del im puesto a Ia renta

MAs - Gastos no deducibles

Menos - otras partidas conciliatorias

Base tributaria
Tasa im positiva

Impuesto a la renta causado
Anticipominimo de Im puesto a la Renta

Impuesto a la Renta corriente
Com pensacion de im puesto diferido

Tasa efectiva
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201 201
1,494,029 1,324,710
(224,104) (198,706)
1,269,925 1,126,004
363,722 652,335
(578) (800)
363,144 651,535
1,633,069 1,777,539
22% 22%
359,275 391,058
606,610 628,255
606,610 628,255
(4,210) 27,025
602,400 655,280
40% 49%



IMBAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

11.2 Impuiesto a la renta diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

201 201
Activo por im puesto diferido:
Deudores com erciales - 48,382
Pasivo por impuesto diferido:
Propiedades, equiposy vehiculos 150,640 268,005
Otros activos - 10,649
150,640 308,654
150,640 260,272

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014
v 2013 es ¢l siguiente:

Por
propiedades, Por
equiposy deudores Otros
equipo com erciales activos Total
Impuestos diferidos activos y pasivos:
Al 1 deenerodel 2013 273,115 (53.853) 13,985 233,247
Crédito a resultados por im puestos diferidos 24,890 5,471 (3,336) 27,025
Al 31 de diciembre del 2013 298,005 (48,382) 10,649 260,272
Ajustes (1) (105,422) - - (105,422)
Débito {crédito) a resultados por im puestos diferidos (41,943) 48,382 (10,649) (4,210)
Al 31 de diciembre del 2014 150,640 - - 150,640

(1} La Compaiiia realizd una depuracién sobre su impuesto a la renta diferido originado por
propiedades y equipos afectando a los resultados acumulados.

11.3 Otros asuntos -Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2014 fue publicado en el Registro Oficial No. 407 el Reglamento a la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, en el que se presentan reformas al
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, una de las cuales describe los
casos y condiciones, para efectos tributarios, que seran permitidos para el reconocimiento de activos y
pasivos por impuesto a la renta diferidos; excluyendo de los mismos al caso de la estimacion de deterioro
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadoe en délares estadounidenses)

de cuentas por cobrar. Con base en lo expuesto, la Compaiiia decidié dar de baja el activo por impuesto
diferido generado por el deterioro de deudores comerciales.

Adicionalmente, la Administracidén de la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas
reformas y considera que no tendrdn un impacto significativo.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del préximo afio conforme el noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes (“RUC”). Adicionalmente exige que en la declaracién de impuesto a la renta anual se
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. El estudio final estara disponible en las

-fechas que requieran Ias autoridades tributarias.

Segiin la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion se consideran partes
relacionadas, para efectos tributarios, a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccién, administracion, control
o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador,
participe directa o indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas. Ademas
seridn tomados en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% 0 mas del capital
social o de fondos propios en otra sociedad.

Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus cényuges, o sus parientes hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o indirectamente en al menos el 25%
del capital social o de los fondos propios o mantengan transacciones comerciales, presten servicios o estén
en relacién de dependencia.

Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o méas del capital
social o de los fondos propios en dos o mas sociedades.

Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de sus

ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais.
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacién Fiseal

El 25 de octubre del 2006 el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 el acta de determinacidn tributaria
No. 1020060100161 de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2001, en el cual establece una diferencia
de impuesto a pagar de US$164,329, y por concepto de participacién laboral US$88,865 (sin incluir
intereses) a Imbauto S.A.

El 24 de noviembre del 2006, el Servicio de Rentas Internas (SRI} emitit la liquidacién de pago por
diferencias en la declaracién de Impuesto a la renta del afio 2002 No. 1020060200166, en el cual
establece una diferencia de impuesto a pagar de US$99,350, v de participacién laboral US$60,000 (sin
incluir intereses) a Imbauto S.A. '

El 22 de octubre del 2007, el Servicio de Rentas Internas {(SRI) emiti6 la liquidacién de pago por
diferencias en la declaracidon de Impuesto a la renta del afic 2003 No. 1020070200130, en €l cual establece
una diferencia de impuesto a pagar de US$56,189 (sin incluir intereses)a Imbauto S.A.

El 11 de abril del 2014, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 el acta de determinacién tributaria
No1020140100133 de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2010. En el cnal establece una diferencia
de impuesto a pagar de US$164,329, y por concepto de participaciéon laboral US$282,409 (sin incluir
intereses) a Imbauto S.A.

Sobre las mencionadas determinaciones, la Compafiia present6 las respectivas impugnaciones bajo el
procedimiento de reclamo administrativo en el Tribunal de lo Contencioso tributario No. 1. A criterio de la
Administraciéon de la Compafifa los reclamos serdn resueltos en condiciones favorables para la Compaiifa.
Los afios 2012 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 €l siguiente:

2014 201

Acreedores comerciales - proveedores locales 972,052 1,869,818
Otirascuentasy gastos acumulados por pagar:

Qtros impuestos por pagar 510,433 468,972

Seguros por pagar 222,040 295,705

Otras 843,832 295,438

1:576;305 1,060,115

2,549,257 2,929,933
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICYEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

i3 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
13.1 Beneficios a corto plazo

El detalle de beneficios de empleados a corto plazo es como sigue:

Saldoal Pagosy /o Saldoal
inicio Incrementos utilizaciones final
201
Beneficios sociales 269,136 5,310,821 (5,287,609) 292,348
Participacién de los trabajadores en las utilidades 198,706 224,104 (198,706) 224,104
467,842 5,534,925  (5,486,315) 516,452
201
Beneficios sociales 507,536 4,875,817 (5,114,217) 269,136
Participacidon delos trabajadores en las ntilidades 307,557 198,706 {(307,557) 198,706
815,093 5,074,524 (5,421,775) 467,842

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

13.2 Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Jubilacisn IhdemmizaciSn
pational pordesahucio Total
Valorpresente de obligaciones porbeneficios
definidos al lde enem del2013 353,102 108,104 461,206
Costo labomlporsenicios actuales 101,959 25,957 27,916
Costo financiero 24,717 7,543 32,260
Péndida actarial “6,637) 35,472 (1L165)
Beneficios pagados
Hecte de reducciones ylquidaciones - “47,942) “7,942)
anticipadas “8,964) - 48,964
Valorpresente de obligaciones porbeneficios
definidos al31de diciembre del2013 384,177 129,134 513,311
Costo lhboralporservicios actualkes 90,947 17,803 108,750
Costo financiero ' 26,892 8,804 35,786
Pérdida actuadal 20,518 84,4165 114,934
Beneficios pagados - (90,102) ©0,102)
HEecte de reducciones yliquidaciones
anticipadas (36,497) - (36,497)
Valorpresente de oblizaciones porbeneficios
definidos al31de dicienrbre del2014 496,037 150,145 646,182

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidén patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una
misma compaiiia. De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Reptublica del Ecuador, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracién
percibida en los filtimos cincos afios previos al retiro, con un minimo para la cnantificacién de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social y de US$30 si s6lo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

La Compafiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segiin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROQS SEPARADOQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

201 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 19.67% B8.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidén basica se caleula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afic. Durante los afios 2014 y 2013 la compafiia mantuvo un capital de
US$8,131,000. No existe deuda convertible en acciones ni opcidén de acciones, por lo cual la utilidad por
accibn basica y diluida es la misma.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 81,310 acciones
ordinarias de valor nominal US$100 cada una. Las acciones de la Compaiifa no presentan restricciones
para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en la bolsa de
valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. '
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Libre disposicién

Esta reserva es de libre disponibilidad, previa disposicién de 1a Junta General de Accionistas de la
Compaiiia.

Reserva de valuacion

Corresponde a los saldos originados por avalios realizados por peritos independientes. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, silas hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia. ‘

Resultados acamulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales contienen los registros por pérdidas actuariales en el cdlculo de los
beneficios a empleados por jubilacioén patronal y desahucio.

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos ordinarios se componen de lo signiente:

201 201
Vehiculos 70,666,857 58,742,218
Repuestos 9,741,228 10,894,733
Servicios de taller 2,896,430 2,908,236
83,304,515 72,545,187

Pagina 40 de 47



18

IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de campras de mercaderia
Remuneracionesy beneficios sociales (1)
Participacidn labxaal (1)
Servicios corparativos
Publicidad

Impuestcs y contribuciones
Depreciaciones y amartizaciones
Mhntenimientces y reparaciones
Honorarios profesicnales
SBervicios basices

Servicics de seguridad

Seguras

Arrviendos

Transparte

Mbvilizacién y gastos de viaje
Otros costos v gastos

201

Costo de compras de mercaderia
Remuneraciones y beneficios sociales (1)
Participacitn laboral (1)
Servicios corparativos
Publicidad

Impuestces ¥y contribuciones
Depreciacianesy amartizaciones
Mantenimientos y reparacicnes
Honararios prafesionales
Servicios basicos

Servicios de seguridad

Segurocs

Arriendos

Transpate

Mowilizacidn y gastos de viaje
Otros costos y gastos
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Costo de productas Gastes de Gastos
vendidos wventas administrativos Tatal

72,262,244 - - 72,262,244
1,398,379 1,853,049 1,522,050 4,773,478
81,411 62,084 79,710 224,105

- 612,708 34,009 646,717

- 208,251 30,273 238,524

- 86,856 55,722 142,578

- 213,365 120,647 343,012

- 212,924 42,215 255,139

- 184,864 520,474 705,338

- 213,938 34,399 248,337

- 344,225 33,701 377,926

- 66,132 56,101 122,323

- 203,037 22,288 315,325

- 119,678 27.002 146,680

- T7 729 81,00 158,820
493,332 152,484 274,107 919,923
74,235,365 4,702,224 2,942,879 81,880,468

Costo de prodactos Gastos de Gastos
vendidos ventas administrativaos Total

62,150,207 - - 62,150,207
1,830,670 1,872,569 1,107,008 4,810,248
80,999 51,967 65,740 198,706

- 370,270 39,397 409,667

- 224,730 22,546 247,285

- 51,839 137,412 189,251
- 167,845 150,701 318,546
- 209,589 123,913 333,502

- 140,511 404,747 545,257
- 175,324 57,113 232,436
- 301,881 34,009 335,890

- 16,753 86,164 102,917

- 221,021 33,380 254,411
- 16,680 21,980 a8.669
- 69,607 58,187 127,794
410,266 400,277 455,978 1,266,521
64,472,142 4,290,873 2,798,202 71,561,307
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IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE PE 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Deacuerdo con las leyes laborales de 1a Repiblica del Ecuador, la Compaiiia est4 obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, la Compaiiia posee 295 y 292 empleados, respectivamente, en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo, administracion y taller

de servicio.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compafia arrienda terrenos y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos; sobre los
terrenos construye areas de exhibicion, ventas y servicios. El vencimiento de los contratos estd en un rango
desde 1 a 6 afios. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 el gasto por concepto de

arrendamiento operativo fue de US315,325 (US$245,411 en el 2013).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

2014 2013
Menos de 1 afio 283,156 138,957
Entre1 y 5 afios 433,88z 212,925

717,038 351,382

INGRESO Y COSTO FINANCIERO

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo financiero:

Intereses de préstamos bancarios
Interesesy comisiones en obligaciones

en circulacidon

Intereses de prestam os con terceros

Otros

Ingreso financiero:
Intereses de terceros
Intereses de relacionadas
Otros

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con Partes Relacionadas

201 2013
(1,346,155) (1,176,958)
(242,014) (391,908)
(13,662) (28,506)
(170,882) (107,784}
{1,772,71:3) (1,705,156}
672,137 713,478
142,554 395,503
5,810 6,094
820,501 1,115,075
952,211 500,081

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Vel 2 bie- COmprasaz  COMpras a8

nesy $enicios  nventario

servicios

Arrenda-

migntos  prolesionales entregados  ganadas  financieros  recibidos

Honorarics

00405

2014

musiones  [DEIesos

depago iinancieros cuentade capitalizacidn  acciomes

Grupo Norts 5. A Grunorsa Uss 10,227 30,063 5262 - - 147,486 200,465 - -
Dismarkluh 8, A 36,708 322,037 - . - . - 500,000 - B75 - -
La Plazashopp 8. A 217,202 - 7814 - 55,000 - 2,063 - 258 - -
Inka's Renta Car 8. A Grupo WAY 3.082 - - 31,452 - 17,250 g - 62,120 1,265,309 -
Amador Yepez Wilson Ernesto 100,753 - - - 241882 - - - - -
Autoventas WAY W Amador Y 5. A 97 - - 47,500 - - - 13 - 800,000
Ciros 6,256 . 1172 2,510 164,685 2,500 826 - - -
US§  amaf76 252,099 14,248 B147 406,567 72,290 2508 150374 500,000 208465 875 623 1265308 Booouo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2013
Weniadebie- Conmprasde  Conpras de Anenda-  Honomros  Reembolsos  Mentade Ingresos Duacidn
Nes YSCIVCIos. inventano sSCIvVicing micrtos  pofesionaks  yviiticos franquicia fmancieros de pago
Gapo None 8. A Grnorsa (B$ 17p271 20456 24,15 2000 - - - 53843 2074058
The VWAYvestment 11C - - - - - - - 201057 -
Dismarklub S. A 244,79 497454 - - - - - - -
Asmador Yepez Wison Emesto 31258 - - - 22 458 2503 - - -
Aurovenias WAY WAmdor YS, A 241523 - - 45307 - - - 21493 -
Thia’s Renta CarS. A Grupo WAY 463,798 - - 20568 - - 920,000 44575 -
Oros 6],790 300 B4 - - B.084 ~ -
LBS 2768808 520920 24200 68275 222458 0677 920,000 321368 2074058

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones similares a
los de mercado, con plazos que no exceden los 180 dias, con excepcién de la venta de llantas a Grupo Norte
S. A. Grunorsa y la venta de acciones a The Way Investment LLC las cuales incluyen saldos por recuperar a
largo plazo.

En diciembre del 2011 la Compafiia vendié casi la totalidad del inventario de llantas a Grupo Norte
Grunorsa. Para lo cual se suscribié un contrato de compra venta con pagos mensuales hasta junio del 2o17
a una tasa de interés fija del 8% anual.

El 27 de diciembre del 2010 la Compaiiia vendié a The Way Investment LLC las acciones que poseia en
Dismaklub S. A. y cedi6 todos los derechos a percibir cualquier beneficio que las mismas generaren o
hubieren generado a partir de la fecha de la suscripeion del contrato de compra — venta. El precio pactado
por la venta ascendid a US$2,513,216, por el cual se origind una deuda a tasa de inierés fija del 8% anual
pagadera hasta el afio 2019 y cuyos intereses acumulados por cobrar ascienden a US$605,964 al 31 de
diciembre de 2013, mismos que serian pagaderos hasta junio del 2014.

Durante el afio 2014, The Way Investment LLC cedi6 a la Compafiia el 99% de las acciones de capital de
Other Business Line LLC con el objeto de entregar dichas acciones como dacion de pago para liquidar los
saldos que mantenia a favor de Imbauto S.A. Ver Nota g.

Corresponde a la cesion de las acciones en The Other Business Line. Ver Nota 9.

Adicionalmente, en enero del 2013 se establecid un contrato de prestacién de servicios de asesoramiento
estratégico y financiero, y servicios administrativos y de recursos humanos, con un plazo minimo de
vigencia de un afio. Imbanto S. A. facturaria a Autoventas Way Amador Y S. A. un honorario de
US$200,000 pagaderos a un plazo de 180 dias a partir de la finalizacién del plazo del contrato.

Durante €l afic 2014, la Compaiiia efectud aportes para futuras capitalizaciones en Inka”s Rent a Car S. A.
Grupo Way por US$1,265,309. Estos aportes fueron realizados en efectivo, en especie y por compensacién
de saldos por cobrar y fueron debidamente aprobados por la Junta de Accionistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de los saldos con compaiifas relacionadas resultantes de
las transacciones antes indicadas es como sigue:

GrupaMNaxte S, A Grunorsa

Inks "s Rent A Car S A, GrupoWay
Auntoventas Way WAmador YS AL
Eismarklub 8. A.

Wilson Brnesto Amador Yepez
Santiago Felipe Amadaor Villalba
Wilson Javier Amador Villalba
Fablo Camian Amador Villalba
Thaufik José Amador Villalba
Motores Internacionales Mboinsa S. AL
Shoppingmall Administracién S, AL
Otres

Grupolorte 8. A. Grunarsa

Inka s Rent A Car 8 A, GrupoWay
The Way Investments LLC
Autoventas Way WAmMada Y& A,
Dismarklub S A

Wilson Ernesto Amador Yepez
Santiago Felipe Amador Villalba
‘Wilson Javier Amador Villalba
Palilo Dnmian Amador Villalba
Thaufik José Amador Villalba
Mitores Internacionales Moinsa 8. A
Shoppingmall Administraciin S. A.
Otres

2014
Activoscorrientes Mo corrientes Pasivos corrientes
Otras cuentas Ctrascuentas Oiras cuentas
Comerciales por cobrar Total par odbrar Camerciales por pagar Total
273,653 83,253 356,907 1,622,705 80,550 - 89,550
206,404 31,752.18 238,246 - 2,663 - 2,663
- 508,007 508,007 - - - -
2,186 - 2,186 - 112,311 - 112,311
110,000 - 110,000 - 21,1949 - 21,194
671 35,004 35,765 - 30,027 - 30,027
7,606 144,779 152,384 - - - -
405 8,289 8,694 - - - -
2,764 1,213 3,976.61 = 24,032 - 24,032
- - - - - 23,506 23,506
220,000 - 220,000 - - -
12,606 26,404 39,000 - 7,413 77354 84,766
836,385 838,880 1,675,265 1,622,705 278,100 100,859 379.049
2013
Activos corrientes Nocorrientes Pasives corrientes
Oiras cuentas Otrascuentas Ctras cuentas
Comerciales por cabrar Total por cobrar Comerciales PO pagAr Total
440,752 495,376 936,128 1,425,684 39,007 - 39,097
204,521 o4 794,615 10,019 18,641 - 18,641
605,964 - 605,964 3273395 o - -
325,508 83,348 408,856 187,002.00 16,126 - 16,1260
32,746 - 32,746 = 107,083 230,755 337,838
6 3,015 3,021 - 19,408 3,884 23,292
- 30,500 30,500 - - 500,00 500
5,806 127,166 133,062 - - - -
i50 7577 7727 - - - -
1,169 1,159 2,328 - 9,632.00 - 9,632
R - - - “ 23,956 23,956
46,323 22,327 68,650 - 10,222 04,053 105,175
2,255,035 FIOE6R 3,023,597 4,896,100 220,200 354,048 574,257

Compensacidén recibida por el personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Sueldosy salarios

Honorarios administradores

Pagina 45 de 47

201 201

- 100,200
336,000 222,457
336,000 322,657




22

IMBAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ‘
(Expresado en délares estadounidenses)

COMPROMISOS Y GARANTIAS
Contrato de venta y postventa de concesionario

El 2 de mayo del 2012, se renovd por dos afios el contrato de concesidén entre Imbauto S. A, y General
Motors del Ecuador S. A. en el que se autoriza a la Compaiiia a comprar, vender v dar servicio a los
productos de General Motors del Ecuador S. A. y los de la marca Chevrolet (vehiculos, repuestos y
accesorios), Mediante este convenio, la Compaiiia, en calidad de concesionario autorizado, se compromete
a: i) promocionar y vender eficazmente los productos o servicios de General Motors del Ecuador S. A,,
quién verificari este cumplimiento de forma anual, ii) vender vehiculos nuevos y no usados a clientes,
otros concesionarios y a General Motors del Ecuador S. A., Ginicamente domiciliados en la Repiiblica del
Ecuador, iii) brindar servicios de calidad acorde a las politicas de posventa de General Motors del Ecuador
S. A.y del manual de estandares del concesionario y de la marca Chevrolet; y, iv) mantener un inventario
de vehiculos y repuestos suficiente, razonable y variado de modelos actuales.

General Motors del Ecuador S. A. se reserva el derecho de designar concesionarios adicinales si, en su
criterio discrecional, esta designacién es 1itil para mejorar la comercializacién de los productos y servicios
de General Motors del Ecuador S. A, previo a ello, se analizard dicha decisién con la red de
concesionarios. La venta de los vehiculos y repuestos al concesionario podré efectuarse directamente por
General Motors del Ecuador S. A. o cualquiera de sus empresas relacionadas o afiliadas. Para el efecto,
General Motors del Ecuador S. A. entregara periédicamente a la Compafiia los precios, cargos en destino y
otras condiciones de venta aplicables a los vehiculos motorizados y repuestos y accesorios, los cuales
pueden cambiar en cualquier momento, a criterio de General Motors del Ecuador S. A. o de sus
proveedores; de igual forma también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de
descuento o incentivos de venta. General Motors del Ecuador S. A. garantiza los vehiculos motorizados y
repuestos y accesorios que fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y son las Ginicas aplicables a los
productos nuevos.

Contrato de mantenimiento y reparaciéon del parque automotor

El 31 de marzo del 2010, la Empresa Estatal de Exploracién y Produecion de Petréleos del Ecuador
“Petroproduccion”, filial de EP Petroecuador y la Compaiiia, suscribieron un contrato de servicio técnico
especializado de mantenimiento y reparacién del parque automotor de “Petroproduccion” con la provisién
de repuestos, materiales y trabajos especializados con terceros. Los trabajos a desarrollar se realizardn en
los siguientes campos: i) Libertador, ii) Cuyabeno, iii) Lago Agrio y, iv) Shushufinfi en la provincia de
Sucumbios; v i) El Coca y ii) Auca, en la provincia de Orellana.

El plazo del contrato es de 3 afios a partir de su suscripcion y el valor total del contrato es de
aproximadamente US$10,463,000, los cuales se pagaran por “Petroproduccién” contra prestacion de
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facturas mensuales emitidas por la Compafifa una vez terminadas todas las verificaciones necesarias para
considerar que el estado de los servicios es satisfactorio.

La Compafiia para la suscripcién del contrato emitié garantias de fiel cumplimiento por el 5% del valor
total del contrato, ademés de garantias técnicas que cubran cualquier desperfecto de repuestos, materiales
o mano de obra con una vigencia minima de 3 meses contados a partir de la entrega del servicio.

El contrato finaliz6 en abril de 2013, sin embargo se mantiene pendiente Ia liquidacién del mismo.

Garantias

Ala fecha del estado de situacién financiera la Compaiiia para garantizar el cumplimiento de sus
préstamos y obligaciones financieras mantiene en garantia lo siguiente:

Valor de
realizacién del
Beneficiario Garantia avaliop
Banco Internacional S, A, Hipotecarias sobre l?s concesionarios y talieres de las ciudades de Esmeraldasy Coca. 2,034,812
Docum entos comergiales 3,500,000
Bance Pichincha C. A. Hipotecaria sobre el concesionario de la ciudad de Otavalo. 1,365,865
Bance del Austro S, A. ' Hipaotecaria sobre el concesionario de la ciudad de Lago Agrio. 1,335,062
Hipotecarias sobrelos concesionarios de la cindad de Tulcin 341,916
Bance de la Produceitn Produbanco 5. A.  Fideicomiso Mercantil Cuidad de Tharra 2,265,362
Vehiculoen arrendamiento financiero 131,450
Banco del Pacifico 8. A. Lote de terreno deuna compaiifa relacionada - Shoppingm all Administracién §, A, 13,260,969
Banco de Guayaquil 8. A, Avalesbancarios emitidos por el Banco Internacienal 8. A. y Banco Promerica 5. A. 500,000

Obligaciones en circulacién Garatfa general (nota 10)

Adicionalmente, la Compafiia actua como codeudor por obligaciones de sus partes relacionadas por
US$800,000.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

¥* % ¥
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