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Activos

Activos corientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios
Total activos corientes
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto

Propiedades de inversion
Inversiones

Otros activos

Total activos no corientes

Total activos

Notas

uss

23

23

10

us$

- “Santiago-Amador

Gerente General

IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Estado Separado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012 Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
2.591.831 920.571 Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas
9.933.241 10.815.006 y gastos acumulados por pagar
3.023.597 5.755.759 Cuentas por pagar a partes relacionadas
9.894.647 7.401.666 Beneficios de empleados
25.443.316 24.893.002 Total pasivos corrientes
Pasivos no comientes:
11.585.388 9.708.715 Préstamos y obligaciones financieras
4.896.100 4.434.215 Beneficios de empleados
Impuesto a la renta diferido
881.626 553.527
Total pasivos no corrientes
190.306 Total pasivos
322.423
Patrimonio:
178.278 Capital social
Resenas

18.0541071

15.054.167

43.497.387 \ 39.947.169

Resultados acumulados
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

Diego Bastidas
Gerente Financiero

Notas

1"

13

23

15

2013 2012
US$  10.972.876  15.637.756
2.920.933 4.536.359
574.257 487,524
467.841 815.093
23944.907  21.476.732
3.839.757 3.307.575
513.311 461,206
260.272 233.247
4.613.340 4.002.028
28558247  25.476.760
8.131.000 8.131.000
985.490 938.417
5.822.650 5.398.992
14.930.140  14.468.400
US$ — 43W97.387 _ 39.047.169
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Las notas en las paginas 7 al 50 son parte integral de los estados financieros separados.
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IMBAUTO S. A.

(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Estado Separado de Otros Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ingresos por ventas 16 Uss
Costo de ventas 17y 19
Utilidad bruta
Otros ingresos 18
Gastos de venta 19
Gastos administrativos 19
Oftros gastos 18
Utilidad operacional
Ingresos (gastos) financieros, neto
Gastos financieros 22
Intereses ganados 22
Utilidad antes de impuesto a la renta
Gasto de impuesto a la renta 12
Utilidad neta y resultado integral del afio Uss

Utilidad por accién béasica y
atribuible a los accionistas

2013 2012
72.545.187 82.081.961
(64.472.142) (73.232.039)
8.073.045 8.849.922
1.250.795 716.021
(3.460.528) (3.664.000)
(3.628.638) (3.896.909)
(518.582) (476.230)
(6.356.953) (7.321.118)
1.716.092 1.528.804
(1.705.157) (1.426.990)
1.115.075 1.641.011
(590.082) 214.021
1.126.010 1.742.825
(655.279) (677.247)
470.731 1.065.578
5,79

Santiago Amador

Gerente General Gerente [Financiero

Las notas en las paginas 7 al 50 son parte integral de los estados financieros separados.

13,11

Verefica Aguirre

Contadora



Saldos al 31 de diciembre del 2011
Utilidad neta y resultado integral del afio
Apropiacién para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad neta y resultado integral del ano

Apropiacion para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2013

IMBAUTO S. A.

(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

uss

uss

Santiago Amador
Gerente General

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reservas (nota 15)

Resultados
acumulados
provenientes de
la adopcién por
primera vez de

Capital De libre De las NIIF Utilidades Patrimonio,
social Legal disposicion valuacion Total (nota 15) disponibles Total neto
8.131.000 731.061 43.395 57.403 831.859 (274.041) 4.714.013 4.439.972 13.402.831
- - - = = - 1.065.578 1.065.578 1.065.578
- 106.558 = - 106.558 - (106.558) (106.558) -
8.131.000 837.619 43.395 57.403 938.417 (274.041) 5.673.033 5.398.992 14.468.409
- - - - 470.731 470.731 470.731
- - - 47.073 . (47.073) (47.073) -
8.131.000 / 884.692 /43.395 57.403 985.490 (274.041) 6.096.691 5.822.650 14.939.140

Diego S
Gerente Financiero

Las notas en las paginas 7 al 50 son parte integral de los estados financieros separados.
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IMBAUTO S. A.

(Una subsidiaria de Autoventas Way W. Amador Y. S. A.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo utilizado en las actividades de operacion

Intereses ganados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedades y equipos
Disposicion de inversiones disponibles para la venta
Adiciones a inversiones en entidades participadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos
Efectivo pagado por préstamos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final

Gerente General Gerente

Santiago Amador Diego %astidas

inanciero

2013 2010

US$  75.166.370 79.308.421
(74.675.100)  (80.483.069)
491.270 (1.174.648)
1.115.075 1.570.126
(1.705.175) (1.366.935)
(628.255) (644.164)
(727.085) (1.615.621)
(2.340.681) (1.452.994)
(223.236) (19.999)
(2.563.917) (1.472.993)
24.460.154 28.167.791
(19.497.892)  (26.246.048)
4.962.262 1.021.743
1.671.260 (1.166.871)
920.571 2.087.442

uss$ 2.591.831 920.571

Verdnica Aguirre

Contadora

Las notas en las paginas 7 al 50 son parte integral de los estados financieros separados.



IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2013

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Imbauto S. A. (“la Compaiia), fue constituida en la ciudad de Ibarra en agosto de 1986. La
Compariia se encuentra domiciliada en la Av. Mariano Acosta 22-08, de la ciudad de Ibarra —
Ecuador.

Las operaciones y actividades de la Compania corresponden principalmente a la
comercializacién de vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet, adquiridos de
sus dos principales proveedores: General Motors del Ecuador S. A. y Omnibus BB
Transportes S. A., con base en los precios y condiciones establecidos en los convenios y
acuerdos suscritos con dichos proveedores. En consecuencia, las actividades de la Comparnia
y sus resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos existentes con los mismos. Ver
notas 24.

La Compania es una sociedad anénima listada en la Bolsa de Valores de Quito, donde emite
obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2013 el principal accionista de la Compania es Autoventas Way W
Amador Y S. A., entidad controladora, domiciliada en la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido  en Resolucion  de  Superintendencia de  Companias  No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
419 del 4 de abril del 2011, la que requiere la presentacidon de estados financieros
separados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
consolidados de la Compania y sus subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la gerencia
de la Compania el 25 de marzo del 2014, y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio de
costo histérico, excepto por ciertas partidas de propiedades y equipos y por las
propiedades de inversion que han sido valorizadas al valor razonable y excepto por la
obligacién de beneficios a empleados por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio que es valorizada en base a métodos actuariales a partir de los registros
contables de la Compania.

(Continda)



IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros separados estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Informacién Financiera por Segmentos

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos
es la Junta de Accionistas. La Administracién ha identificado los segmentos operativos en
funcién de la forma como los Accionistas monitorean el negocio, quien, lo considera
desde una perspectiva por tipo de producto/servicio. Los segmentos son: venta de
vehiculos, que incluye la comercializacién de repuestos, accesorios y llantas; y servicios
de taller. El segmento derivado de la venta de vehiculos representa aproximadamente el
94% de los ingresos de la Compania; el segmento de servicios de taller representa el 6%
de los ingresos. De esta forma, el Unico segmento reportable lo constituye el segmento
de vehiculos. Debido a que el 96% de los activos y del margen bruto de la Comparia son
atribuibles al segmento de venta de vehiculos, la Administracion considera que la
presentacién de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales,
es apropiado reflejo del Unico segmento reportable (venta de vehiculos).

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafia realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i.  Juicios
La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas

importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros separados.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciéon que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas:

* Nota 5 (b) - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

* Nota 12 - impuesto a la renta

« Nota 14 - medicibn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

(Continta)



IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros. La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente
para propésitos de: (i) medicidn posterior, (ii) revelacion y (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracioén, como sigue:

« Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

< Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

< Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, a menos que otro
criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

(Continda)
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IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Comparfia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagados o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacion financiera cuando, y sé6lo cuando, la Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar, consistentes en deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja, cuentas bancarias y certificados de depésito con vencimiento
menor a 90 dias.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

(Continda)
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IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas.

iv. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo de los inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios y llantas, incluye los
desembolsos en la adquisicion de los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su
ubicacién y condiciones actuales. El inventario de trabajos en proceso esta registrado al
costo de los repuestos, mano de obra y servicios incurridos en la reparacién de vehiculos
correspondiente al servicio de taller, el cual no excede a su valor neto de realizacién. El
costo del inventario de vehiculos se determina por el método de costo especifico,
mientras que en los inventarios de repuestos, accesorios y llantas el costo se basa en el
método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una estimacién por la diferencia de valor. En dicha estimacién se
considera también montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compania estima que la
mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 40 dias. Las pérdidas
relacionadas con el inventario se cargan a los resultados en el periodo que se causan.

Propiedades y Equipos

i Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 2010, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable a esa fecha. La propiedad y equipo se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compafia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados, y, (iv) los costos por préstamos
capitalizados, cuando estos sean destinados a la construccion de estos activos.

(Continda)
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IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Los programas de computacion adquiridos, los cuales estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos
equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipo son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util estimadas para cada componente de las propiedades y
equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida util
Edificios Entre 40 y 60 afios
Muebles y enseres 10 anos
Equipos electrénicos 3 arios
Vehiculos Entre 5y 15 afios
Equipos y herramientas Entre 5y 25 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas
cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso o
abastecimiento de bienes o servicios o para propositos administrativos.

(Continda)
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IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Las propiedades de inversion se valorizan inicialmente al costo y posteriormente a valor
razonable con cambios en resultados.

El costo de las propiedades de inversion al 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicion de la propiedad de
inversién. El costo de activos construidos por la Compania incluye el costo de los
materiales, la mano de obra directa, y cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para lo previsto.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como
la diferencia entre el monto obtenido de la disposicion y el monto en libros del elemento)
se reconoce en resultados.

Cuando existe un cambio en el uso de los inmuebles evidenciado por la ocupacién del
mismo por parte de la Compafia, las propiedades de inversion son transferidas a
propiedades y equipos por su valor razonable a la fecha del cambio de uso y transferencia
del bien.

Inversiones en Subsidiarias y Asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual ésta Ultima
esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafia tiene influencia significativa, sin
llegar a tener el control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en
las decisiones de las politicas financieras y operacionales.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compania en subsidiarias y
asociadas se reconocen por el método del costo.

Inversiones en Entidades Controladas Conjuntamente

La Compaiia tiene una inversién en el Fideicomiso Asset Management cuyo objeto es la
garantia de un préstamo con el Banco del Pacifico S. A. La Compania tiene el 50% de la
participacion en el referido fideicomiso, por lo que tiene control compartido y requiere que
las decisiones econémicas y estratégicas sean tomadas de forma unanime entre las
partes.

Las inversiones en negocios controlados conjuntamente se reconocen inicialmente al
costo. El costo de la inversién incluye los costos de transaccion.

Los estados financieros separados incluyen la participacion de la Compania en las
utilidades o pérdidas y otros resultados integrales de inversiones contabilizadas segun el
método de la participacién, después de realizar ajustes para alinear las politicas contables
con las de la Compania, desde la fecha en que comienza el control conjunto hasta que
estos terminan.

(Continta)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los activos bajo arrendamiento financiero, si hubieren, se miden inicialmente al menor
valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se contabilizan de
acuerdo con la politica contable aplicable al activo correspondiente.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operativo se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipos y se amortizan durante el periodo menor entre
la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero esta deteriorado si, existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores de que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafnia, desaparicién
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

La Comparfiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con
caracteristicas de riesgo similares para realizar el analisis. El modelo de pérdidas
utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, considera una
variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de
pérdidas, condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempeno, y
cualquier otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacién especifica
para pérdidas.

(Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminuciéon se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compadia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
separado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

(Continda)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacién de la Compafia respecto al plan de beneficios de jubilacion patronal
esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anos en una misma compania. Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad
de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cbdigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en
el nimero de arfios de servicio.

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciéon por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente, puesto que existe la posibilidad de que sea satisfecho muchos afos
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las ganancias o pérdidas actuariales. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado e independiente, usando el “Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

La Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcién y requiere que
tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales.
La evaluacion hecha por la Administracion de la Comparnia respecto a este asunto,
concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi
como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios
a empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(Continta)
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Cédigo del Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracién.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. EI saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado separado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligaciéon es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continda)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

iv.

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la
recuperacion de la consideracién adeudada y los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia
generalmente ocurre cuando el producto o servicio es recibido por clientes.

Servicios

Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado.

Comisiones

Cuando la Compania actia como agente en vez de como principal en la transaccion,
los ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comisién ganada por la
Compaiia.

Gastos

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses de
los fondos invertidos, cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas. Los ingresos
por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la producciéon de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

(Continda)
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Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicién neta de ganancia o pérdida.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto,
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado separado de
situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

(Continda)
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iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto diferido, la
Compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compainia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para
todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacién de muchos factores,
incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aln no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
separados.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
yNIC 27
NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

NIIF 9 (2009, 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

La Compafia no planea adoptar tempranamente estas normas, Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacién:

NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacion
bruta es equivalente a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcion temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los
estados financieros separados de la Comparnia.

(Continta)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010) y NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) — (juntas, NIIF9)

La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros.
La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relaciéon a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013)
adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de
medicién de la NIIF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias principales
de mediciéon para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo
financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales y los términos
contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los demas
activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorias de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas
por cobrar existentes en la NIC 39.

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de
crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta méas estrechamente
con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcién obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es permitida.
La Administracion de la Compafia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de
esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto
importante en los activos y pasivos financieros de la Compaiia.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de
valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacioén de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién.

(Continta)
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Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros separados anuales.

Los montos en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y el valor en libros
de las cuentas por cobrar a largo plazo se aproximan a su valor razonable debido a, que
estan sujetas a tasa de interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos de
similar caracteristicas y riesgo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros separados anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado separado de situacién
financiera.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan al monto
en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

i Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafia. Los departamentos de crédito y finanzas
son los encargados de desempenar dichas funciones que les han sido otorgadas por
el directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos identifican, evallan y
administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compainia. EIl Directorio proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

(Continda)
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos y obligaciones, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resume en los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados (incluyendo los pagos estimados de intereses):
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Flujos constractuales

Valor Menos de Entre6y Entre 1y Mas de
contable Total 6 meses 2 meses 2afos 2afios
31de diciembre del 2013
Préstamos yobligaciones 23.812.632 24794614 10.607.260 10.338.804 3.315.666 532.884
financieras Us$
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 2.929.933 2.929.933 2.929.933
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 574.257 574.257 574.257
Uus$ 27.316.822 28.298.804 14.111450 10.338.804 3.315.666 532.884
31de diciembre del 2012
Préstamos yobligaciones
financieras Us$ 18.945.331 19.438.212 7.61.801 8.514.836 2.047.686 1259.889
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 4.536.359 4.536.359 4.536.359
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 487.524 487.524 487524

Us$ 23.969.214 24.462.095 12.639.684 8.514.836 2.047.686 1259.889

Al 31 de diciembre del 2013 los préstamos y obligaciones financieras incluyen
US$7.156.614 (US$6.138.509 en el 2012) que corresponden a la adquisicién de
inventario a dos principales proveedores (General Motors del Ecuador S. A. y
Omnibus BB Transportes S. A.), quienes ceden el derecho de cobro de las
obligaciones que mantiene la Compania al Banco de la Produccién Produbanco S. A.
y al Banco de Guayaquil S. A. (nota 10). Dicho saldo se clasifica con un vencimiento
a 30 dias debido a que la Compaiiia tiene la obligacion de efectuar el pago de los
saldos al momento de la venta de un vehiculo, sin embargo estos saldos pueden
tener plazos mayores dependiendo de las fechas en las que el inventario es vendido.

Segun las politicas de la Compainia, las ventas a crédito, en general, se otorgan en
plazos de hasta 3 afios y los plazos de las obligaciones bancarias y financieras son
de hasta 3 afos.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion
del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del 2013, la Compania mantiene lineas de
crédito:

Linea de

Institucion financiera crédito
Banco Produbanco S. A. Uss$ 7.250.000
Banco Internacional S. A. 6.355.000
Banco del Pacifico S. A. 3.300.000
Banco del Guayaquil S. A. 1.800.000
Banco Pichincha C. A. 2.400.000
Banco Promérica S. A. 7.450.000

Banco Bolivariano S.A. 2.000.000

(Continta)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resoluciones
No.66 y 65, decidié asignar cuotas a las importaciones de vehiculos y CKD de
vehiculos. En las referidas resoluciones se incluye la cuota de unidades de
vehiculos que el principal proveedor de vehiculos y repuestos de la Compania
(General Motors del Ecuador S. A.) puede importar, asi como el numero de CKD que
Omnibus BB, ensambladora de vehiculos marca Chevrolet, puede importar.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo
tanto, la administracién estima que la exposicién de la Compafia al riesgo de
moneda no es relevante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafnia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracién considera que la exposicién a los cambios en dichas tasas no
tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafiia,
pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del
Ecuador, es 9,33%, la que ademas, se mantiene estable.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los
activos y pasivos financieros que devengan interés es como sigue:

Valor Registrado

2013 2012
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros corriente US$ 9.933.242 10.815.006
Activos financieros no corriente 881.627 553.527
US$ 10.814.869 11.368.533
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable:
Pasivos financieros US$ 24.681.665 19.577.476
(Continda)
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Anadlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a Tasa
de Interés Variable.

Para los activos y pasivos financieros a tasas de interés variable, una variacién de
mas/menos100 puntos de base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que
se informa tendria un efecto irrelevante sobre el patrimonio y resultados de la
Compafia. Este andlisis asume que todas las otras variables se mantienen
constantes.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de tasa
de interés). Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o
el patrimonio de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

Deudores Comerciales

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptaciéon de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
En los anos 2013 y 2012, con relacion a los deudores comerciales,
aproximadamente el 46.89% del total de las ventas de vehiculos se concentran en
ventas a crédito a través de instituciones financieras que financian directamente al
cliente cuya antigliedad o mora no es mayor a 20 dias y aproximadamente el 10.27%
del total de las ventas de vehiculos se concentran en créditos directos otorgados por
la Comparia. Debido a que la Compafia, mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada
cliente principalmente basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la
Compaiiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad,
cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

31 de diciembre del

2013 2012
Indice de morosidad/cartera vencida 15.5% 11.6%
Cobertura de provisiones sobre cartera
deteriorada 22.5% 20.8%
Cobertura de garantias 100.0% 100.0%
(Continta)

-26 -



IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

El financiamiento directo por la venta de vehiculos se encuentra garantizado
mediante la prenda de vehiculos, para que éstos sirvan como garantia y eventual
fuente de pago a favor de la Compania por las obligaciones contraidas por los
clientes. Adicionalmente, todos los vehiculos se encuentran asegurados por el plazo
del financiamiento. Para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacion de
sistemas de rastreo satelital.

Para el caso de cuentas por cobrar a clientes directos de la Compariia, se establece
el cobro de tasas de mercado, utilizando como referencia las tasas activas
referenciales del Banco Central del Ecuador del 15,20% en el 2013 y 2012.

La Compania establece la estimacion para deterioro que representa su evaluacién
de pérdidas incurridas en relacién con deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. El deterioro es determinado anualmente en razén de la probabilidad de
recuperacion de los saldos por cobrar. La probabilidad de recuperacién se mide
sobre el comportamiento de los tramos de antigliedad del afo actual respecto al ano
anterior. El porcentaje de deterioro resulta de la diferencia de la probabilidad de
recuperacion para alcanzar el 100%.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

2013 2012
Vigentes US$ 7,311,057 7,232,812
De 1 a 30 dias 615,194 1,620,656
De 31 a 60 dias 442,429 507,433
De 61 a 90 dias 661,996 387,900
De 91 a 150 dias 95,437 403,897
Mas de 150 dias 1,775,657 1,151,017
Total US$ 10,901,770 11,303,715

El movimiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Ano terminado el 31 de diciembre del

Deudores comerciales Otras cuentas por cobrar
2013 2012 2013 2012
Saldo al inicio del ano  US$ 323.955 459.211 183.456 234.657
Estimacion reconocida 202.718 104.865 - -
Utilizaciones (77.580) (240.121) (36.724) (51.201)
Saldo al final del afio US$  449.093 323.955 146.732 183.456
(Continta)

Otras Cuentas por Cobrar

-27 -



IMBAUTO S. A.
(Una subsidiaria de Autoventas Way W Amador Y S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

El principal componente de las otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo con
compaifias relacionadas por US$770.562 al 31 de diciembre del 2013
(US$1.610.689 en 2012), y que corresponde principalmente a la venta de inventarios
y préstamos. La Compafia cree que no requiere una estimacién por deterioro para
ninguno de los saldos por cobrar a companias relacionadas (véase nota 23).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.591.831 al 31
de diciembre de 2013 (US$920.571 en el afio 2012), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo
son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas entre el rango AAA- a AA-, segun agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

V. Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios.

El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafia para la administracién de capital durante el afo. La Compahia hace
seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para
este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo vy
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del
patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacién financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos Us$ 28.558.289 25.478.760
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 2.591.831 920.571
Deuda neta US$  25.966.458 24.558.189
Total patrimonio US$ 14.939.140 14.468.409
Indice deuda-patrimonio
ajustado 1,74 1,70
(Continda)
(6) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
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Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Deudores comerciales:
Terceros US$ 9,034,087 10,142,183
Instituciones financieras 1,867,683 1,161,532
10,901,770 11,303,715
Menos estimacion para deterioro (449,093) (3823,955)
10,452,677 10,979,760
Otras cuentas por cobrar:
Senvicio de Rentas Internas - impuesto
a larenta 12 148,370
Anticipos entregados a proveedores 114,797 131,930
Empleados 69,969 82,765
Otras 324,145 209,164
508,923 572,229
Menos estimacion para deterioro (146,732) (183,456)
362,191 388,773
US$ 10,814,868 11,368,533
Activos corriente US$ 9,933,242 10,815,006
Activos no corriente 881,626 553,527

La Compafia ha celebrado contratos de venta de cartera con el Banco Promérica S. A. por
aproximadamente US$3.035.650 (US$2.800.000 en 2012). Los términos contractuales de la
venta de cartera establecen la transferencia legal y sin limitacion de los derechos de cobro. De
acuerdo con los contratos de venta la Compariia sera ilimitada y solidariamente responsable del
pago de los documentos negociados en caso que el deudor no pudiese cumplir con las
obligaciones contractuales, asi como de los intereses por mora y demdas gastos administrativos
y honorarios de cobranza que se generaren. En los afios 2013 y 2012 las cuentas por cobrar
gue ha asumido la Compafiia ascienden a US$101.038 y US$162.784 respectivamente, de los
cuales; a través de la gestion de cobranzas, a la fecha de emision de este informe; ha sido
recuperado el 32% y 59% del monto correspondiente a los afios 2013 y 2012 respectivamente.
La Administraciéon de la Compafnia, efectlo el andlisis para dar de baja las cuentas por cobrar
cedidas al Banco considerando los siguientes factores: i) los derechos legales sobre la cartera
son transferidos al Banco; ii) las prendas sobre los vehiculos también son traspasadas a la
institucién financiera, de forma general, estas garantias exceden el 120% del valor del
financiamiento; vy, iii) los sistemas centralizados de gestion de riesgo de crédito, mismos que son
controlados y alimentados por todas las instituciones financieras a nivel nacional, no reportan a
dicha institucion financiera como acreedor de Imbauto S. A.

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 5.

(Continta)
Inventarios
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El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Vehiculos
Repuestos
Accesorios
Llantas
Otros

2013 2012
uUs$ 6.878.433 4.654.605
2.450.052 2.307.697
472.510 338.540
46.915 66.824
46.737 34.000
us$ 9.894.647 7.401.666
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Propiedades y Equipos

El siguiente es el detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Muebles y Construcciones
equipos de Equipo Equipos y en curso/
Terrenos Edificios oficina electrénico  Vehiculos herramientas otros menores Total

Costo:

Saldo al 1 de enero del 2012 US$ 2.787.598 3.994.780 558.970 405.841 699.927 1.222.457 325.794 9.995.367
Adiciones 433.607 - 80.964 60.986 17.394 194.673 665.370 1.452.994
Transferencias - - - - - 67.805 (67.805) -
Bajas - - - - (17.506) - - (17.506)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 3.221.205 3.994.780 639.934 466.827 699.815 1.484.935 923.359 11.430.855
Adiciones 1.650.000 - 49.206 53.088 71.125 54.202 463.061 2.340.682
Transferencias - 1.246.576 - - - 125.833 (1.372.409) -

Bajas - - - - (171.068) (11.997) - (183.065)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 US$ 4.871.205 5.241.356 689.140 519.915 599.872 1.652.973 14.011 13.588.472
Depreciaciéon acumulada:

Saldo al 1 de enero del 2012 US$ - (193.679) (317.595) (332.015) (109.752) (474.421) - (1.427.462)
Adiciones - (64.559) (47.065) (50.333) (40.195) (96.797) - (298.949)
Bajas - - - - 4.271 - - 4.271

Saldo al 31 de diciembre del 2012 - (258.238) (364.660) (382.348) (145.676) (571.218) - (1.722.140)
Adiciones - (64.560) (51.451) (56.937) (34.102) (109.601) - (316.651)
Bajas - - - - 28.914 6.793 - 35.707

Saldo al 31 de diciembre del 2013 US$ - (322.798) (416.111) (439.285) (150.864) (674.026) - (2.003.084)

Valor en libros, neto:

Saldo al 1 de enero del 2012 UsS$ 2.787.598 3.801.101 241.375 73.826 590.175 748.036 325.794 8.567.905
Saldo al 31 de diciembre del 2012 US$ 3.221.205 3.736.542 275.274 84.479 554.139 913.717 923.359 9.708.715
Saldo al 31 de diciembre del 2013  US$ 4.871.205 4.918.558 273.029 80.630 449.008 978.947 14.011 11.585.388

Para garantizar el cumplimiento de sus préstamos y obligaciones financieras, la Compania ha comprometido propiedades y equipos como
garantias segun se indican en la nota 24.
(Continta)
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Durante el 2013, la Compaiia recibié como promesa de compra venta tres lotes de terreno los cuales se
encuentran en proceso de formalizacion ante los entes, por un monto de US$1.500.000.
La Compania mantiene vehiculos que han sido adquiridos mediante el contrato suscrito con
Produbanco S.A. por arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 2013 por US$74.485 (US$99.407
en 2012).

Propiedades de Inversion

El movimiento de la propiedad de inversion es como sigue:

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
Saldo al inicio del afo us$ 192.267 200.113
Depreciacion (1.961) (7.846)
Saldo al final del afo US$ 190.306 192.267

Las propiedades de inversién incluyen inmuebles mantenidos que son arrendados a terceros. El valor
razonable de las propiedades de inversién fue determinado por peritos externos independientes con una
capacidad profesional reconocida.

Inversiones

Un detalle de las inversiones es como sigue:

% de
participacién 2013 2012
Plan Automotor Ecuatoriano, S. A. 3,17% us$ 62.950 62.950
Reencauchadora de la Sierra 1,46% 15.038 15.038
Redseguros S.A. 6,67% 41.986 20.000
Cofiec 0,00% 199 199
Fideicomiso Asset Management 50,00% 1.000 1.000
Inka's Renta Car Ecuador 99,00% 201.250 -

us$ 322.423 99.187

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estan registradas al costo;
ninguna de las acciones son cotizadas publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de
cotizacién publicados. A la fecha de cada estado de situacién financiera no existe evidencia de
deterioro de estos activos.

En el afio 2013 la Compafia recibié dividendos por US$53.275 (US$48.839 en el 2012).

(Continda)
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El derecho a voto de la Compaiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al
porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de
dichas compafiias se presenta a continuacion:

- Plan Automotor Ecuatoriano S. A. fue constituida el 18 de marzo del 2004 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su objetivo principal es la prestacion de servicios de gestién para la compra-venta
presente y futura de topo tipo de bien, especialmente vehiculos; asesoria en mercadeo en todas
sus fases de desarrollo corporativo y comercializacién de productos de toda indole.

- Reencauchadora de la Sierra fue constituida el 26 de abril del 2005 en la ciudad de Ambato -
Ecuador. Su objetivo principal es el rencauche y renovacién de neumaticos, llantas y tubos para
todo tipo de automotores, su distribucién y/o venta.

- Redseguros S.A. fue constituida el 01 de octubre del 2012 en la ciudad de Quito - Ecuador. Su
objetivo principal es la gestion, el asesoramiento, obtencion y colocacién de contratos de seguros o
de servicios de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o de medicina pre
pagada constituidas y establecidas legalmente en el Ecuador.

- Cofiec fue constituida el 30 de junio de 1995 en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal
es la intermediacién financiera.

- Fideicomiso Asset Management constituido el 16 de marzo de 2011 en la ciudad de Quito —
Ecuador. Su objetivo principal es la administracién del bien fideicometido.

- Inka's Renta Car Ecuador fue constituida el 28 de enero del 2013 en la ciudad de Quito - Ecuador.
Su objetivo principal es la renta o alquiler de vehiculos automotores.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compafia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para
mayor informacién acerca de la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés y liquidez véase
nota 5.

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el
siguiente:
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Valor nominal en US$

Tasa de interés Afo de 31 de diciembre
nominal vencimiento 2013 2012

Préstamos con terceros 9% - 10% 2015 207.201 334.954
Préstamos bancarios con garantia:

Banco Produbanco S.A. 8%y 8,38% 2016 6.251.006 5.397.652

Banco Internacional S.A. 8,98% vy 9,33% 2016 5.471.239 4.009.129

Banco del Pacifico S. A. 8,95% 2016 665.279 2.091.364

Banco Pichincha C.A. 8,92% 2014 2.145.397 1.954.983

Banco del Austro S.A. 9,76% 2022 723.584 779.879

Banco Bolivariano S.A. 8,50% 2014 1.500.000 -

Banco de Guayaquil S.A. 8,99% y 9,05% 2014 2.055.608 1.289.261

Banco Promerica S.A. 8,95% 2014 338.023 438.795
Sobregiros Bancarios 182.862 -
Obligaciones por arrendamiento

financiero 8,38% 2016 143.513 99.407
Obligaciones en circulacion TPR + 2% 2016 3.977.455 2.463.324

23.661.167 18.858.748
Intereses por pagar 151.466 86.583
23.812.633 18.945.331

Pasivos corrientes 19.972.876 15.637.756
Pasivos no corrientes 3.839.757 3.307.575

Los préstamos bancarios con Produbanco S. A. y Banco de Guayaquil S. A. corresponden a lineas de
crédito a través de las cuales la Compafia financia la compra de los vehiculos y repuestos. Los fondos
recibidos por los préstamos con terceros, las otras instituciones financieras y las obligaciones en
circulacién son utilizadas para capital de trabajo y la cancelacion de pasivos.

Un detalle de las garantias entregadas para el cumplimiento de los préstamos y obligaciones financieras
se describe en la nota 283.

(Continta)
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Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras no corriente por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2013 son como siguen:

Afno que terminara el
31 de diciembre

2015 US$ 2.992.396
2016 314.478
2017 76.965
2018 84.822
2019 93.482
2020 103.025
2021 113.542
2022 61.047

uUS$ 3.839.757

Obligaciones en Circulacion

Las obligaciones en circulacién corresponden a ofertas publicas de obligaciones con garantia general.
La Composicién de dichos valores y sus caracteristicas se detallan a continuacion:

- Primera oferta publica - La Compania durante el afno 2010 realiz6 la oferta puablica de obligaciones
por US$4.000.000, con garantia general que constituye la totalidad de los activos no gravados que
no estén afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto
determine el Consejo Nacional de Valores. La emision de dichos titulos valores fue aprobada por
las Juntas Generales de Accionistas del 14 de septiembre y 4 de diciembre del 2009 y, por la
Superintendencia de Companias, el 3 de marzo del 2010. En el afo 2010 se emitieron obligaciones
clase A, serie 1y 2 por US$2.000.000, cada una, en titulos cuyo plazo es 1.440, dias, con una tasa
equivalente a la tasa pasiva referencial en délares estadounidenses publicada por el Banco Central
del Ecuador mas 2 puntos porcentuales, reajustables cada 90 dias.

- Segunda oferta publica - La Compania durante el afo 2012 realiz6 la oferta publica de obligaciones
por US$5.000.000, con garantia general que constituye la totalidad de los activos no gravados que
no estén afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto
determine el Consejo Nacional de Valores. La emisién de dichos titulos valores fue aprobada por la
Junta General de Accionistas del 13 de agosto del 2012 y, por la Superintendencia de Companias,
el 22 de octubre del 2012. En el afo 2012 se emitieron obligaciones clase A, serie 3 y 4 por
US$2.000.000 y US$3.000.000, respectivamente en titulos cuyo plazo es 1.440 dias, con una tasa
del 7,25% en délares estadounidenses, no reajustable.

(Continta)
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(12) Impuesto a la Renta

(a) Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta, reconocido en su totalidad en resultados, consiste:

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012

Impuesto a la renta corriente US$ 628.255 651.675

Impuesto a la renta diferido 27.024 25.572
US$ 655.279 677.247

(b) Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

La tasa corporativa de impuesto a la renta es el 22% (23% en el 2012). La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Ano terminado el 31
de diciembre del

2013 2012
% uUss % uss
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.126.002 1.742.825
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la
renta 22,00% 247.720 23,00% 400.850
Mas (menos):
Ingresos no gravados -1,76% (19.800) -6,25% (108.885)
Gastos no deducibles 5,52% 62.199 11,00% 191.657
Efecto del cambio de la tasa
impositiva sobre el impuesto diferido 2,4% 27.024 -1,47% (25.572)
Otros por efecto del impuesto minimo 30,03% 338.136 (1,84%) 219.197
55,92% 655.279 32,30% 677.247

(c) Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

2013 2012
Activos por impuesto diferido:
Deudores comerciales US$ 48.382 50.581
Pasivos por impuesto diferido:
Propiedades y equipos 298.005 273.116
Otros activos 10.649 10.712
308.654 283.828
uUss 260.272 233.247
(Continda)
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El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Pasivo por impuesto diferido:
Propiedades y equipos US$ 24.890 (16.320)
Otros activos (3.336) (6.881)
21.554 (23.201)
Activo - deudores comerciales 5.470 48.773
US$ 27.024 25.572

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica publicado en el Registro
Oficial No. 727 del 19 de junio de 2012, se suprimio la disposicion expresa del Reglamento para la
Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno que trataba la no deducibilidad del gasto de
depreciacion correspondiente a la revaluacién de la propiedad, planta y equipos. La Administracion
de la Compaidia, con base en su evaluacién de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno decidié mantener el pasivo por impuesto diferido por US$298.005 al 31 de diciembre de
2013 (US$273.116 al 31 de diciembre de 2012), relacionado con la diferencia temporaria asimilable
a este concepto, la cual surgid al optar por el valor razonable determinado por un perito
independiente como costo atribuido para ciertas partidas de propiedad y equipos al adoptar las
NIIF. A la fecha de emision de los estados financieros de los cuales estas notas forman parte
integral, la autoridad tributaria no ha emitido un pronunciamiento acerca de la interpretacion y
alcance de esta disposicion; por consiguiente, su interpretacion podria ser diferente.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre
la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes relacionadas. A
partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRI No. NACDGERCG13-000, los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe
de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2012 concluyo que las operaciones
efectuadas por la Comparnia con sus relacionadas son consistentes con los precios 0 margenes de
utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

La Compariia no dispone del estudio de precios de transferencia del afo 2013; sin embargo, con
base en el estudio de precios de transferencia del afio 2012 y en que no ha habido cambios en los
términos o condiciones de las transacciones con partes relacionadas, la Administraciéon no anticipa
ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

(Continta)
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(e) Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afos 2011 al 2013, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(13) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 el siguiente:

2013 2012
Acreedores comerciales - proveedores locales Us$ 1.869.818 2.958.451
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Senvicio de Rentas Internas 468.972 828.288
Seguros por pagar 295.705 245.431
Otras 295.438 504.189
1.060.115 1.577.908
Us$ 2.929.933 4.536.359
(14) Beneficios de Empleados
El detalle de beneficios de empleados es como sigue:
2013 2012
Participacion de los empleados en las
utilidades Us$ 198.706 307.557
Sueldos y beneficios por pagar 204.485 422.744
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - [IESS 64.650 84.792
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 513.311 461.206
uss 981.152 1.276.299
Pasivos corrientes Us$ 467.841 815.093
Pasivos no corrientes 513.311 461.206
uUss 981.152 1.276.299
(Continda)
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De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania esta
obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (nota 19).

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2012 uss$ 321.468 101.163 422.631
Costo laboral por servicios actuales 25.162 7.224 32.386
Costo financiero 2.666 614 3.280
Pérdida actuarial 51.937 100.267 152.204
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (48.131) - (48.131)
Gasto del periodo 31.634 108.105 139.739
Beneficios pagados - (101.164) (101.164)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 353.102 108.104 461.206
Costo laboral por servicios actuales 101.959 25.957 127.916
Costo financiero 24.717 7.543 32.260
Pérdida actuarial (46.637) 35.472 (11.165)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (48.964) (47.942) (96.906)
Gasto del periodo 31.075 21.030 52.105
Beneficios pagados - - -
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013 US$ 384.177 129.134 513.311

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma compania. De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcién de
la remuneraciéon percibida en los Ultimos cincos anos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificaciéon de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion
del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

La Compania acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se
miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos
anos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las
pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

(Continda)
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De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de senvicio mayor a 10 afos US$ 192.797 153.502
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos 191.380 199.600
Us$ 384.177 353.102
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,7 6,7
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes
importes:

2013
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 58.450 (51.509)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 60.559 (53.626)
Patrimonio
Capital Social

La Compaiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$100
cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas ascienden a 81.310 al 31 de diciembre de
2013 y 2012.

(Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las comparias andénimas transfieran a
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaifiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Libre Disposicion

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afos anteriores y es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la junta General de Accionistas de la Compania.

Reserva de Valuaciéon

Corresponde a los saldos originados por avallos realizados por peritos independientes. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacidon de la Compania, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compainias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 establecié
que el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio econémico concluido.

Otros Resultados Integrales

La Compariia no tiene efecto por otros resultados integrales para los afos 2013 y 2012.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
Vehiculos US$ 58.812.918 59.470.842
Repuestos 8.172.808 9.472.088
Llantas 1.993.432 8.451.588
Senvicios de taller 3.566.029 4.687.443

US$ 72.545.187 82.081.961

(Continta)
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(17) Costo de Ventas

El costo de ventas se compone de lo siguiente:

Vehiculos
Repuestos
Llantas

US$

Mano de obra de senvicios de taller

Insumos de senrvicios de taller

(18) Otros Ingresos y Egresos

US$

Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguiente:

Otros ingresos:
Comisiones sobre ventas
Estimaciones revertidas
Dividendos recibidos
Auspicios
Alquiler de vehiculos
Asistencia administrativa
Otros

Otros egresos:
Cargos administrativos
Otros

uS$

uS$

us$

us$

-42 -

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
53.236.410 54.300.549
6.744.324 8.448.908
1.962.983 7.295.500
1.911.669 2.626.076
616.756 561.006
64.472.142 73.232.039

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
407.941 494.247
36.725 60.920
53.275 48.839
311.069 43.709
61.225 825
284.795 53.249
95.765 14.232
1.250.795 716.021
(265.396) (272.788)
(253.186) (203.442)
(518.582) (476.230)

(Continda)
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Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Costo del inventario vendido
Costo ygastos de personal

Honorarios ycomisiones a terceros

Deterioro

Publicidad y propaganda
Mantenimiento

Servicios de terceros
Servicios de vigilancia
Arrendamientos
Depreciaciones

Servicios publicos y generales
Impuestos y contribuciones
Suministros y materiales
Combustibles ylubricantes

Hospedaje y atenciones a terceros

Contribuciones ydonaciones
Transporte y moviliacion
Otros

Gastos de Personal

Nota

20

5

uss

uss

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
62.560.473 70.605.961
5.108.518 5.602.853
730.426 1.228.274
202.718 104.865
266.875 426.519
326.457 379.083
346.181 350.096
339.911 304.376
254 .411 288.731
316.651 298.949
234.209 227.745
149.357 210.004
153.642 169.172
87.574 132.133
56.308 74.078
43.762 41.064
38.471 32.098
345.391 317.395
71.561.335 80.793.396

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:

Sueldos y salarios

Participaciéon de los empleados en las

utilidades

Beneficios sociales y otros beneficios

Aportes a la seguridad social

Jubilacién patronal e indemnizacién

por desahucio

-43 -

US$

uS$

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
3.117.887 3.617.802
198.706 307.557
1.013.900 911.380
633.816 610.805
144.209 155.309
5.108.518 5.602.853
(Continta)
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De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania esta obligada a distribuir

entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el
gasto de participacion de los empleados en las utilidades de la siguiente manera:

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
Total ingresos UsS$ 74.911.049 84.438.993
Total costos, gastos y egresos (73.586.341) (82.388.611)
Base para calculo de participacion de
los empleados 1.324.708 2.050.382
15% 15%
Participacion de los empleados en
las utilidades US$ 198.707 307.557

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania posee 292 y 373 empleados, respectivamente, en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializaciéon, mercadeo, administracion y
taller de servicio.

(21) Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda terrenos y oficinas mediante contratos de arrendamientos operativos; sobre los
terrenos construye areas de exhibicion, ventas y servicios. El vencimiento de los contratos esta en un
rango desde 1 a 6 anos. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 el gasto por concepto de
arrendamiento operativo fue de US$245,411 (US$288,731 en el 2012).

El detalle de pagos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

Menos de 1 afo US$ 138.957
Entre 1 y 5 afos 212.925
US$ 351.882

(Continda)
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(22) Ingreso y Costo Financiero

Los ingresos y costo financiero se componen de lo siguiente:

Costo financiero:

Intereses de préstamos bancarios

Intereses y comisiones en obligaciones

en circulaciéon

Intereses de prestamos con terceros

Otros

Ingreso financiero:
Intereses de terceros
Intereses de relacionadas

Otros

(23)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

US$

US$

US$

US$

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
1.176.958 1.164.778
391.908 176.974
28.506 21.571
107.785 63.667
1.705.157 1.426.990
713.478 762.258
395.503 802.303
6.094 76.450
1.115.075 1.641.011

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

2013

Ingresos Comprasde  Compras de  Arrenda- Honorarios ~ Reembolsos ~ Ventade Ingresos Dacion

ordinarios inventario servicios mientos profesionales  y vidticos  activos fijos  financieros de Pago
Grupo Norte S. A. Grunorsa us$  1.719.271 29.456 24115 2.000 53.843  2.074.058
The WAY Investment LLC 201.057
Dismarkiub S. A. 244179 497.454
Amador Yepez Wilson Ernesto 31.258 222.458 2.593
Autoventas WAY W Amador Y S. A. 241.523 45.307 21.493
Inka’s Rent a Car S.A. Grupo Way 463.798 20.968 920.000 44,975
Otros 68.790 3.010 184 8.084

Us$  2.768.819 529.920 24.299 68.275 222.458 10.677 920.000 321368  2.074.058
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2012
Ingresos Compras de Arrenda- Préstamos Ingresos
ordinarios inventario mientos otorgados financieros
Grupo Norte S. A. Grunorsa US$ 9.834.042 196.040 - 80.000 511.444
The WAY Investment LLC - - - 1.260.179 201.057
Dismarklub S. A. 14.287 682.598 - -
Amador Yepez Wilson Ernesto - 242.519 - - -
Autoventas WAY W Amador Y S. A. 17.293 - 74.197 - 89.882
Inka’s Rent a Car S.A. Grupo Way - - - - -
Otros - - - - -
US$ 9.865.622 1.121.157 74.197 1.340.179 802.383

En términos generales los productos y servicios se compran y venden a precios y condiciones
similares a los de mercado, con plazos que no exceden a los 180 dias, con excepcion de la venta
de llantas a Grupo Norte S. A. Grunorsa y la venta de acciones a The Way Investment LLC las
cuales incluyen saldos por recuperar a largo plazo.

En diciembre del 2011 la Compariia vendié casi la totalidad del inventario de llantas a Grupo Norte
Grunorsa. Para lo cual se suscribié un contrato de compra venta con pagos mensuales hasta junio
del 2017 a una tasa de interés fija del 8% anual.

El 27 de diciembre del 2010 la Compania vendié a The Way Investment LLC las acciones que
poseia en Dismaklub S. A. y cedié todos los derechos a percibir cualquier beneficio que las mismas
generaren o hubieren generado a partir de la fecha de la suscripcién del contrato de compra —
venta. El precio pactado por la venta ascendié a US$2.513.216, por el cual se origino una deuda a
tasa de interés fija del 8% anual pagadera hasta el afio 2019 y cuyos intereses acumulados por
cobrar ascienden a US$605.964 al 31 de diciembre de 2013, mismos que serian pagaderos hasta
junio de 2014.

En diciembre del 2011, la Compania vendi6é un total de 11.484 acciones ordinarias y nominativas
de un délar cada una a Autoventas Way W Amador Y S. A., para lo cual fue suscrito un contrato de
compra venta y cesion de acciones por un monto de US$187.002, mismo que seria cancelado en
un plazo de tres anos, pudiendo realizar cancelaciones parciales, conforme a la periodicidad que
permita el flujo de efectivo de la prestataria; y pactando a una tasa de interés fija de 8% anual.

En diciembre de 2011, Autoventas Way Amador Y S. A. solicité un préstamo para la compra de
acciones de Credimetrica S. A. por un monto de US$81.666, mismo que seria cancelado en un
plazo de tres anos, pudiendo realizar cancelaciones parciales, conforme a la periodicidad que
permita el flujo de efectivo de la prestataria; y pactando una tasa de interés fija del 8% anual.

Adicionalmente, en enero del 2013 se establecid un contrato de prestacion de servicios de
asesoramiento estratégico y financiero, y servicios administrativos y de recursos humanos, con un
plazo minimo de vigencia de un afo. Imbauto S. A. facturaria a Autoventas Way Amador Y S. A. un
honorario de US$200.000 pagaderos a un plazo de 180 dias a partir de la finalizacién del plazo del
contrato.

Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de los saldos con compafias relacionadas
resultantes de las transacciones antes indicadas es como sigue:
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Grupo Norte S. A. Grunorsa

Inka's Rent A Car C.A. Grupo Way
The Way Investments LLC
Autoventas Way W Amador Y S. A

Dismarklub S. A

Wilson Ernesto Amador Yepez
Santiago Felipe Amador Villalba
Wilson Javier Amador Villalba

Pablo Damian Aamdor Villalba
Tahufik J6se Amador Villalba
Motores Internacionales Moinsa S. A.
Shoppingmall Administracion S. A

Otros

Grupo Norte S. A. Grunorsa
The Way Investments LLC
Autoventas Way W Amador Y S. A

Dismarklub S. A.

Wilson Ernesto Amador Yepez
Wilson Javier Amador Villalba
Motores Internacionales Moinsa S. A.
Shoppingmall Administracion S. A

Otros

IMBAUTO S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Autoventas Way W Amador Y S. A))

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013
Activos Pasivos
Corrientes No corrientes Corrientes
Otras cuentas Oftras cuentas Otras cuentas
Comerciales por cobrar Total por cobrar Comerciales por pagar Total
uss 440.752 495.376 936.128 1.425.684 39.097 - 39.097
794.521 94 794.615 10.019 18.641 - 18.641
605.964 - 605.964 3.273.395 - - -
325.508 83.348 408.856 187.002 16.126 - 16.126
32.746 - 32.746 - 107.083 230.755 337.838
6 3.015 3.021 - 19.408 3.884 23.292
- 30.500 30.500 - - 500 500
5.896 127.166 133.062 - - - -
150 7.577 7.727 - - - -
1.169 1.159 2.328 - 9.632 - 9.632
- - - - - 23.956 23.956
46.323 22.327 68.650 - 10.222 94.954 105.175
uss$ 2.253.035 770.562 3.023.597 4.896.100 220.209 354.049 574.257
2012
Activos Pasivos
Corrientes No corrientes Corrientes
Otras cuentas Oftras cuentas Otras cuentas
Comerciales por cobrar Total por cobrar Comerciales por pagar Total
uss 3.840.430 573.848 4.414.278 1.920.999 28.865 325 29.190
201.057 760.179 961.236 2.513.216 - - -
102.798 268.669 371.467 - 25.834 - 25.834
- 4147 4147 - 318.503 26.150 344.653
- - - - 36.930 3.884 40.814
- 3.846 3.846 - - - -
- - - - - 24.470 24.470
785 - 785 - - - -
- - - - - 22.563 22.563
uss 4.145.070 1.610.689 5.755.759 4.434.215 410.132 77.392 487.524
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Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuacion:

Anos terminados el
31 de diciembre

2013 2012
Sueldos y salarios uUs$ 100.200 88.200
Honorarios administradores 222.457 267.518
US$ 322.657 355.718

Compromisos y Garantias

(@)

Contrato de Venta y Postventa de Concesionario

El 2 de mayo del 2012, se renovd por dos afos el contrato de concesion entre Imbauto S. A. y
General Motors del Ecuador S. A. en el que se autoriza a la Compania a comprar, vender y dar
servicio a los productos de General Motors del Ecuador S. A. y los de la marca Chevrolet
(vehiculos, repuestos y accesorios). Mediante este convenio, la Compariia, en calidad de
concesionario autorizado, se compromete a: i) promocionar y vender eficazmente los productos o
servicios de General Motors del Ecuador S. A., quién verificara este cumplimiento de forma anual,
ii) vender vehiculos nuevos y no usados a clientes, otros concesionarios y a General Motors del
Ecuador S. A., Unicamente domiciliados en la Republica del Ecuador, iii) brindar servicios de
calidad acorde a las politicas de posventa de General Motors del Ecuador S. A. y del manual de
estandares del concesionario y de la marca Chevrolet; y, iv) mantener un inventario de vehiculos y
repuestos suficiente, razonable y variado de modelos actuales.

General Motors del Ecuador S. A. se reserva el derecho de designar concesionarios adicinales si,
en su criterio discrecional, esta designacion es (til para mejorar la comercializacién de los
productos y servicios de General Motors del Ecuador S. A., previo a ello, se analizara dicha
decision con la red de concesionarios. La venta de los vehiculos y repuestos al concesionario
podra efectuarse directamente por General Motors del Ecuador S. A. o cualquiera de sus empresas
relacionadas o afiliadas. Para el efecto, General Motors del Ecuador S. A. entregara
perodicamente a la Compania los precios, cargos en destino y otras condiciones de venta
aplicables a los vehiculos motorizados y repuestos y accesorios, los cuales pueden cambiar en
cualquier momento, a criterio de General Motors del Ecuador S. A. o de sus proveedores; de igual
forma también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de descuento o
incentivos de venta. General Motors del Ecuador S. A. garantiza los vehiculos motorizados y
repuestos y accesorios que fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y son las Unicas aplicables
a los productos nuevos.

(Continta)
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Contrato Marco de Compra y Venta de Cartera (Concesionario GM)

En febrero del 2002 BPAC del Ecuador S. A. y la Compafia suscribieron un contrato por el cual
BPAC del Ecuador S. A. aprob6 a favor de la Companiia una linea de financiamiento para la
adquisicién de vehiculos hasta por la suma total y acumulada en dinero que sea fijada
peribdicamente con base en la suscripcion de un documento denominado “Instrumentos de
determinaciéon del monto de la linea de financimaiento aprobada y condiciones particulares
aplicables a la misma”. La vigencia del contrato es indefinida.

Contrato de Mantenimiento y Reparacién del Parque Automotor

El 31 de marzo del 2010, la Empresa Estatal de Exploracion y Produccion de Petréleos del
Ecuador “Petroproduccion”, filial de EP Petroecuador y la Compafiia, suscribieron un contrato de
servicio técnico especializado de mantenimiento y reparacién del parque automotor de
“Petroproduccién” con la provisién de repuestos, materiales y trabajos especializados con terceros.
Los trabajos a desarrollar se realizaran en los siguientes campos: i) Libertador, ii) Cuyabeno, iii)
Lago Agrio vy, iv) Shushufinfi en la provincia de Sucumbios; y i) El Coca vy ii) Auca, en la provincia
de Orellana.

El plazo del contrato es de 3 afnos a partir de su suscripciéon y el valor total del contrato es de
aproximadamente US$10.463.000, los cuales se pagaran por “Petroproducciéon” contra prestacion
de facturas mensuales emitidas por la Compafia una vez terminadas todas las verificaciones
necesarias para considerar que el estado de los servicios es satisfactorio.

La Compaiia, para la suscripcion del contrato emitié garantias de fiel cumplimiento por el 5% del
valor total del contrato, ademas de garantias técnicas que cubran cualquier desperfecto de
repuestos, materiales o0 mano de obra con una vigencia minima de 3 meses contados a partir de la
entrega del servicio.

El contrato finaliz6 en abril del 2013, sin embargo se mantiene pendiente la liquidacién del mismo.

Garantias

A la fecha del estado de situacion financiera la Comparia para garantizar el cumplimiento de sus
préstamos y obligaciones financieras, mantiene en garantia lo siguiente:
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Beneficiario

Banco Internacional S. A.

Banco Bolivariano S. A.

Banco Pichincha C. A.

Banco del Austro S. A.

Banco Produbanco S. A.

Banco del Pacifico S. A.

Banco de Guayaquil S. A.

Obligaciones en circulacion

Garantia

Hipotecarias sobre los
concesionarios y talleres de las
ciudades de Generador Ibarra.
Garantias Bancarias

Prenda Inventario

Hipotecaria sobre el concesionario
de la ciudad de Otavalo.

Hipotecaria sobre el concesionario
de la ciudad de Lago Agrio.

Hipotecarias sobre los
concesionarios de las ciudades de
Ibarra y Tulcan

Fideicomiso Mercantil

Vehiculo en arrendamiento
financiero

Lote de terreno de una compafia
relacionada - Shoppingmall
Administracién S. A.
Garantias Bancarias

Avales bancarios emitidos por el
Banco Internacional S. A. y Banco

Promerica S. A.

Garatia general (nota 8)

uss

Uss$

Valor de
realizacion del Valor en
avallo libros
3.549.215 3.319.865
530.000 530.000
2.043.055 2.043.055
1.043.000 1.333.877
1.933.668 1.335.062
3.926.262 2.490.831
3.549.146 2.169.907
131.450 115.895
13.269.969 -
650.000 650.000
670.000
31.295.765 13.988.492

Adicionalmente, la Compania actua como codeudor por obligaciones de sus partes relacionadas

por US$3.624.254.

Eventos Subsecuentes

La Compainia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de marzo de 2014, fecha en que los

estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.

Ningun evento significativo

ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacién financiera pero
antes del 25 de marzo de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros, de los cuales

estas notas son parte integral.
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